REPERTORIO N. 80541 FASCICOLO N. 35940
VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2018 (duemiladiciotto), questo giorno di lunedi 30 (trenta) aprile.
In Bologna, Via Santa Margherita al Colle n. 10/3, alle ore 18,00.
Davanti a me Dottor Federico Rossi, Notaio in Bologna, iscritto al Collegio
Notarile di Bologna, & comparso il Signor:
- ASTORRI MARCO, nato a Bentivoglio (BO), il giorno 26 febbraio 1969,

- : . : o Registrato a
domiciliato per la carica a San Giorgio di Piano (BO), Via Dante Alighieri n.  Bologna 1°

Uff. Territoriale

7/B, che interviene ed agisce nel presente atto nella sua qualita di il 07/05/2018
alN. 7919 1T

. L . . R €. 356,00
Presidente del Consiglio di Amministrazione della societa:

"BIO-ON S.P.A." con sede in San Giorgio di Piano (BO), Via Dante Alighieri

n. 7/B, costituita in Italia e di nazionalita italiana,

Cod. Fiscale e numero Registro Imprese 02740251208,

P. IVA 02740251208,

capitale sociale Euro 188.252,76 interamente versato,

iscritta presso il Registro delle Imprese di Bologna al n. 463336 del R.E.A.;

comparente, cittadino italiano, della cui identita personale io Notaio sono cer-

to, il quale mi chiede di redigere il verbale dell'assemblea ordinaria dei soci

della indicata Societa.

Assume la presidenza, a norma di statuto, il Signor comparente, il quale
DA'ATTO

- che le azioni della Societa sono attualmente negoziate presso il mercato

AIM ltalia organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.;

- che l'avviso di convocazione della presente assemblea, indetta per questo



giorno 30 aprile 2018, alle ore 18,00, in unica convocazione, in Bologna, Via
Santa Margherita al Colle, n. 10/3, presso gli uffici della Societa, & stato pub-
blicato sul quotidiano a diffusione nazionale Il Sole 24 Ore in data 15 aprile
2018 e messo a disposizione sul sito internet della Societa e depositato
presso la sede sociale della Societa, unitamente con la relazione illustrativa
del Consiglio di Amministrazione sui punti all’ordine del giorno;

- che, per il Consiglio di Amministrazione, sono al momento presenti, oltre al
presidente Marco Astorri, i consiglieri: Sig. Guido Cicognani, Ing. Vittorio Fol-
la e Prof. Gianni Lorenzoni, sono presenti tutti in proprio, quindi l'intero Con-
siglio di Amministrazione in carica;

- che, per il Collegio Sindacale, risultano presenti i sindaci effettivi: Rag. Vit-
torio Agostini Sindaco effettivo e Rag. Giuseppe Magni Sindaco effettivo, &
assente giustificato, invece, il Presidente Gianfranco Capodaglio;

- che il capitale sociale di Euro 188.252,76 (centoottantottomiladuecento-
cinquantadue virgola settantasei) ¢ diviso in n. 188.825.276 (centoottan-
tottomilioniottocentoventicinquemiladuecentosettantasei) azioni ordina-
rie, prive di valore nominale espresso;

- che sono fino a questo momento presenti, in proprio o per delega, soggetti
legittimati al voto, portatori di numero 118.442.720 (centodiciottomilioniquat-
trocentoquarantaduemilasettecentoventi) azioni ordinarie;

- che si riserva di comunicare le variazioni delle presenze che saranno via via
aggiornate, durante lo svolgimento dell'assemblea;

- che la societa non possiede azioni proprie;

- che per le azioni intervenute consta l'effettuazione degli adempimenti previ-

sti dalla legge;



- che & stata accertata la legittimazione degli intervenuti; la relativa documen-
tazione verra conservata agli atti della Societa deliberante ed & a disposizio-
ne di chi, avendone diritto, lo richieda;

- che, secondo le risultanze del libro dei soci, integrate dalle comunicazioni
ricevute e dalle altre informazioni a disposizione della Societa, I'elenco nomi-
nativo degli azionisti titolari di una partecipazione diretta o indiretta, pari o
superiore al cinque per cento del capitale sociale (come previsto dall'art. 15
dello statuto sociale), & il seguente:

* Capsa S.r.l. — n. 90.000.000 (novantamilioni) azioni possedute (pari al
47,81% del capitale sociale), legalmente rappresentato in proprio;

* Marco Astorri — n. 12.427.500 (dodicimilioniquattrocentoventisettemilacin-
guecento) azioni possedute (pari al 6,60% del capitale sociale), presente in
proprio;

* Guido Cicognani — n. 12.427.500 (dodicimilioniquattrocentoventisettemila-
cinquecento) azioni possedute (pari al 6,60% del capitale sociale), presente
in proprio;

- che I'elenco nominativo dei partecipanti in proprio o per delega alla presen-
te assemblea, con specificazione delle azioni per le quali & stata effettuata la
comunicazione da parte dell'intermediario alla Societa ai sensi dell’art. 83-
sexies del D. Lgs 58/1998, nonché i nominativi dei soci deleganti e dei sog-
getti che dovessero votare in qualita di creditori pignoratizi, riportatori ed usu-
fruttuari, e dell'indicazione della presenza per ciascuna singola votazione —
con riscontro orario degli eventuali allontanamenti prima di ogni votazione —
costituisce allegato "A" del presente verbale, omessane la lettura per

espressa dispensa ricevutane, con la precisazione che reca l'errore di uno



zero;
- che vengono ammessi in assemblea, in qualita di invitati, i signori Valentino
Metrano il sig. Giambalvo Massimo, oltre ad dott. Pasquale Buonpensiere.

Il Presidente invita gli intervenuti a dichiarare I'eventuale esistenza di cause
di impedimento o sospensione del diritto di voto, a valere relativamente a tut-
te le materie espressamente elencate all'ordine del giorno.

Constatato che nessuna dichiarazione viene resa, dichiara validamente costi-
tuita I'assemblea per discutere sull'ordine del giorno.

Richiamato I'art. 23 dello statuto sociale, designa il Dott. Federico Rossi, No-
taio in Bologna, iscritto al Collegio Notarile di Bologna, quale Segretario della
presente riunione, invitando l'assemblea a confermare tale designazione.
Stante la mancanza di contrari o astenuti, conferma l'incarico al Dott. Federi-
co Rossi quale segretario dell'assemblea.

A questo punto, il Presidente:

- comunica ai partecipanti che i loro eventuali interventi saranno oggetto di
verbalizzazione in sintesi ed accettati solo se attinenti alle proposte formulate
sui punti allordine del giorno, e contenuti entro convenienti limiti di tempo,
salva la facolta di presentare testo scritto degli interventi stessi;

- prega i partecipanti di non abbandonare la sala fino a quando le operazioni
di scrutinio e la dichiarazione dell'esito della votazione non siano state comu-
nicate e quindi siano terminate;

- chiede comunque che, qualora nel corso dell'assemblea i partecipanti do-
vessero uscire dalla sala, segnalino al personale addetto il proprio nome e
cognome affinché sia rilevata I'ora di uscita;

- comunica che le votazioni avverranno per alzata di mano, con rilevazione



nominativa degli azionisti contrari o astenuti, che dovranno comunicare ver-
balmente il loro nominativo ed il nominativo dell'eventuale delegante, nonché
il numero delle azioni rappresentate in proprio o per delega;

Da quindi lettura del’lORDINE DEL GIORNO

1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2017 e presenta-
zione del bilancio consolidato al 31/12/2017; delibere inerenti e conse-
guenti.

In relazione all’'unico punto all’ordine del giorno (Approvazione del bilancio di
esercizio al 31/12/2017 e presentazione del bilancio consolidato al
31/12/2017; delibere inerenti e conseguenti), prende la parola il signor dott.
Pasquale Buonpensiere il quale, ricordando ai presenti che la documentazio-
ne relativa al progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 e al bilan-
cio consolidato al 31 dicembre 2017 della Societa € stata messa a disposi-
zione del pubblico nei termini di legge sul sito internet della Societa, nonché
presso la sede sociale della Societa e Borsa ltaliana S.p.A., propone al fine
di snellire i lavori assembleari, che il Presidente ometta, come da prassi, la
lettura del fascicolo del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Il Presidente pone in votazione la proposta segnalando che sono al momento
presenti esattamente le azioni citate in premessa.

Si svolge la votazione per alzata di mano che da il seguente esito:

- voti favorevoli: tutte le azioni presenti o rappresentate;

- voti contrari: nessuno

- astenuti: nessuno.

Pertanto il Presidente si limita a riassumere i principali dati emergenti dal bi-



lancio di esercizio e dal bilancio consolidato (quest'ultimo gia debitamente
approvato, ai sensi di legge, dal Consiglio di Amministrazione della Societa
del 30 marzo u.s.), ed, in particolare, sottolinea che il progetto di bilancio di
esercizio evidenzia un patrimonio netto di Euro 48.177.862,00 (quarantot-
tomilionicentosettantasettemilaottocentosessantadue virgola zero ze-
ro) ed un utile di esercizio pari ad Euro 4.910.869,00 (quattromilionino-
vecentodiecimilaottocentosessantanove virgola zero zero), ascrivibile
principalmente alla cessione di due contratti di licenze ed evidenziando che
nella nota integrativa € contenuta la proposta di destinare I'utile netto di
esercizio come segue:
* euro 4.910.869,00 (quattromilioninovecentodiecimilaottocentosessantano-
ve virgola zero zero) a riserve di patrimonio.
Il Presidente dichiara aperta la discussione.
A questo punto, il Presidente, nessuno chiedendo la parola, propone all'as-
semblea di adottare le seguenti deliberazioni:
“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti della Societa, esaminati i dati del bi-
lancio di esercizio al 31 dicembre 2017 di Bio-On S.p.A., corredato della Re-
lazione degli Amministratori sulla gestione, della relazione del Collegio Sin-
dacale e della relazione della Societa di Revisione

DELIBERA
(i) di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 di Bio-On S.p.A.
corredato della Relazione degli Amministratori sulla gestione, che si allega
sotto la lettera "B", omessane lettura per espressa dispensa avutane;
(i) di destinare l'intero l'utile netto di esercizio della Societa al 31 dicembre

2017, pari ad Euro 4.910.869,00 (quattromilioninovecentodiecimilaotto-



centosessantanove virgola zero zero), a costituzione di riserve di patri-
monio;
(iii) di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente
Marco Astorri — ogni potere occorrente per dare esecuzione, con facolta di
subdelega, alla presente delibera e depositarla per liscrizione presso il com-
petente Registro delle Imprese, apportando le modifiche, aggiunte o sop-
pressioni formali che si dovessero rendere necessarie, con espresso esone-
ro del Notaio rogante da ogni responsabilita.”
Il Presidente conferma che i soci presenti e votanti sono invariati.
Si svolge la votazione per alzata di mano che da il seguente esito:
- voti favorevoli: tutte le azioni presenti o rappresentate
- voti contrari: nessuno
- astenuti: nessuno
Visto l'esito, il Presidente proclama approvata la proposta.

ook ok ok
Null'altro essendovi a deliberare, il Presidente ringrazia gli intervenuti e di-

chiara sciolta la seduta & sciolta alle ore 18,35.

La parte consente il trattamento dei suoi dati personali ai sensi del D.Lgs.
30/06/2003 n. 196; gli stessi potranno essere inseriti in banche dati, archivi
informatici e sistemi telematici solo per fini connessi al presente atto, dipen-
denti formalita ed effetti fiscali connessi.

Richiesto io Notaio ho ricevuto questo pubblico atto, del quale ho dato lettura
al Signor comparente il quale, da me interpellato, lo dichiara interamente

conforme alla sua volonta, lo approva e con me lo sottoscrive, essendo le



ore 18,40.

Consta di 3 (tre) fogli scritti in parte da persona di mia fiducia ed in parte da
me per pagine 8 (otto) intere e parte della nona.

F.TO: MARCO ASTORRI

F.TO: FEDERICO ROSSI NOTAIO



Servizio Titoli - GTA

Societi: 215  BIO-ONS.p.A. A0 A al N_3530UO _ i tasdcolo

Riepilogo MT60/Documenti

Operazione speciale M.T.: 262337943  Assemblea ordinaria del 30 aprile 2018

Capitale sociale: 18.825.276

MAMBELLI GIOVANNI
AMETRANO LUILGI
AGENZIA GENERALE INA ASSITALIA MONZA B.B.R SRL
GOVERNMENT OF NORWAY
S BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT RETIREMENT PL
NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST
BLACKROCK [NSTITUTIONAL TRUST COMPANY N.A. INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE
RENEFIT TRUSTS
MOSCA RAFFAELE
ISHARES V1I PLC
BLACKROCK INST TRUST CONA [NV FUNDSFOR EMPLOYEE BENEFIT TR
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST
SEl GLOBAL MASTER FUND PLC
SEI GLOBAL INVESTMENT FUND PLC
MOSCA DOMENICO
GENAZZI FABIO
FORNAI STEFANO
UBS ETF
MILETTO ENRICO
MSCI EAFE SMALL CAP PROV INDEX SEC COMMON TR F
LMIF LMGAMI EURO SMLL CP
NARDUCCI ALESSANDRO
pUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC
STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS
[LLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT
CITY OF LOS ANGELES FIRE AND POLICE PENSION PLAN
ORI GIANLORENZO
VERNA VIVIANA
ISHARES MSCI EUROPE SMALL-CAP ETF
[NTERNATIONAL MONETARY FUND
BGI MSCI EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND B
CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM
CISTERNINO GIUSEPPINA
GARDINI MASSIMO
NATIONAL COUNCIL FOR SOCIAL SECURITY FUND, P.R.C
MANULIFE VALUE BALANCED FUND
NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL
KP INTERNATIONAL EQUITY FUND
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION
MANULIFE INVESTMENT EXCHANGE FUND CORP
BNY MELLON EMPLOYEE BENEFIT COLLECTIVE INVESTMENT FUND PLAN
CAVADINI ANDREA MARIA
GIANELLO MAURIZIO
LEGAL AND GENERAL COLLECTIVE INVESTMENT TRUST-
MILETTO ALESSANDRO
MSCT ACWI EX-U.S. IMI INDEX FUND B2

Elahorazione del: 270412018 16:09:23 (MTH0 Magahz)
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IMPASTA DI BOLLG

0,2124803
0,1125933
0,0810081
0,0755102
0.0574228
0,0345280
0,0340075

nlm 3700
0,0284246
0,0277977
0.0199200
0,0199200
0,0172640
0.0159360
0.0146080
0,0132800
0.0121273
0,0119520
0.,0119520
0.0106240
0.0092960
0,0092960
0,0092960
0,0088604
0,0079680
0,0066400
0.0066400
0,0066400
0.0063638
0,0057688
0,0057635
0.0057317
0.0039840
0,0039840
0,0039840
0,0035590
0,0035484
0,0026560
0.0021248
0,0020717
0,0013280
0.0013280
0,0013280
0,0013280
0.0013280
0.0013280
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Servizio Titoli - GTA

Societa: 215 BIO-ON S.p.A.

Riepilogo MT60/Documenti

Operazione speciale M.T.: 262337943  Assemblea ordinaria del 30 aprile 2018
Capitale sociale: 18.825276

MUNICIPAL EMPLOYEES® ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO 250

0,0013280
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND 225 0,0011952
DEUTSCHE XTRK MSCI EMU HDG EQ ETF 85 0,0004515
UAW RETIREE MEDICAL BENEFITS TRUST . 62 0,0003293
THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 30 0,0001594
Sogeetti: 51 182.636 0,9701637

COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE
Bologna 30 a.pade_ 2o AL

Elaborazione del:  27/04/2018 16:09:23 (MT60_MagaAz)
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BIO-ON S.P.A.

Allegata B al N__S92ULO g tascicolo,

Reg. Imp. 02740251208
Rea 463336

BIO-ON S.P.A. s

Sede in VIA DANTE ALIGHIERI 7/B - 40016 SAN GIORGIO DI PIANO (BO) Capitale sociale Euro
188.252,76 i.v.

Bilancio al 31/12/2017

Stato patrimoniale attivo 31/12/2017 31/12/2016
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni

1. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 458.579
2) Costi di sviluppo 221.091 362,668
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 175.732 /|
delle opere dellingegno /
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 112.447 [
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.082.480
7) Altre 50.232 !
1.641.982 - !
II. Materiali AT
2) Impianti e macchinario 1.155.929 X
3) Attrezzature industriali e commerciali 36.034
4) Altri beni 145.102
§) Immobilizzazioni in corso e acconti 4,200.722 \
- 5.537.787 1.194.079
lll. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controlliate 210.384 5.685
b) imprese collegate 1.014.970 1.014.970
d bis) aitre imprese 10.348
1.235.702 1.020.655
2) Crediti
a) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio 140.791 48.233
140.791 48,233
b) Verso imprese collegate
- entro ['esercizio 359.280
359.280
500.071 48.233
1.735.773 1.068.888
Totale immobilizzazioni 8.915.542 3.349.678
C) Attivo circolante
I. Rimanenze
3) Lavori in corso su ordinazione 1.396.401 975.679
1.396.401 975.679

ll. Crediti

Bilancio al 31/12/2017 Pagina 1



1) Verso clienti
- entro l'esercizio

3) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio
- olire l'esercizio

5 bis) Per crediti tributari
- entro l'esercizio

5 ter) Per imposte anticipate
- oltre l'esercizio

5 quater) Verso altri

- antro l'asercizin

- oltre l'esercizio

Il. Attivita finanziarie che non costituiscono
immabilizzazioni
6) Altri titoli

V. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

D) Ratei e risconti

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
|. Capitale

II. Riserva da sovrapprezzo delle azioni
IIl. Riserve di rivalutazione

IV. Riserva legale

V. Riserve statutarie

V1. Altre riserve

Riserva Disponibile
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

VII. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari
attesi

VII. Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile d'esercizio

Bilancio al 31/12/2017

BIO-ON S.P.A.

11.700.616 5.430.039
11.700.616 5.430.039
1.750.000 2.000.000
1.000.000 1.000.000
2.750.000 3.000.000
2.554,330 1.330.095
2.554.330 1.330.095
270.247 479.552
270.247 479552
446.576 254.743
81.564 6.568
528.160 261.312
17.803.353 10.500.998
25.121.012
25.121.012
15.774.218  4.033.613
7500 . - 77560
16,304 17 144027 N
15.798.022 .. / . 4.055575 :
60.118.788 | . ' 15532192, |
o3 .. ';"_:.i;
ey IR i _'-Ia‘.-'
403831 124.55%\3"’/
69.438.161 19.006.526
311212017 31/12/2016
188.253 146.614
41,418.700 13.748.767
32.445 29.231
1.627.584 1.566.499
11 7
1.627.595 1.566.505
4.910.869 64.299
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X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri
2) Fondi per imposte, anche differite

4) Altri

Totale fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato

D) Debiti
4) Verso banche

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

6) Acconti
- entro l'esercizio

7) Versao fornitori
- entro l'esercizio

9) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio

12) Tributari
- entro l'esercizio

13) Vlerso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

- entro |'esercizio

14) Altri debiti
- entro I'esercizio

Totale debiti

E) Ratei e risconti

Totale passivo

Conto economico

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Bilancio al 31/12/2017

48,177.862
44912
800.000
844.912
134.358
1.763.793
14.922.021
16.685.814
125,000
125.000
2.212.252
2.212.252
155.688
155.688
622.659
622.659
50,269
50.269
428.027
428.027
20.279.709
1.320
69.438.161
3122017
9.660.000

BIO-ON S.P.A.

15.555,416

44912

1.050.000

1.094.912

94.298

316.151
352.124

668.275

45,000

45,000

1.005.310

1.095,310 .«

36.000.."

30.000

97.548

97.548

34.905

34.905

238.657

238.657

2.209.695

52.204

19.006.526

31/M12/2016

4.004.329
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3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) Altri ricavi e proventi, con separata indicazione dei

contributi in conto esercizio
a) Vari

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi

9) Per il personale

a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
¢) Trattamento di fine rapporto

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

12) Accantonamento per rischi

14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari
16) Altri provenii finanziari

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni
d) Proventi diversi dai precedenti

altri

17) Interessi e altri oneri finanziari
altri

17 bis) Utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita
finanziarie

19) Svalutazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non
costituiscono partecipazioni)

Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Bilancio al 31/12/2017

BIO-ON S.P.A.

420.722 440.463
1.343.191
664.404 1.134.665
664.404 1.134.665
12.088,317 5.579.457
72.902 48557
3.380.391 3.489.153
201.U3/¢ 8.131
785.108 629.742
197.332 139.480
53.676 42,235
1.036.116 811.457
628.607 565763
211.364 T AB9PIT.
839.971 /- - 815:000
- 1507000
278.011 18B.148
5858.428 - 5589.446
6.229.889 ' (9:989)
194.884 3.019
14,869 1.568
14.869 1.568
209.753 4.587
320.786 33.799
320.786 33.799
(3.831) (10.462)
(114.864) (39.674)
126.581
126.581
(126.581)
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Risultato prima delle imposte (A-B£CzD)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
a) Imposte correnti
c) Imposte differite e anticipate
imposte differite
imposte anticipate

21) Utile (Perdita) dell'esercizio
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BIO-ON S.P.A.

Sede in VIA DANTE ALIGHIERI 7/B -40016 SAN GIORGIO DI PIANO (BO) Capitale sociale Euro
188.252,76 i.v.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2017
Signori Azionisti,
Iaseraizio ChIUSO ai 31/12i2017 Zripuria un risuilato positive pari ad Curc 4.210.882.

Il Gruppo & composto dalla societa capogruppo Bio-On Sp.A. (di seguito anche “Bio-On", la "Societa” o la
“Capogruppo”) e dalle societa controllate Bio-On Plants Srl , Aldia S.p.A., Liphe S.p.A., Coz S.p.A. e Eloxel
S.p.A.

La Societa, pur potendo usufruire dell'esenzione alla redazione del bilancio consolidato ai sensi dell'articolo
25 del D.Lgs 127/91, redige il bilancio consolidato adottando in via volontaria i principi contabili IAS/ IFRS.
Sono state tuttavia escluse dal consolidamento le neocostituite Aldia S.p.A., Liphe S.p.A., Ooz S.pA. e
Eloxel S.p.A. in quanto la loro inclusione sarebbe irrilevante ai fini della redazione del bilancio consolidato af -
sensi dell'articolo 28 del DLgs.127/91 T e o,
AW O

Il bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2017 sono assoggellati a revisione legale ci'a_.-barte della
societa di revisione Emnst & Young S.p.A. - ;

Come a Voi noto, Bio-On & una c.d. IP (Intellectual Property) Company, che realizza ricerca ‘applicata’e- ||
sviluppo di moderne tecnologie di bio-fermentazione nel campo dei materiali ecosostenibili e comple't‘arr'ﬁé'h‘?ei e
biodegradabili in maniera naturale.

In particolare, Bio-On opera nel settore della bioplastica ed & impegnata nello sviluppo di nuove applicazioni
industriali attraverso caratterizzazione dei prodotti, componenti, manufatti plastici e nella messa a punto di
applicazioni per nuove funzionalita che sfruttano le peculiarita delle proprie plastiche.

La Societa ha sviluppato un processo esclusivo ed in continuo miglioramento per la produzione di PHAs
(polidrossialcanoati) da fonti di scarto agricole e da sottoprodotti agro-industriali (tra cui canna da zucchero e
barbabietola, glicerolo, amidi, sughi zuccherini, ecc.). | PHAs sono plastiche rientranti nella famiglia dei
polimeri biodegradabili e sono in grado sia di sostituire le plastiche tradizionali (PE, PP, PC, etc.), avendo :
prestazioni e caratteristiche termo-meccaniche simili a queste ultime, sia per creare nuove applicazioni per le /
quali la biodegradabilita rappresenta la principale funzionalita d'uso, come nel settore cosmetico, per

sostituire PMMA o Nylon o Polietilene. Il campo di applicazione dei PHA, grazie alla sua compatibilitd con

I'organismo umano, si sta progressivamente affermando anche nei nuovi settori del bio-medicale, settore nel

quale Bio-on & molto focalizzata con la propria attivita di ricerca e sviluppo.

Le bioplastiche in genere stanno riscontrando una fase di forte crescita e affermazione sul mercato pit
ampio delle plastiche, che a sua volta & un mercato enorme in termini di volumi, un mercato globale in
crescita costante. In particolare sta aumentando esponenzialmente Ia richiesta di bio polimeri speciali, il pil
delle volte non ottenibili dal normale processo produttivo, che sfrutta sotto-prodott petroliferi.

Ai sensi dell'articolo 2428 del Codice Civile, si segnala che ['attivita viene svolta nella sede di Via Dante
Alighieri 7/B — San Giorgio di Piano (BO), ove risiedono parte degli uffici e nelle seguenti sedi secondarie:

« Ufficio: Via Santa Margherita al Colle 10/3 — Bologna

« Laboratorio e impianto pilota: Via Mora 56 — Minerbio (BO)

+ Laboratorio sviluppo materiali e applicazioni: Via Celestino Monari Sarde' 8 - Bentivoglio (BO)

+ Impianto (in fase di realizzazione) per la produzione di micro polveri di PHAs dedicati principalmente al
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settore cosmetico, nel Comune di Castel San Pietro Terme — Bologna, Localitad Gaiana (in stabilimento ex
Granarolo).

Le variazioni nella struttura del Gruppo intervenute nel corso dell'esercizio 2017 con la costituzione delle
controllate Aldia S.p.A., Eloxel S.p.A., Liphe S.p.A. e Coz S.p.A, sono destinate ad accelerare la capacita di
risposta alla crescente richiesta di bioplastica PHAs naturale e biodegradabile al 100 %, con lo scopo di
rendere pil efficace e pil veloce lo sviluppo di nuovi materiali basati su biopolimeri o di nuove applicazioni.

Eventi significativi avvenuti nel corso dell’'esercizio

Nel Febbraio 2017 Bio-On ha conquistato un posto nella finale degli European Business Awards (EBA), la
pill importante e prestigiosa competizione europea dedicata alle imprese di successo. L'organizzazione,
sponsorizzata da RSM, ha assegnato a Bio-On il Ruban d'Honneur nella categoria "Imprenditore dell'anno”.
Bio-On & uno dei 110 finalisti selezionati fra oltre 33.000 aziende che hanno partecipato alia prima fase degli

EBA ed & stata scelta da un panel indipendente di giurati per la coerenza con i valori di fondo del premio:
innovazinna etica B SUCCESSO.

Nel Marzo 2017 prende corpo il progetto per la produzione sostenibile e a basso costo di acido levulinico,
alla base della chimica verde. Bio-on e il Gruppo Sadam lavoreranno insieme nei prossimi 3 anni per
costruire un impianto dimostrativo e sviluppare processi industriali innovativi per produrre acido levulinico a
costi competitivi.

Il 9 Marzo 2017 Bio-On ottiene i permessi di costruire il nuovo impianto per la produzione PHAs dedicato alla
cosmetica a Bologna nel comune di Castel San Pietro Terme.ll 21 Marzo 2017 ha posato la prima pietra del
nuovo impianto dedicato alla produzione di Minerv Bio Cosmetics, le micro perline in bioplastica speciale
PHAs progettate per il settore cosmetico e destinate a sostituire le microscopiche particelle di plastica
(microbeads), derivate dal petrolio e non biodegradabili, presenti oggi in molti cosmetici. Come tutte_le_
bioplastiche di Bio-On, anche Minerv Bio Cosmetics & biodegradabile al 100%. L'innovativo stabiliménto

iniziera a produrre nel 2018 grazie ad un investimento di 15 milioni di euro e dara lavoro a regime,a circa 40 '

persone. L'impianto sorgera su un‘area di 30.000 maq, di cui 3.700 coperti € 6.000 edificabili, & avra una

capacita produttiva di 1.000 tonnellate all'anno espandibile rapidamente a 2,000,

Il 7 Aprile 2017 Bio-On ha ricevuto la qualifica di PMI innovativa presso la Camera di Commercio-':&l Bologna
ai sensi della legge di Stabilita 2017. ;

Il 3 Maggio 2017 L'lstituto Italiano Sicurezza dei Giocattoli (I1ISG a UL company) ha effettuato speciﬁbhe:

analisi sui campioni sottoposti a test di Minerv Supertays, il nuovo tipo di bioplastica PHAs pensato e '

sviluppato da Bio-On peri giocattoli del futuro, e rilasciato la sua dichiarazione di conformita.

Il 10 Maggio 2017 & stato lanciato il nuovo progetto europeo che ha come protagonista la bioplastica
sviluppata da Bio-On, finalizzato a realizzare nei prossimi anni nuovi materiali, sostenibili e biodegradabili,
per il packaging alimentare. |l progetto “BioBarr” dispone di un budget di quasi 4 milioni di euro ed &
finanziato dalla Bio-Based Industries Public-Private Partnership nell'ambito del Programma Horizon 2020
della Commissione Europea.

Il 15 Maggio 2017 si & chiuso il terzo ed ultimo periodo di esercizio dei “Warrant Bio-On 2015-2017" in
circolazione. Escludendo i 7.699.203 warrant detenuti dall'azionista Capsa S.r.l, che, come noto, si era
impegnato a non esercitarli, la percentuale di conversione é stata del 99,93%. Pertanto risultano assegnate
n. 4164.023 azioni di compendio aventi le medesime caratteristiche di quele esistenti alla data di emissione.

Il 5 Giugno 2017 Bio-On ha presentato una nuova rivoluzionaria tecnologia per eliminare l'inquinamento di
petrolio in mare in 3 settimane. La nuova tecnologia Minerv Biorecovery, brevettata da Bio-On in tutto il
mondo e basata sulla rivoluzionaria bioplastica biodegradabile al 100%, apre scenari senza precedenti per le
bonifiche ambientali e nel biorisanamento di inquinamento da idrocarburi (oil-bicremediation).

Il 29 Giugno 2017 Bio-On lancia una sfida al mondo della ricerca e annuncia il nuovo programma "The
Matter, is how we change our world" con il quale la Societa che ha creato Minerv PHAs, la rivoluzionaria
bioplastica naturale e biodegradabile al 100%, vuole coinvolgere ricercatori, inventori e scienziati di istituzioni
pubbliche o private per scoprire nuove applicazioni per la bioplastica, per cambiare il mondo e contribuire
cosi alla salvaguardia del pianeta.
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Il 18 Luglio 2017 Bio-On, ha assegnato alla INCICO S.p.A. di Ferrara un contratto del valore di circa 2 milioni

di euro per lo sviluppo dellingegneria di base e di dettaglio del primo impianto di produzione di PHAs
destinato alla cosmesi.

Il 31 Agosto 2017 Bio-On, annuncia la creazione di 5 nuove Business Unit (BU) per accelerare la capacita di
risposta alla crescente richiesta di bioplastica PHAs, naturale e biodegradabile al 100%. Le nuove divisioni
renderanno pit efficace e pill veloce lo sviluppo di nuovi materiali basati su biopolimeri o di nuove
applicazioni.

Il 5 Settembre 2017 Bio-On, ha annunciato un accordo con Kering Eyewear per lo sviluppo di nuovi materiali
basati sulla rivoluzionaria bioplastica MinervPHAs, naturale e biodegradabile al 100%.

Il 14 Settembre 2017 Bio-On, annuncia l'inizio dei lavori di costruzione della nuova sede produttiva dedicata
alla produzione di biopolimeri speciali PHAs, naturali e biodegradabili al 100%, per nicchie merceologiche
avanzate ad in ranida svillippo, in particolare per il settore cosmetico. L'apertura del cantiere inaugura anche
una nuova fase di informazione in particolaie verso | nosti investitor.

[I 22 Settembre 2017 PP Problem Plastic: Bio-On organizza un incontro a Milano per meglio conoscere le
drammatiche conseguenze che linguinamento della plastica sta creando nei mari di tutto il mondo. Nikolai
Maximenko e JanHafnerdellInternational Pacific Research Center delle Hawaii, due fra i pili importanti
scienziati al mondo che studiano gli ambienti marini, illustrano "le rotte della plastica" negli Oceani.

il 08 Novembre 2017 Bio-On annuncia la costruzione dei fermentatori che costituiscono il cuore della (
tecnologia per la produzione di bioplastiche, 100% biodegradabili e naturali, nello stabilimento di Bio-On di

Castel San Pietro che verra inaugurato nel 2018. Si tratta di una grande sfida tecnologica che ha permesso

di realizzare i fermentatori piti grandi al mondo, con una capacita di oltre 100 mila litri e un‘altezza di qftre™13; .
metri. Allinterno di questi grandi "silos" avverra il processo di fermentazione dei batteri che "produsond’. la. |
bioplastica PHAs. T S

fiv

cosmetici e gli ingredienti cosmetici naturali e biologici, ha rilasciato la certificazione "100%: Natural" a Bio- 1
On per le micro plastiche Minerv Bio Cosmetics, il nuovo tipo di bioplastica PHAs pensata iez:._s;\;_il_q;n:npata da .| |
Bio-On per i cosmetici del futuro. La dichiarazione di conformita rilasciata da NATRUE & garanzia di |

sicurezza per la salute delle persone e di rispetto per 'ambiente ed & fondata su standard rigorosi che hanno | \
dimostrato la totale origine naturale delle micro perline a base di biopolimeri Minerv Bio Caosmetics che, |
come tutte le bioplastiche sviluppate da Bio-On, sono bio-compatibili e biodegradabili al 100%. "\ |
Il 4 Dicembre 2017 grazie agli eccellenti risultati raggiunti nell'ambito del progetto europeo SEAFRONT i
(Synergistic Fouling Control Technologies, Grant Agreement 614034), finanziato dal Settimo Programma |

Quadro (7PQ) della Commissione Europea; Bio-On e International Paint Ltd. (AkzoNobel) hanno raggiunto | )

}
AR
(=7 Ay
Il 13 Novembre 2017 l'organizzazione internazionale NATRUE, che lavora per promuovere.e certificare | | t]

un accordo per proseguire la propria collaborazione anche dopo la chiusura del progetto. L'obiettivo &
continuare a studiare il possibile utilizzo dei polimeri naturali e biodegradabili di Bio-On come componenti di
rivestimenti per il controllo delle incrostazioni progettati per impedire 'accumulo indesiderato di organismi
marini su barche, navi, centrali eletiriche marine e altri impianti acquatici.

Il 5 Dicembre 2017 Bio-On, entra a far parte dellindice MSCI World Small Cap. Tale indice, realizzato da
Morgan Stanley Capital International, & rappresentativo di 4.263 aziende provenienti da 23 Paesi sviluppati.
Le aziende che compongono lindice provengono per il 5544% dagli Usa, seguiti con il 12,32% dal
Giappone e con il 7,42% dalla Gran Bretagna.

Il 20 Dicembre 2017 Bio-On annuncia un accordo strategico con la societa Kartell che entra nel capitale di
Bio-On, tramite la sua controllante Felofin S.p.A., acquistando il 2% con un investimento di 10 milioni di euro.
Kartell & una delle aziende simbolo del Made in Italy: la sperimentazione di nuove tecnologie e l'innovazione
nelluso di materiali plastici sono da sempre alla base dell'innovazione dei propri prodotti e oggi la sfida che
condividono Bio-On e Kartell & accelerare lo sviluppo dell'elettronica organica basata sulle tecnologie Bio-On
per acquisire una posizione di leadership in questo nuovo settore.

Infine il 21 Dicembre 2017 il Ministero dello Sviluppo Economico ha concesso a Bio-On, quotata allAlM su
Borsa ltaliana e tra i protagonisti della nuova chimica verde ed eco-sostenibile, le agevolazioni previste
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dall'art. 7 del D.M. 24 luglio 2015, per la realizzazione del progetto di ricerca e sviluppo concernente
«Sviluppo di sistemi innovativi per la produzione di biopolimeri PHA a partire da scarti e sottoprodotti agro-
industriali destinati a settori dall'alto valore aggiunto» (BIOPLUS). Il MISE, tramite Decreto del 20/12/2017 ha
determinato per il progetto BIOPLUS un costo complessivo ammissibile alle agevolazioni pari a Euro
8.661.166,67.

Andamento economico generale

L'economia internazionale nel corso del 2017 & stata caratterizzata da buoni ritmi di crescita, trainata dalle
componenti della domanda interna che hanno fornito tutte un contributo positivo.

In area euro la crescita & proseguita nel corso del 2017 a ritmi sostenuti registrando un ulteriore incremento

B e Ty ) x| H 2 x .
anchie nell'uttimo trimestre, seppur a valeri inferiort rispetto ai periodi precedantt

L'apprezzamento dell'euro sul dollaro e le misure monetarie espansive della Banca Centrale Europea a
sostegno del credito hanno contribuito allandamento positivo dell’economia in area euro che ha registrato un
tasso di crescita medio del 2,6%, con punta del 2,9% in Germania.

Il clima di fiducia & stato caratterizzato da un progressivo miglioramento, soprattutto nel settore delle
costruzioni, mentre si & registrata una sostanziale stazionarieta per quanto concerne lindustria ed un
leggero calo nel settore dei servizi.

L'espansione dell'attivita economica mondiale resta solida e diffusa, nonostante la generale debolezza di
fondo dell'inflazione e le prospettive di crescita a breve termine rimangono comunque favorevoli.

L'economia italiana & stata caratterizzata nel corso del 2017 da una crescita del Prodotio Interno Lordo

significativamente superiore a quella degli ultimi anni, con tassi di crescita del +2,1% rispetig -ajflanno ;
precedente, mentre in termini di volume il PIL & aumentato del 1,5% rispetto al 2016 e la sua_,«‘f_é\'sé'lfé'"hh'

registrato un progressivo aumento di trimestre in trimestre. ’~, _

La domanda interna ha maggiormente trainato la crescita del PIL mentre la domanda este’ra;j-,ri’ifstta ha

contribuito in misura dello 0,2%. :

A livello settoriale, il valore aggiunto ha registrato aumenti in volume nell'industria in senso stretto (+2,0%),
nelle attivita dei servizi (+1,5%), e nelle costruzioni (+0,8%). Il valore aggiunto ha invece segnato un calo (-
4,4%) nell'agricoltura, silvicoltura e pesca (dati ISTAT).

Tale crescita, anche se significativa, non & ancora sufficiente per risollevare un'economia gravemente
impattata dalla crisi economico finanziaria iniziata nel 2008/2008 e da un debito pubblico che rimane
strutturalmente elevato.

L'occupazione italiana ha proseguito la sua tendenza all'aumento in tutli i quattro trimestri, aiutata anche
dalle dinamiche di crescita del PIL, e sono cresciute nell'ultimo trimestre le ore lavorate per occupato, anche
se queste rimangono ancora al di sotto dei livelli pre-crisi. La dinamica salariale e stata moderata anche se
alcuni segnali di ripresa sono stati registrati verso la fine dellanno, grazie soprattutto rinnovo di contratti di
lavoro avvenuti nel corso del secondo semestre.

Il tasso di disoccupazione registrato nel 2017 & stato pari all'11,3%, valore ancora elevato ma previsto in
calo nel 2018 e 2019 fino al 10,9% e 10,5% rispettivamente. La vera emergenza rimane la disoccupazione
giovanile che attuaimente, nella fascia d'etd compresa fra 15 a 34 anni, ha raggiunto un tasso di
occupazione medio del 40,5%, molto al di sotto della media dell'Eurozona.

Il tasso di inflazione registrato nel 2017 & pari al 1,1% e le previsioni per il biennio successivo indicano un
graduale aumento fino a valori medi del 1,3% nel 2019.

Il miglioramento del PIL & atteso proseguire su ritmi analoghi anche nel 2018 (+1,4%), anche in questo caso
spinto principalmente dalla domanda interna. L'aumento della spesa delle famiglie e delle ISP in termini reali
& stimato in leggero rallentamento rispetto agli anni precedenti, con un incremento dell'1,3% nel 2018. La
crescita dei consumi continuerebbe ad essere supportata dai miglioramenti del mercato del lavoro e del
reddito disponibile, solo parziaimente limitati dal contenuto rialzo dei prezzi al consumo. L'attivita di
investimento & aftesa in ripresa, beneficiando sia del miglioramento delle aspettative sull'andamento
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dell'economia sia degli effetti positivi sul mercato del credito derivanti dal proseguimento della politica
monetaria espansiva della Banca Centrale Europea. Gli investimenti fissi lordi sono previsti crescere del
3,3% nel 2018. Il proseguimento della dinamica positiva del mercato del lavoro determinerebbe un aumento
delloccupazione nel 2018 (+1,1%) contribuendo ad una progressiva diminuzione del tasso di
disoccupazione.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera la societa

Le bioplastiche attualmente rappresentano nel suo complesso, cioé senza distinzione fra le diverse tipologie,
circa '1% sul totale del materiale plastico complessivo annualmente prodotto, a conferma del potenziale di
crescita di questo specifico settore ed entro il 2021 & atteso un significativo incremento del mercato ad una
tasso annuo di crescita del 20%, valore decisamente superiore a quello delle plastiche tradizionali il cui tasso
di crescita atteso per lo stesso periodo & valutato al 3-5% anno.

Nell'ambito delie bio-piasiiche, il rappuiiu fia plasiiche classificate come bic-based, cicd criginate da font
rinnovabili ma non biodegradabili, rispetto a quelle pil virtuose che oltre ed essere bio-based sono anche
biodegradabili, & aumentato fortemente in questi anni a favore di quest'ultime che si sono attestate su un
valore di circa il 43% del totale delle bio-plastiche. Questo importante risultato conferma positivo trend di
crescita delle plastiche biodegradabili, rispetto a quello complessivo del comparto bio-plastiche che
confermano da un lato la sensibilitd del mercato verso una sosiituzione progressiva delle plastica
tradizionale con prodotti rinnovabili ed in particolare il forte interesse verso plastiche anche biodegradabili ad
impatto zero sul'ambiente.

La spinta alla crescita arriva da nuovi materiali pit performanti, quali i biopolimeri innovativi come il PLA
(acido polilattico) e i PHA (poliidrossialcanoati) che rappresentano i principali driver di questa crescita nel /|
campo delle materie plastiche biodegradabili a base biologica. | PHA sono una famiglia importante di
polimeri che ha richiesto una certa fase di sviluppo e che oggi finalmente entra sul mercato su.scala. ;
commerciale, con una capacita di produzione destinata secondo le stime a triplicarsi nei prossimi cinque..”
anni. Questi poliesteri sono al 100% a base biologica, biodegradabili e presentano una vasta gamma: di. - &
proprieta fisiche e meccaniche a seconda della loro composizione chimica. Anche le capacita/produttive del: |’
PLA dovrebbero crescere del 50%, cioé ad un tasso pil contenuto rispetto ai PHA ma {puUr sempre -
interessante, entro il 2022 rispetto al 2017. E questo un materiale molto versatile con H‘uo;ne: proprieta
barriera che lo rendono ideale in diverse applicazioni del settore packaging. Ve s, 2 o
Le materie plastiche a base biologica non biodegradabili, comprese le soluzioni a base'\Qipléi;ica PE © |
(polietilene) drop-in e il PET bio-based (polietilene tereftalato), cosi come la PA (poliammide) & base bio,
costituiscono attualmente circa il 50% delle capacita globali di produzione di bio-plastiche. LY T 1\
Si prevede che la produzione di PE bio-based continuera a crescere in Europa nei prossimi anni, mentre \Y
quella del PET a base biologica, che pure si prospetta in aumento, negli anni scorsi non ha mantenuto il
tasso di crescita anticipato.

Il packaging rimane il settore che assorbe la maggiore domanda di bioplastiche con quasi il 0% del mercato
totale nel 2017 seguito dall'automotive. | dati confermano anche che i materiali bioplastici sono gia utilizzati
in molti settori, compresi tessili, beni di consumo e le applicazioni nel settore automobilistico e dei trasporti di
agricoltura e orticoltura. In prospettiva, i settori delle applicazioni per i giocattoli, I'arredamento, gli additivi
speciali, le miscele plastiche e la cosmetica rappresentano la grande opportunita di crescita e di
affermazione dei PHAs, oltre naturalmente ad altre innumerevoli applicazioni dove la biodegradabilita
naturale a temperatura ambiente di questo biopolimero pud essere una funzionalita d'uso per settori quali il
“nouvel food”, i fertilizzanti e il biomemedicale.

Nell'ottica dello sviluppo delle capacita regionali, I'Asia rimane un importante centro di produzione con oltre il
50% delle bio-plastiche attualmente prodotte. Un quinto della capacita produttiva si trova in Europa e tale
quota & destinata a crescere fino al 25% entro il 2022, grazie anche allimpegno della Commissione europea
nella direzione della transizione ad un modello di economia circolare che dovrebbe contribuire ad accelerare
il ritmo di crescita e lo sviluppo del settore delle bio-plastiche in Europa. I Nordamerica e il Sudamerica
contribuiscono alla produzione mondiale di bio-plastica rispettivamente con un 15% e 10%.

Negli ultimi dieci anni lindustria delle bio-plastiche & fiorita e si & sviluppata in un settore innovativo in rapida
crescita, per cui stiamo assistendo a un numero crescente di grandi marchi che passano da materie prime
fossili a materiali a base biologica o all'offerta di soluzioni biodegradabili per i loro prodotti, in risposta alla
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crescente domanda dei consumatori di prodotti pit sostenibili e ad un generalizzato cambiamento nella
consapevolezza sullimpatto delle scelte di consumo sull'ambiente. L'industria delle bio-plastiche & in grado
di soddisfare l'incremento della domanda grazie ai forti investimenti in ricerca e sviluppo realizzate da molte
piccole e grandi aziende innovative che concentrano la loro forza sulla realizzazione di prodotti a base
biologica progettati sulla base di un'idea economia circolare.

Comportamento della concorrenza

In Italia, nel 2017, il settore delle bio-plastiche ha riportato, sulla base di dati preliminari, un fatturato pari a
450 milioni di euro; le aziende operanti nel settore sono circa 150, va perd fatta un'importante distinzione tra
i produttori della materia prima e i frasformatori, le societa che cioé dalla materia prima creano i prodotti
finali, come i sacchetti o i bicchieri in bioplastica. Nello specifico, in Italia i produttori sono sono circa 15,
mentre tutti gli altri sono trasformatorie di queste 135 aziende, “la maggior parte” produce sacchetti.

| dati 2017 dimostrano in modo inequivocabile il potenziale di crescita dell'industria delle bio-plastiche che
con l'agricoltura @ monte e lindustria del compostaggio a valle costituisce un vero e proprio sistema
economico in grado di innescare processi di rinascita economica e di sviluppo densi di opportunita.

La dinamica positiva che sta interessando il comparto dei biopolimeri potra dare un'ulteriore spinta ai conti di
realta quali Bio-on, che ha tra i propri prodotti di punta la PHA, bioplastica ottenuta a partire da fonti vegetali
finnovabili e biodegradabile, adatta a sostituire i polimeri tradizionali ottenuti a partire dagli idrocarburi e
dotata di adeguate proprieta termomeccaniche. Bio-on, con il suo prodotto e con le tecnologie produttive
sviluppate, si dimostra pronta a competere nei mercati globali e a cogliere le opportunita che stanno
sorgendo dallimplementazione delle politiche finalizzate alla decarbonizzazione dell'economia.

Per quanto riguarda la potenziale concorrenza di Bio-on, & possibile affermare che non esistono al momento
aziende dotate di una tecnologia PHA avanzata e tale da poter competere con Bio-on e al tempo-stesso |l
odello di business adottato da Bio-on la rende di fatto una azienda unica nel settore cfie~pud  guindi
garantirsi un vantaggio competitivo duraturo anche nei prossimi anni. S e s

Clima sociale, politico e sindacale
Il clima sociale, politico e sindacale & buono, basato su corrette relazione e consolidato nel tempo. e

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

Per quanto riguardo la vostra societa, |'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo tenuto
conto che la Societa ha incrementato la propria penetrazione nel settore della concessione delle licenze
anche avviando attivita di sviluppo commerciale in paesi extra europei.

Il valore dei ricavi & risultato leggermente inferiore ai valori di piano, sostanziaimente a causa di una licenza
prevista concludersi nel corso del 2017 e che, slittata di qualche mese, sara ragionevolmente conclusa nel
primo semestre del 2018. Il Margine Operativo Lordo tuttavia & allineato ai valori di piano in valore assoluto,
dimostrando la buona e migliorata performance ottenuta dalla societa nonostante la leggera contrazione dei
ricavi.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte,

31/12/2017 31/12/2016

Valore della produzione 12.088.317 5.579.457
Margine operativo lordo 7.069.860 955.011
Risultato prima delle imposte 5.988.444 (49.663)

Principali dati economici
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Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente
(in Euro):

311212017 3112/2016 Variazione

Ricavi netti 9.660.000 4.004.329 5.655.671
Proventl diversi 664.404 1.134.665 (470.261)
Costi esterni (2.218.428) (3.372.526) 1.154.098
Valore Aggiunto 8.105.976 1.766.468 6.339.508
Costo del lavoro (1.036.116) (811.457) (224.659)
Margine Operativo Lordo 7.069.860 955.011 6.114.849
Ammortamenti, svalutazioni ed altri (839.971) (965.000) 125.029
accantonamenti

Risultato Operativo 6.229.889 (2.9889) 6.239.878
Proventi e oneri finanziari (114.864) (39.674) (75.190)
Risuitato Ordinario 6.115.025 {49.663) 6.164.688
Rivalutazioni e svalutazioni (126.581) (126.581)
Risultato prima deiie imposte | 5.588.444 {49.663} £.038.107
Imposte sul reddito (1.077.575) 113.962 (1.191.537)
Risultato netto 4.910.869 64.299 4.846.570

La Societa ha conseguito Ricavi netti nell'esercizio per Euro 9.660 migliaia, rispetto ad Euro 4.004 migliaia
dell'esercizio precedente (+141%). Il valore della produzione evidenzia un incremento di Euro 6.509 migliaia
(+117%) rispetto all' esercizio precedente, grazie alla conclusione di due contratti di licenza intervenuta al
termine dellesercizio. Il decremento dei costi esterni di Euro 1.154 migliaia rispetto al 2016 (-34%) riflette il
crescente apporto delle figure professionali interne assunte dalla societa, dedicate alla ricerca
dell'applicabilita del PHA di Bio On pur mantenendo I'apporto di Enti e ricercatori esterni. Il Valore Aggiunto,
per i motivi sopra esposti, evidenzia un incremento di Euro 6.340 migliaia (+359%) cosi come il Margine
Operativo Lordo che si incrementa di Euro 6.115 migliaia (+640%).

Negli “Altri ricavi e proventi” sono iscritti, tra gli altri, contributi di spettanza per I'attivita di ricerca ggc’;fté :(:Eﬁ_ro
196 migliaia), oltre al credito di imposta Ricerca e Sviluppo 2017 per complessivi Euro 419 miglia’ta#./ g

.-"'—_'- ;J E T v
Per quanto attiene la voce Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti, la stessa & sostanzialmente..
in linea con l'esercizio precedente, passando da Euro 965 migliaia del 2016 ad Euro 840 migliaia 'del 2017,

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante aljé:uhi _
indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti. WSS

31/12/2017 _ 31/12/2016 31/12/2015

ROE netto 0,12 0,01 0,24
ROE lordo 0,12 0,01 0,29
ROI 0,26 0,01 0,19
ROS 0,51 0,02 0,46

ROE netto & calcolato come Risultato netto / Patrimonio netto.
ROE lordo & calcolato come Risultato prima delle imposte / Patrimonio netto.

Entrambi gli indici mostrano un sensibile incremento rispetto all'esercizio precedente, grazie all' incremento
dei ricavi conseguiti e alla loro buona marginalita.

ROI é calcolato come Utile operativo / Capitale investito.
L'indice in commento evidenzia un sensibile incremento rispetto a quello del 20186, per i motivi sopra esposti.
ROS & calcolato come Risultato netto / Ricavi netti.

L'indice evidenzia un sensibile incremento rispetto all'esercizio precedente, in linea con I'andamento della
redditivita aziendale.

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente
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(in Euro):
31/12/2017  31/12/2016  Variazione
Immobilizzazioni immateriali nette 1.641.982 1.086.711 555.271
Immobilizzazioni materiali nette 5.537.787 1.194.079 4.343.708
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 2.587.533 2.506.776 80.757
finanziarie
Capitale immobilizzato 9.767.302 4.787.566 4.979.736
Rimanenze di magazzino 1.396.401 975.679 420.722
Crediti verso Clienti 11.700.616 5.430.039 6.270.577
Altri crediti 4.750.906 3.584.838 1.166.068
Ratei e risconti attivi 403.831 124.656 279.175
Attivita d’esercizio a breve termine 18.251.754  10.115.212 8.136.542
Debiti verso fornitori 2.212.252 i.055.310 1.116.842
Acconti 125.000 45.000 80.000
Debiti tributari e previdenziali 672.928 132.453 540.475
Altri debiti 583.715 268.657 315.058
Ratei e risconti passivi 1.320 52.204 (50.884)
Passivita d'esercizio a breve termine 3.595.215 1.593.624 2.001.591
Capitale d’esercizio netto 14.656.539 8.521.588 6.134.951
Trattamento di fine rapporto di lavoro 134.358 94 299 40.059
subordinato
Altre passivita a medio e lungo termine 844912 1.084.912 (250.000)
Passivitd a medio lungo termine 979.270 1.189.211 (209.941)
Capitale investito 23444571 12119943 11.324628 .-
Patrimonio netto (48.177.862) (15.555.416) {32.522.4«1-"6):.’r -
Posizione finanziaria netta a medio lungo (14.922.021) (352.124) (14.569.897)
termine LA Y
Posizione finanziaria netta a breve termine 38.655.312 3.787.597 _ 35.867.715" o
7 iy “ T
Mezzi propri e indebitamento finanziario (23.444.571) (12.119.943) (11.324.628) ;" ”

netto

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii)\x\_
alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi
precedenti.

31/12/2017 _ 31/12/2016 31/12/2015
Margine primario di struttura 38.680.807 11.247 402 11.993.134
Quoziente primario di struttura 5,07 3,61 .31
Margine secondario di struttura 54.582.098 12.788.737 13.775.794
Quoziente secondario di struttura 6.75 3,97 3,65

« Margine primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto - Capitale immobilizzato

Lindice evidenzia una relazione fonti/ impieghi soddisfacente grazie alla raccolta delle disponibilita per
effetto della quotazione allAlM, che denota la possibilita dellimpresa di realizzare la propria strategia di
sviluppo degli impieghi con un limitato ricorso ai finanziamenti esterni in quanto si rivela sufficiente il realizzo
delle attivita correnti.

«  Quoziente primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto / Capitale immobilizzato

L'indice si & sensibilmente incrementato rispetto all'esercizio precedente e le immobilizzazioni risultano
adeguatamente finanziate dal Capitale Proprio.
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« Margine secondario di struttura & calcolato come Patrimonio netto + Passivitd a medio lungo termine -
Capitale immobilizzato

L'indice in oggetto denota I'esistenza di una soddisfacente correlazione tra le fonti @ medio lungo termine
con gli impieghi ugualmente a medio lungo termine.

. Quoziente secondario di struttura & calcolato come Patrimonio netto + Passivita a medio lungo termine /
Capitale immobilizzato.

L'indice & sostanzialmente in linea rispetto all'esercizio precedente. Le fonti di finanziamento durevoli
dellimpresa sono in grado di finanziare oltre a tutti i beni destinati a permanere nell' impresa a medio/lungo
termine, anche parte delle attivita a breve con riflessi positivi sulla struttura dell'azienda.

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2017, era la seguente (In uro).

31/12/12017 31/12/2016 Variazione

Depositi bancari 15.774.218 4.033.613 11.740.605

Denaro e altri valori in cassa 23.804 21.902 1.8902

Disponibilita liquide 15.798.022 4.055.515 11.742.507

Attivita finanziarie che non costituiscono 25.121.012 25.121.012
immobilizzazioni

Quota a breve di finanziamenti 1,763.793 316.151 1.447.642 e,
Crediti finanziari (500.071) (48.233) (451.838) e ’"d /
Debiti finanziari a breve termine 1.263.722  267.918 995.804 %
Posizione finanziaria netta a breve 39.655.312 3.787.597 35.367.71’.5'-'I 2

termine

Quota a lungo di finanziamenti 14.922.021 352.124 14.569.897

Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine (14.922.021) (352.124)  (14.569.897)

Posizione finanziaria netta 24.733.291  3.435473  21.297.818 )

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2017 _ 31/12/2016 31/12/2015

Liquidita primaria 15,72 8,10 6,72
Liquidita secondaria 16,10 742 6,95
Indebitamento 0,35 0,04 0,17
Tasso di copertura degli immobilizzi 6,33 3,67 3,41

Liquidita Primaria = Attivita d'esercizio a breve — magazzino + PFN a breve / Passivita a breve termine
Lindice in oggetto mette in rapporto le attivita carrenti al netto del magazzino con le passivita correnti.
Uindice di liquiditd primaria & pari a 15,72, incrementatasi rispetto all'esercizio precedente, e mette in
evidenza la buona capacita dell'azienda di far fronte agli impieghi a breve utilizzando le attivita destinate ad
essere realizzate nel breve periodo.

Liquidita secondaria= Attivita d'esercizio a breve + PFN a breve / Passivita a breve termine

Questo indice mette in evidenza la capacita dell'azienda di far fronte agli impegni di breve termine
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utilizzando tutte le attivita destinate ad essere realizzate nel breve temine (anche il magazzino).

L'indice di liquidita secondaria & pari a 16,10, in aumento rispetto all"esercizio precedente.

Il valore assunto dal capitale circolante netto & da ritenersi soddisfacente in relazione all'ammontare dei
debiti correnti.

L'indice di indebitamento, evidenzia il rapporto esistente fra capitale di terzi e capitale proprio.

Esso & pari a 0,35 e presenta un sensibile incremento rispetio ai passati esercizi influenzato dal ricorso al
capitale di terzi a fronte dei crescenti investimenti della Societa.

Indice di copertura delle immobilizzazioni & dato da: (Capitale Netto - Dividendi + Passivo Consolidato) /
Attivo Immobilizzato.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 6,33, si ritiene si possa evincere il grado di autonomia
finanziaria dell'azienda, ovvero la sua non dipendenza da risorse esterne, per cui @ meno suscettibile alle

variazioni deile condizioni finanziaiie dei mercats.
Informazioni attinenti al’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dell'impresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno
fornire le seguenti informazioni attinenti I'ambiente e il personale.

Personale f 1/

Si precisa che la Societa, alla data di riferimento del presente bilancio e dopo la chiusura dello stesso, non.... I/
ha in essere alcuna situazione di accertata responsabilita da segnalare in relazione a: BN f '
Morti ed infortuni gravi sul lavoro; ey ot e
Addebiti in ordine a malattie professionali, cause di mobbing etc. Ea £

Ambiente

Si precisa che la Societd, alla data di riferimento del presente bilancio e dopo la chiusura dello stesso, non
ha in essere alcuna situazione di accertata responsabilita da segnalare in relazione a: N s
« danni causati all'ambiente;

. sanzioni o pene per reati e danni ambientali;

- emissione gas ad effetto serra ex legge 316/2004.

Invest

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle se uenti aree:
g

Immobilizzazioni Acquisizioni dell'esercizio
Impianti e macchinari 281.122
Attrezzature industriali e commerciali 5.995
Altri beni 67.233

Linvestimento di maggior rilievo & stato impegnato nella realizzazione dell'impianto di Castel San Pietro
Terme (Bo) che, iniziato a settembre 2017 vede al termine dell'esercizio un avanzamento dei lavori per un

valore complessivo di Euro 4.200 migliaia rispetto all' investimento complessivo di circa 20.000 migliaia di
Euro.

Nel corso del corrente esercizio 2018, oltre a quanto sopra esposto sono stati pianificati i seguenti
investimenti:

« potenziamento dell'esistente laboratorio materiali;

« rafforzamento nell'utilizzo di laboratori esterni per certificare e sviluppare in via esclusiva nuove
formulazioni di materiali ad uso bio medico e cosmetico;

- acquisto di macchinari per effettuare test e validazioni sui materiali di nuova concezione.

Attivit

i i e e e N
soE i e e TR el SR AP R
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Al sensi dell'articolo 2428 comma 3 numero 1 si da atto delle seguenti informative:

L’attivita di ricerca e sviluppo nel corso del 2017 si & molto focalizzata sulla messa a punto di nuove prodotti,
miscele e compositi bio-polimerici per ampliare la gamma delle possibili applicazioni industriale del PHA nel
cosiddetto settore strutturale. Inoltre, grossi sforzi sono stati effettuati per sviluppare applicazioni di PHA
sotto forma di micro polveri che trovano come sbocco naturale di mercato i settori della cosmetica, in primis,
e altri, quali il segmento le stampanti 3D, il “coating” di fertilizzanti, e molti altri in generale ad alto contenuto
tecnologico ed elevato valore aggiunto.

Sono state ottenute nuove certificazioni del prodotto, necessarie per poter commercializzare la micropolvere
nel settore cosmetico. Altre certificazioni sono in corso di ottenimento.

L'attivita di ricerca e Sviluppo svolta nel corso dell'esercizio ammonta a complessivi Euro 1.149 migliaia, di
cui FUIr0 343 migiiaia refalivi ai personale inteino & Cure 807 migliziz percontratt di ricerea extra muros,
A fronte di tali investimenti, la Societa ha beneficiato del credito di imposta ex DI 145/2U13 e successive

modifiche per Euro 419 migliaia.

. " \“.' e
e v‘%« e e

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti | seguenti rapporti con imprese controllate:

Societa Crediti finanziari Debiti commerciali
Bio On Plants S.r.l. 140.791 155.688
Societa Costi Rieavl /e
Bio On Plants S.r.l. 189.725 oA

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese collegate (joint venture):

Societa Crediti commerciali Debiti commeréiﬁll-.

B Plastic s.a.s. 2.750.000

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato.

Al sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice Civile, di seguito si forniscono le informazioni in
merito all'utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione
patrimoniale e finanziaria.

Piu precisamente, gli obiettivi della Direzione aziendale, le politiche e i criteri utilizzati per misurare,
monitorare e controllare i rischi finanziari sono i seguenti:

Rischio di credito
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Il rischio di credito rappresenta |'esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali, che finanziarie.

La massima esposizione al rischio di credito per la Societa al 31 dicembre 2017 & rappresentata dal valore
contabile delle attivita indicate nella tabella di seguito riportata (in Euro migliaia):

3112/2017 31/12/2016

Verso clienti 14.451 8.430

Per crediti tributari 2.581 1.809

Verso altri 528 261
17.560 10.500

| crediti commerciali sono relativi per Euro migliaia 14.451 a fatture emesse e da emettere alla data di
chiusura dei bilancio e si rifeiiswuno a contiopaiti di comprovata salidita patimoniale € finanziaria.

Quanto ai crediti verso aliri, sono principalmentie originati da crediti per contributi regionali per Euro 161
migliaia e anticipi a fornitori per Euro 210 migliaia.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & associato con la capacita di soddisfare gli impegni derivanti dalle passivita finanziarie ’
assunte dalla Societd. Una gestione prudente del rischio di liquidita originato dalla normale operativita

implica il mantenimento di un adeguato livello di disponibilita liquide e la disponibilita di fondi ottenibili
mediante un adeguato ammontare di linee di credito.

La solidita della struttura finanziaria & stata raggiunta grazie alla soddisfacente capitalizzazione della Societa
intervenuta conseguentemente alla quotazione allAIM nell'ottobre 2014, che ha garantito un livello_di
liquidita adeguato agii obiettivi di business, consentendo di mantenere un equilibrio in termini di durata e s
composizione del debito.

[ s Y
i

La Societa ha in essere i seguenti finanziamenti a medio-lungo termine:

e« mutuo chirografario Carisbo per Euro 500 migliaia, con piano di ammortamento "afﬁé} francese
indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate s‘c%_f'ge'hﬁ.il 13
marzo 2020. Debito residuo al 30 giugno 2017: Euro migliaia 275 di cui Euro 100 miglidia a-breve
termine ed Euro 175 migliaia con scadenza oltre i 12 mesi; T

e mutuo chirografario con Mediocredito per Euro 200 migliaia, con piano di ammortamento alla
francese indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 3%, rate trimestrali posticipate
scadenti il 30 giugno 2017, Debito residuo al al 30 giugno 2017: Euro migliaia 17, tutto il debito ha
scadenza inferiore ai 12 mesi;

s mutuo chirografario Banca di Bologna per Euro 500 migliaia, con piano di ammortamento alla
francese indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate mensili posticipate
scadenti il 4 giugno 2018. Debito residuo al 30 giugno 2017: Euro migliaia 17con scadenza inferiore
ai 12 mesi;

e mutuo chirografario Banca di Bologna per Euro 6.000 migliaia, al lordo di spese di istruttoria per
Euro 60 migliaia con preammortamento a rate costanti trimestrali, con data di inizio 16 gennaio
2017, prima rata scadente 15 aprile 2017, ultima rata 15 luglio 2018. Il Piano di ammortamento alla
francese, decorrenza dal 16 luglio 2018, indicizzato al tasso di interesse Euribor 6 mesi e spread
2,75%, rate trimestrali posticipate scadenti il 15 luglio 2023. Debito residuo al 30 giugno 2017: Euro
migliaia 5.942 di cui Euro 16 migliaia con scadenza inferiore ai 12 mesi e Euro 5.926 migliaia con
scadenza oltre i 12 mesi;

e mutuo chirografario BPER Banca Spa per Euro 7.500 migliaia, al lordo di spese di istruttoria per
Euro 75 migliaia con preammortamento a rate costanti trimestrali, con data di inizio 17 gennaio
2017, prima rata scadente 17 aprile 2017, ultima rata 17 gennaio 2018. Il Piano di ammortamento
alla francese, ha come data di inizio decorrenza 18 gennaio 2018, indicizzato al tasso di interesse
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Euribor 3 mesi e spread 2,8%, rate trimestrali posticipate scadenti il 17 gennaio 2023. Debito residuo
al 30 giugno 2017: Euro migliaia 7.429 di cui Euro 326 migliaia scadenti entro |'esercizio ed Euro
7.103 scadenti oltre i 12 mesi;

e mutuo chirografario Banca Popolare di Milano per Euro 3.000 migliaia, al lordo di spese di istruttoria
per Euro 30 migliaia, commissione annua garanzia per Euro 26 migliaia, con preammortamento a
rate costanti trimestrali, decorrenza 30 novembre 2017, prima rata scadente 31 dicembre 2017,
ultima rata 30 giugno 2018. Il Piano di ammortamento alla francese, decorrenzat luglio 2018,
indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate scadenti il 31
dicembre 2023. Debito residuo al 31 dicembre 2017: Euro migliaia 2.945, di cui Euro 257 migliaia
scadenti entro i 12 mesi ed Euro 2.688 migliaia, scadenti oltre i 12 mesi;

e finanziamento FCA Bank per Euro 24 migliaia con piano di ammortamento indicizzato al tasso di
interesse 1,31% rate mensili posticipate scadenti il 27 dicembre 2020. Debito residuo al 30 giugno
2017; Euro migliaia 17 di questi 5 Euro migliaia scadenti entro i 12 mesi ed Euro migliaia 12 scadenti

nltre | 12 mesi’

. finanziamento FCA Bank per Euro 41 migliaia con piano di ammortamento indicizzato al tasso di
interesse 2.97% rate mensili posticipate scadenti il 28 agosto 2020. Debito residuo al 30 giugno
2017: Euro migliaia 32 di cui 10 Euro migliaia scadenti entro i 12 mesi ed Euro migliaia 22 scadenti
oltre i 12 mesi.

Rischio di tasso di interesse

La Societa, avendo contratto i finanziamenti descritti sopra, & moderatamente esposta alle potenziali
variazioni dei tassi di interesse su passivita finanziarie a tasso variabile, riferibili allarea Euro. .~ e

Rischio di cambio

L'esposizione al rischio di cambio @ limitata, non essendovi esposizioni di rilievo in valuta estera;

Evoluzione prevedibile

La Societa, come nello scorso esercizio, conferma l'impegno costante nello sviluppo dei segmenti di attivita -

coerenti con il proprio modello di business adottato.

Per quanto riguarda lo sviluppo e la messa a punto di nuove tecnologie, Bio On & continuamente impegnata "

a sviluppare e migliorare ['utilizzo di nuovi substrati per ampliare la gamma di potenziali materie prime per la
produzione di PHA nonché a migliorare I'efficienza complessiva del processo produttivo.

Per quanto concerne l'acquisizione di nuovi progetti, la Societd ha in corso importanti trattative per
l'acquisizione di nuovi contratti di licenza. In continuita con quanto indicato lo scorso anno, si conferma la
volonta della Societa di voler negoziare contratti di licenza mirati a settore di mercato specifici a cui i PHA
prodotti saranno destinati.

Per quanto riguarda I'area sviluppo materiali e nuovi prodotti, la Societa prevede di acquisire ulteriori nuovi
contratti e di ampliare significativamente nuove collaborazioni con terzi per la messa a punto di innovative
applicazioni in campo cosmetico, farmaceutico, biomedico e anche al nuovo orizzonte dell'alimentazione
umana e animale.

La Societa & inoltre impegnata nell'acquisizione e sviluppo di nuovi brevetti, gia a partire dal 2018, e si
conferma l'interesse ad avviare partnership qualificate per la messa a punto di nuove tecnologie produttive
atte ad integrare I'attuare parco tecnologico di Bio-on e favorire nuovi settori coerenti con i piani di sviluppo
della societa.

Si conferma l'interesse di Bio On ad espandere I'attivita di concessione delle licenze in ogni parte del mondo,
includendo aree di forte crescita come I'Asia, il Centro-Sud America ed il Medio Oriente.

Si sta proseguendo con il programma di assunzioni di personale altamente qualificato, sia per formare il
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team che operera nel prossimo impianto di Bio-on Plants ubicato in Castel San Pietro Terme sia per
ampliare la propria capacita esecutiva e far fronte alle numerose richieste provenienti dal nuovo mercato dei
bio polimeri in forte e continua espansione.

Continua la fase realizzativa dellimpianto di Bio-on Plants da 1.000 tonnellate all'anno di PHA per uso
cosmetico che entrera in produzione nel 2018.

Coerentemente, sono gia state avviate le attivita di pre-marketing del prodotto per poter raccordare |'effettiva
attivita di promozione e vendita con la disponibilita effettiva di prodotto.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosl come presentato.

Per il Consiglio di amministrazione
Il Presidente
Marco Astorri

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2017 Pagina 14



e
= e—

LIPS GUNFOIVIE ALL UNTGIINALS

Bologna,k 3C o_pale, 20 A8




BIO-CN S.P.A.

Reg. Imp. 02740251208
Rea 463336

BIO-ON S.P.A.

Sede In Via Dante Alighieri 7/B - 40016 San Giorgio Di Piano (Bo) Capitale Sociale Euro 146.612,53 L.V,

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2017

Signori Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio
pari a Euro 4.910.869 rispetto a un utile di Euro 64.299 del precedente esercizio .

Attivita svolie

Come a Voi noto, Bio-On SpA (di seguito anche la “Societa”) & una c.d. IP (Intellectual Property) Company,
che realizza ricerca applicata e sviluppo di moderne tecnologie di bio-fermentazione nel campo dei materiali
ecosostenibili e completamente biodegradabili in maniera naturale.

|

In particolare, Bio-On opera nel settore della biopiastica ed & continuamente impegnata nello sy-iiﬁfp,o, i

nuove applicazioni industriali attraverso caratterizzazione dei prodotti, componenti, manufatti plastici & nella.
messa a punto di applicazioni per nuove funzionalita che sfruttano le peculiarita delle proprie plajéti' he::

La Societa ha sviluppato un processo esclusivo per la produzione di PHAs (polidrossialcanoa‘it’i}da.f'onti di.
scarto agricole e da sottoprodotti agro-industriali (tra cui canna da zucchero e barbabietola, gl\qgolo, amidi,

ecc.). | PHAs sono plastiche rientranti nella famiglia dei polimeri biodegradabili e sono inygrado sia di

sostituire le plastiche tradizionali (PE, PP, PC, etc.) avendo prestazioni e caratteristiche termdamacéanicha"-
simili a queste ultime sia per creare nuove applicazioni, per le quali la biodegradabilita rapﬁr\é‘gﬁengg la .
principale funzionalita d'uso. ENCTE

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio
Si segnalano i seguenti fatti di rilievo avvenuti nel corso del 2017:

Nel Febbraio 2017 Bio-On ha conquistato un posto nella finale degli European Business Awards (EBA), la
pil importante e prestigiosa competizione europea dedicata alle imprese di successo. L'organizzazione,
sponsorizzata da RSM, ha assegnato a Bio-On il Ruban d'Honneur nella categoria "Imprenditore dell'anno”,
Bio-On & uno dei 110 finalisti selezionati fra oltre 33.000 aziende che hanno partecipato alla prima fase degli
EBA ed & stata scelta da un panel indipendente di giurati per la coerenza con i valori di fondo del premio:
innovazione, etica e successo.

Nel Marzo 2017 prende corpo il progetto per la produzione sostenibile e a basso costo di acido levulinico,
alla base della chimica verde. Bio-On e il Gruppo Sadam lavoreranno insieme nei prossimi 3 anni per
costruire un impianto dimostrativo e sviluppare processi industriali innovativi per produrre acido levulinico a
costi competitivi.

Il 9 Marzo 2017 Bio-On ottiene i permessi di costruire il nuovo impianto per la produzione PHAs dedicato alla
cosmetica a Bologna nel comune di Castel San Pietro Terme.ll 21 Marzo 2017 ha posato la prima pietra del
nuovo impianto dedicato alla produzione di Minerv Bio Cosmetics, le micro perfine in bioplastica speciale
PHAs progettate per il settore cosmetico e destinate a sostituire le microscopiche particelle di plastica
(microbeads), derivate dal petrolio e non biodegradabili, presenti oggi in molti cosmetici. Come tutte le
bioplastiche di Bio-On, anche Minerv Bio Cosmetics & biodegradabile al 100%. Linnovativo stabilimento
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iniziera a produrre nel 2018 grazie ad un investimento di 15 milioni di euro e dara lavoro a regime a circa 40
persone. L'impianto sorgera su un'area di 30.000 mq, di cui 3.700 coperti e 6.000 edificabili, e avra una
capacita produttiva di 1.000 tonnellate all'anno espandibile rapidamente a 2.000.

Il 7 Aprile 2017 Bio-On ha ricevuto la qualifica di PMI innovativa presso la Camera di Commercio di Bologna
ai sensi della legge di Stabilita 2017.

Il 3 Maggio 2017 L'lstituto Italiano Sicurezza dei Giocattoli (IISG a UL company) ha effettuato specifiche
analisi sui campioni sottoposti a test di Minerv Supertoys, il nuovo tipo di bioplastica PHAs pensato e
sviluppato da Bio-On per i giocattoli del futuro, e rilasciato la sua dichiarazione di conformita.

Il 10 Maggio 2017 & stato lanciato il nuovo progetto europeo che ha come protagonista la bioplastica
sviluppata da Bio-On, finalizzato a realizzare nei prossimi anni nuovi materiali, sostenibili e biodegradabili,
per il packaging alimentare. Il progetio “BioBarr® dispone di un budget di quasi 4 milioni di euro ed &
finanziato dalla Bio-Based Industries Public-Private Partnership nell'ambito del Programma Horizon 2020
della Gommissione Europea.

Il 15 Maggio 2017 si & chiuso il terzo ed ultimo periodo di esercizio dei "Warrant Bio-On 2015-2017" in
circolazione. Escludendo | 7.699.203 warrant detenuti dall'azionista Capsa S.r.l, che, come noto, si era
impegnato a non esercitarli, la percentuale di conversione é stata del 99,93%. Pertanto risultano assegnate
n.4164.023 azioni di compendio aventi le medesime caratteristiche di quele esistenti alla data di emissione.

Il 5 Giugno 2017 Bio-On ha presentato una nuova rivoluzionaria tecnologia per eliminare I'inquinamento di
petrolio in mare in 3 settimane. La nuova tecnologia Minerv Biorecovery, brevettata da Bio-On in tutto il
mondo e basata sulla rivoluzionaria bioplastica biodegradabile al 100%, apre scenari senza precedenti per le
bonifiche ambientali e nel biorisanamento di inquinamento da idrocarburi (oil-bicremediation). -
Il 28 Giugno 2017 Bio-On lancia una sfida al mondo delia ricerca e annuncia il nuovo programma."The
Matter, is how we change our world" con il quale la Societa che ha creato Minerv PHAs, Is;"ﬁiirbluzionaria
bioplastica naturale e biodegradabile al 100%, vuole coinvolgere ricercatori, inventori e scienzjati di istituzioni

pubbliche o private per scoprire nuove applicazioni per la bioplastica, per cambiare il mondhc‘i_ e contribuire

cosi alla salvaguardia del pianeta.

Il 18 Luglio 2017 Bio-On, ha assegnato alla INCICO S.p.A. di Ferrara un contraito del valore di C|rca2 rﬁi,l_io_ni

di euro per lo sviluppo dellingegneria di base e di dettaglio del primo impianto di produzione di:PHAs -

destinato alla cosmesi.

Il 31 Agosto 2017 Bio-On, annuncia la creazione di 5 nuove Business Unit (BU) per accelerare la capacita di
risposta alla crescente richiesta di bioplastica PHAs, naturale e biodegradabile al 100%. Le nuove divisioni
renderanno pit efficace e piu veloce lo sviluppo di nuovi materiali basati su biopolimeri o di nuove
applicazioni.

Il 5 Settembre 2017 Bio-On, ha annunciato un accordo con Kering Eyewear per lo sviluppo di nuovi materiali
basati sulla rivoluzionaria bioplastica MinervPHAs, naturale e bicdegradabile al 100%.

Il 14 Settembre 2017 Bio-On, annuncia l'inizio dei lavori di costruzione della nuova sede produttiva dedicata
alla produzione di biopolimeri speciali PHAs, naturali e biodegradabili al 100%, per nicchie merceologiche
avanzate ed in rapido sviluppo, in particolare per il settore cosmetico. L'apertura del cantiere inaugura anche
una nuova fase di informazione in particolare verso i nostri investitori.

Il 22 Settembre 2017 PP Problem Plastic: Bio-On organizza un incontro a Milano per meglio conoscere le
drammatiche conseguenze che l'inquinamento della plastica sta creando nei mari di tutto il mondo. Nikolai
Maximenko e JanHafnerdell'lnternational Pacific Research Center delle Hawaii, due fra i pil importanti
scienziati al mondo che studiano gli ambienti marini, illustrano "le rotte della plastica" negli Oceani.

Il 08 Novembre 2017 Bio-On annuncia la costruzione dei fermentatori che costituiscono il cuore della
tecnologia per la produzione di bioplastiche, 100% biodegradabili e naturali, nello stabilimento di Bio-On di
Castel San Pietro che verra inaugurato nel 2018. Si tratta di una grande sfida tecnologica che ha permesso
di realizzare i fermentatori piti grandi al mondo, con una capacita di oltre 100 mila litri e un'altezza di oltre 13
metri. All'internc di questi grandi "silos" avverra il processo di fermentazione dei batteri che "produconc” la
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bioplastica PHAs,

Il 13 Novembre 2017 l'organizzazione internazionale NATRUE, che lavora per promuovere e certificare i
cosmetici e gli ingredienti cosmetici naturali e biologici, ha rilasciato la certificazione "100% Natural" a Bio-
On per le micro plastiche Minerv Bio Cosmetics, il nuovo tipo di bioplastica PHAs pensata e sviluppata da
Bio-On per i cosmetici del futuro. La dichiarazione di conformita rilasciata da NATRUE é garanzia di
sicurezza per la salute delle persone e di rispetto per I'ambiente ed & fondata su standard rigorosi che hanno
dimostrato la totale origine naturale delle micro perline a base di biopolimeri Minerv Bio Cosmetics che,
come tutte le bioplastiche sviluppate da Bio-On, sono bio-compatibili e biodegradabili al 100%.

Il 4 Dicembre 2017 grazie agli eccellenti risultati raggiunti nellambito del progetto europeo SEAFRONT
(Synergistic Fouling Control Technologies, Grant Agreement 614034), finanziato dal Settimo Programma
Quadro (7PQ) della Commissione Europea; Bio-On e International Paint Ltd. (AkzoNocbel) hanno raggiunto
un accordo per proseguire la propria collaborazione anche dopo la chiusura del progetto. L'obiettivo &
continuare a studiare il possibile utilizzo dei polimeri naturali e biodegradabili di Bio-On come componenti di
rivestimenti per il controllo deile incrostazioni progeiiaii pe impedire 'atcunuio indesiderato di organisini
marini su barche, navi, centrali elettriche marine e altri impianti acquatici.

Il 5 Dicembre 2017 Bio-On, entra a far parte dellindice MSCI World Small Cap. Tale indice, realizzato da
Morgan Stanley Capital International, & rappresentativo di 4.263 aziende provenienti da 23 Paesi sviluppati.
Le aziende che compongono lindice provengono per il 55,44% dagli Usa, seguiti con il 12,32% dal
Giappone e con il 7,42% dalla Gran Bretagna.

Il 20 Dicembre 2017 Bio-On annuncia un accordo strategico con la societa Kartell che entra nel capitale di
Bio-On, tramite la sua controllante Felofin S.p.A., acquistando il 2% con un investimento di 10 milioni di euro,
Kartell & una delle aziende simbolo del Made in Italy: la sperimentazione di nuove tecnologie e l'innovazione
nell'uso di materiali plastici sono da sempre alla base dell'innovazione dei propri prodotti e oggi la sfidaThe=.. |
condividono Bio-On e Kartell & accelerare lo sviluppo dell'elettronica organica basata sulle tecnologie Bio=On i .J
per acquisire una posizione di leadership in questo nuovo settore. XA E:

Infine il 21 Dicembre 2017 il Ministero dello Sviluppo Economico ha concesso a Bio-On, quotata all'AlM su' L'
Borsa ltaliana e tra i protagonisti della nuova chimica verde ed eco-sostenibile, le agevolazioni previste f

e}

dall'art, 7 del D.M. 24 luglio 2015, per la realizzazione del progetto di ricerca e sviluppo concernente l
«Sviluppo di sistemi innovativi per la produzione di biopolimeri PHA a partire da scarti e sottoprodotti agro-
industriali destinati a settori dall'alto valore aggiunto» (BIOPLUS). Il MISE, tramite Decreto del 20/12/2017 ha }

determinato per il progetto BIOPLUS un costo complessivo ammissibile alle agevolazioni pari a Euro
8.661.166,67.

Criteri di formazione

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2017 tengono conto delle
novita introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale e stata data attuazione alla
Direttiva 2013/34/UE, Per effetto del D.Lgs. 139/2015, sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

Il bilancio in commento non & stato oggetto di variazioni sostanziali alla luce delle nuove disposizioni.

La Nota Integrativa, redatta ai sensi dell'art.2427 del Codice Civile, contiene le informazioni utili a fornire una
corretta interpretazione del Bilancio.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente Nota Integrativa, si attesta che, ai sensi
dell'art.2423, 3° comma del Codice Civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge
non siano sufficienti a dare una rappresentanza veritiera e corretta della situazione aziendale, vengono
fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423,
comma 4 e all'art.2423 - bis comma 2 Codice Civile. |l Bilancio d'Esercizio, cosi come la presente Nota
Integrativa, sono stati redatti in unita di Euro, secondo quanto disposto dal Codice Civile.

Le eventuali differenze di arrotondamento sono state allocate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro”,
compresa tra le poste di Patrimonio Netto, per gli arrotondamenti che hanno interessato lo stato
patrimoniale, e alla voce “arrotondamenti da Euro" a Conto Economico, per gli arrotondamenti relativi al
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conto economico.

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo
I'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza,
nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti
le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere
riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si
concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanca non sunu stall rispettati gii ooblghi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo
rappresenta elemento necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi. f

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio & stata fatta tenendo conto della sostanza {
dell'operazione o del contratto. _

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art, 2423
comma 5 del Codice Civile. et

. "

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti: £ - _ [
Immobilizzazioni

Immateriali S

Sono iscritte inizialmente al costo storico di acquisizione, comprensivo di eventuali oneri accessori, o di \
produzione ed esposte al netto degli ammortamenti cumulati effettuati in modo sistematico nel corso degli
esercizi in funzione della loro prevista utilita futura.
| costi di impianto e ampliamento e di sviluppo con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il %
consenso del Collegio sindacale e sono ammortizzati rispettivamente in un periodo di gquattro e cinque i
esercizi.

| costi di sviluppo prodotti sono iscritti nell'attivo quando i relativi progetti sono chiaramente identificati, il
valore & misurabile, vi & la possibilita di completamento sia in termini di risorse aziendali sia in termini tecnici
e quando ci sono prospettive di reddito almeno sufficienti a coprire i costi sostenuti.

| diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere dellingegno sono ammortizzati in base alla durata legale
degli stessi e le licenze sono ammortizzate sistematicamente in cinque anni.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno |
presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti che
sarebbero stati nel frattempo contabilizzati.

Materiali

Sono iscritte inizialmente al costo di acquisto o di produzione.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate in modo sistematico
applicando al costo storico le aliquote ritenute rappresentative della durata economico-tecnica dei cespiti,
sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben
rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto allesercizio precedente. Nell'esercizio di
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entrata in funzione del bene, 'ammortamento & calcolato dimezzando le aliquote ordinarie, rappresentando
in questo modo una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale degli acquisti nel corso
dell'esercizio.

Le aliquote applicate sono:

- mobili e arredi 15 %

- impianti specifici 10%

- macchine ufficio elettroniche 20 %
- autovetture 25 %

- impianti telefonici 12 %

- telefonia mobile 20%.

Qualora, indipendentemente dal’ammortamento gia contabilizzato, il valore d'iscrizione risulti superiore al
maggiore tra il valore in uso e il valore realizzabile dall'alienazione, I'immobilizzazione viene svalutata per la
corrispondeniemente perdita dursvols di valore. S¢in gsercizi successivi vengone meno | presunposti della

svalutazione, viene ripristinato il valore originario retiificato dei soli ammortamenil che sarebbero stail nel
frattempo contabilizzati.

Le immobilizzazioni materiali non sono state oggetto di rivalutazioni né nel presente esercizio, né nei
precedenti.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale,
contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio di competenza. In apposita

rappresentazione dei contratli di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario. ’
A

Crediti [l

o f

Ry : § oW
| crediti sono rilevati in bilancio secondo il criteric del costo ammortizzato, tenendo Ebﬁtdl del fattore .
temporale e del valore di presumibile realizzo. Sl T s
Nella rilevazione iniziale dei crediti con il criterio del costo ammortizzato, il fattore temporale viene rispettato
confrontando il tasso di interesse effettivo con i tassi di interesse di mercato. Qualora il tasso di interesse
effettivo sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato, quest'ultimo viene utilizzato per
attualizzare i flussi finanziari futuri derivanti dal credito, al fine di determinare il suo valore iniziale di
iscrizione.
Alla chiusura dell'esercizio, il valore dei crediti valutati al costo ammortizzato & pari al valore attuale dei flussi
finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo. Nel caso in cui il tasso contrattuale sia un tasso fisso, il
tasso di interesse effettivo determinato in sede di prima rilevazione non viene ricalcolato. Se invece si tratta
di un tasso variabile e parametrato ai tassi di mercato, allora i flussi finanziari futuri sono rideterminati
periodicamente per riflettere le variazioni dei tassi di interesse di mercato, andando a ricalcolare il tasso di
interesse effettivo.

LY

Con riferimento ai crediti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1°
gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al presumibile valore di realizzo, in quanto, come previsto dal principio
contabile OIC 15, si & deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e I'attualizzazione.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo ¢ ottenuto mediante apposito
fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione |'esistenza di indicatori di perdita durevole,

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si
estinguono oppure nel caso in cui sono stali trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

| crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lunge termine sono
stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si
estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

Debiti
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Sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.

Nella rilevazione inziale dei debiti con il criterio del costo ammortizzato, il fattore temporale viene rispettato
confrontando il tasso di interesse effettivo con i tassi di interesse di mercato.

Alla chiusura dell'esercizio, il valore dei debiti valutati al costo ammortizzato & pari al valore attuale dei flussi
finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1°
gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principio contabile
0IC 19, si & deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e I'attualizzazione.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
Isenzione originaria, adoilando, uve 1eC633aM10, 16 SppoTtune variazioni.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze si riferiscono a servizi in corso di lavorazione, iscritti in base al criterio della percentuale di

completamento: i costi, i ricavi e il margine di commessa vengono riconosciuti in funzione dell'avanzamento !
dell'attivita produttiva. Per l'applicazione di tale criterio, si adotta il metodo del costo sostenuto (cost to cost) I
cosi come previsto dal principio contabile nazionale OIC 23. [

Titoli If

B 08

| titoli che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritti al costo ammortizzato ovvero/al valore di | |
realizzazione desumibile dall'andamento del mercato se minore. J.' |
L |

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato a quei titoli i cui flussi non sono defg'nminabili enel | 1
seguenti casi: Wy g [\

« ftitoli detenuti presumibilmente per un periodo inferiore ai 12 mesi; A A { \/

e se le differenze tra valore inziale e valore finale sono di scarso rilievo. e A

In questi casi i titoli sono rilevati al costo di acquisto che e costituito dal prezzo pagato comprensi\;ﬁ“‘déido'sii”f 7

accessori. r) \
I

Il metodo generale per la valutazione del costo dei titoli & il costo specifico tuttavia per i titoli fungibili &
possibile utilizzare uno dei seguenti metodi: \
« metodo LIFO

+ metodo FIFO

s costo medio ponderato

Il mercato cui si & fatto riferimento per comparare il costo & la Borsa Valori di Milano. Per i titoli non quotati si
& fatto riferimento a quotazioni di titoli similari (al valore nominale rettificato in base al tasso di rendimento di
mercato).

Per i titoli, precedentemente svalutati, relativamente ai quali dovessero venir meno le ragioni che avevano
reso necessario 'abbattimento al valore di realizzo, si procedera al ripristino del costo originario.

Partecipazioni
Le partecipazioni in imprese controllate, collegate e in altre, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, sono

valutate al costo di acquisto o sottoscrizione eventualmente ridotto per perdite durevoli di valore.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte
della Societa.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura
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dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme
pensionisticne compiementari ai sensi dei O. Lys. n. 252 del  dicemibre 2005 (Gvere {rasferite alla tesorer

deu'INPS) Ml LA Rl el i
Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

s gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e
le norme vigenti;

» l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte
o annullate nell'esercizio;

s le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle eventuali variazioni di aliquota.

Il debito per imposte & rilevato alla voce Debiti tributari al netto degli acconti versati, delie ritenute ;uﬁﬁé;ef 1n ol |

genere, dei crediti di imposta.

L'Ires e I'lrap differita e anticipata sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle.-rait!i\e"_ita'ie delle
passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali. s

Riconoscimento ricavi

| ricavi per concessione di licenze per I'uso della tecnologia societaria sono riconosciuti all'atto delle vendita
quando tutti i diritti d'uso della licenza sono concessi al cliente e sono ceduti i relativi obblighi derivanti da
essi in base alle condizioni contrattuali..

| ricavi relativi alla cessione di diritti sono riconosciuti al momento della sottoscrizione dell'atto che ne
prevede il trasferimento quando non ci sono ulteriori adempimenti da parte della Societa sulla base delle
condizioni contrattuali,

| ricavi per la predisposizione di studi di fattibilita, per lo svolgimento di attivita di ricerca applicata, per la
predisposizione del cosiddetto Process Design Package (PDP), di servizi commissionati dai clienti, sono
riconosciuti applicando il criterio della percentuale di completamento, in linea con le disposizioni contenute
nel principio contabile OIC 23. Le fatture emesse vengono registrate nei "debiti per acconti” fino al momento
del riconoscimento da parte dell'appaltatore del corrispettivo dei lavori eseguiti [corrispettivi acquisiti in via
definitiva], momento in cui lmporto della fattura viene rilevato nella voce "ricavi delle vendite e delle
prestazioni”,

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale, al netto di resi, sconti, abbuoni, premi ed imposte direttamente connesse con le
prestazioni di servizi effettuati.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla
data nella quale la relativa operazione & compiuta.

Criteri di conversione dei valorl espressi in valuta

| crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui
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sono sorti, sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio.

In particolare, le attivita e passivita che costituiscono elementi patrimoniali monetari in valuta {crediti, debiti,
disponibilita liquide, ratei attivi e passivi, titoli di debito} sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di
chiusura dellesercizio e i relativi utili e perdite su cambi sono rispettivamente accreditati e addebitati al
Conto Economico alla voce 17 bis Utili e perdite su cambi.

L'eventuale utile netto derivante dall'adeguamento ai cambi di fine esercizio delle poste in valuta concorre
alla formazione del risultato d'esercizio e, in sede di approvazione del bilancio e conseguente destinazione
del risultato a riserva legale, & iscritto, per la parte non assorbita dalla eventuale perdita d'esercizio, in una
riserva non distribuibile sino al momento del successivo realizzo.

Per quanto riguarda, invece, le attivita e passivitd in valuta di tipo non monetario {immobilizzazioni
immateriali e materiali, partecipazioni e altri titoli che conferiscono il diritto a partecipare al capitale di rischio
dell'emittente, rimanenze, anticipi per 'acquisto e la vendita di beni e servizi, risconti attivi e passivi} sono
iscritte al tasso di cambio al momento del loro acquisto .

impeqgni, oaranzie e passiviia polenziaii

Gli impegni, non risultanti dallo stato patrimoniale, rappresentano obbligazioni assunte dalla Societa verso
terzi che traggono origine da negozi giuridici con effetfi obbligatori certi ma non ancora eseguiti da nessuna
delle parti. La categoria impegni comprende sia impegni di cui & certa I'esecuzione e il relativo ammontare
(ad esempio: acquisto e vendita a termine), sia impegni di cui & certa 'esecuzione ma non il relativo importo
(ad esempio: contratto con clausola di revisione prezzo). L'importo degli impegni & il valore nominale che si
desume dalla relativa documentazione.

Nelle garanzie prestate dalla societa si comprendono sia le garanzie personali che le garanzie reali.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immeobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
1.641.982 1.086.711 555.271
Movimenti delle immaobilizzazioni immateriaii
Diritti di
brevetto
CCostid | ot | dnttdr | oense, |Mmobilzzazoni| o Ave |  Totsle
irnpua!nto edi sviluppo ubeson bl immateriali in | immobilizzazion | immobilizzazioni
ampliamento e delle diritti simiii | ©9'S0 @ acconti i imrmateriali immateriali
opere
dellingegno
Valore di inizio
esercizio e
Costo 1.837.21 829.383 237.176 18.643 16.263 83.231 _3,021“.'908..’:L 0
2 : A
Fondo 1.378.63 466.715 70.444 2.568 16.837 14.935.197
ammortamento a T i T
Valore di 458.579 362.668 166.732 16.075 16.263 66.394 11.086.711
bilancio Ty
Variazioni
dell'esercizio d
Incrementi 19.050 98.606 1.066.217 1.183.873
Ammortamento 458.579 141.578 10.050 2.234 16.167 628.607
dell'esercizio
Altre 1 (5) (4)
variazioni |
Totale variazioni (458.579) | (141.577) 9.000 96,372 1.066.217 (16.162) 555.271
Valore di fine
esercizio
Costo 1.837.21 829.384 256.226 117.253 1.082.480 83.232 4,205,787
2
Fondo 1.837.21 608.293 80.494 4.806 33.000 2.563.805
ammortamento 2
Valore di 221,091 175.732 112.447 1.082.480 50.232 1.641.982
bilancio

Per quanto attiene i Diritti di brevetto industriale, si riferiscono quanto ad Euro 51 migliaia alla proprieta di
alcuni domini internet originariamente acquisiti nell'ottica di una strategia aziendale che prevedeva la
possibilita di utilizzo di internet come canale di vendita e sono interamente ammortizzati. Gli ulteriori Euro
205 migliaia (al lordo del fondo ammortamento di Euro 80 migliaia) iscritti in tale voce si riferiscono a costi
sostenuti per I'ottenimento della registrazione dei brevetti e loro successive implementazioni.

Le Concessioni, licenze, marchi e diritti simili, si riferiscono a licenze brevettuali, incrementatesi nel corso del
2017 di Euro 98 migliaia.
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Relativamente alle Immobilizzazioni in corso e acconti, gli incrementi di Euro 1.066.217 sono relativi all’
implementazione dei costi di sviluppo relativi alle nuove applicazioni oggetto di concessione in esclusiva alle
controllate del gruppo, costitute nel corso dell'esercizio.

Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di sviluppo

Si indica di seguito la composizione delle voci costi di impianto e ampliamento e sviluppo, iscritte con il

consenso del Collegio sindacale, nonché le ragioni della loro iscrizione tra le attivita.

Costi di impianto e ampliamento

Descrizione Valore Ammortamento Valore
costi 31/12/2016 esercizio 31/12/2017
Sosi di gustaZions A58 579 458 579 |
[ Totale I 458.579 458.579 |

| costi di impianto ed ampliamento il cui ammortamento si & esaurito al termine del presente esercizio,si
riferiscono alle spese, compensi e success & advisory fees sostenuti ai fini della quotazione delle azioni di
Bio On S.p.A. al listino AIM ltalia - Mercato Alternativo del Capitale avvenuta il 24 ottobre 2014.

La capitalizzazione dei suddetti costi trova riscontro nell'atteso beneficio in termini finanziari per quanto
attiene le prospettive di sviluppo dellimpresa. Il piano di ammortamento dei costi di quotazione in ragione del
rapporto costi/ benefici futuri & stato ripartito in un arco temporale di quattro anni.

Costi di sviluppo

FEEETR
Descrizione Valore Incremento Decremento Ammortamento |- . Valore T,
Costi 31/12/2016 esercizio Esercizio esercizio < 341212017
Sviluppo 362.668 (1) 141678 |1~ 221.091 | |
Totale !

La voce “costi di sviluppo” si & decrementata nell'esercizio 2017 di Euro 141.578 per effetto degli

ammortamenti dell'esercizio, e si riferisce alla capitalizzazione di costi interni ed esterni di sviluppo sostenuti '

per il continuo miglioramento del prodotto principale, oggetto del business di Bio-On, ovvero il biopolimero
denominato PHA, e delle sue caratterizzazioni, finalizzate all'applicazione nei diversi ambiti industriali che
costituiscono il mercato potenziale di sbocco.

| costi iscritti, riferentisi a costi di sviluppo sostenuti sino al 31/12/2015, sono ragionevolmente correlati a una

utilita protratta in pit esercizi, e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita
di utilizzazione.

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
5.537.787 1.194.079 4.343.708

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Impianti f\tlrezzgtura ) {\Iltre Immobilizzazioni Totale
e e industriali e immabilizzazioni materiall in Immobilizzazioni
commerciali materiall corse e acconti materiall
Valore di inizio
esercizio
Costo 1.169.465 41.739 367.769 1.578.973
Fondo 150.568 5.980 211.827 368.375
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ammortamento
Svalutazioni 16.519 16.519
Valore di bilancio 1.018.897 35.759 139.423 1.194.079
Variazioni dell’
esercizio
Incrementi 281.122 5.995 73.585 4.200.722 4.561.424
Decrementi per 7.260 7.260
alienazioni
Ammortamento 144.090 5.720 61.554 211.364
dell'esercizio
Storno fondo 908 908
ammortamento
per alienazioni
Totale variazioni 137.032 275 5.679 4.200.722 4.343.708
Valore di fine
}Erciziu
| _Costo [ 1.450,587 47.734 434,095 4.200.722 6.133.138
Rivaiuiazioii ' ' ! ' | |
Fondo 294,658 11.700 272474 578,832
ammortamento
Svalutazioni 16.519 16.519
Valore di bilancio 1.155.929 36.034 145.102 4.200.722 5.537.787

La voce Impianti e macchinari il cui valore al lordo degli ammortamenti si attesta ad Euro 1.450 migliaia

rispetto ad Euro 1.169 migliaia dell' esercizio precedente, si & incrementata di Euro 281 migliaia e si riferisce .fl
agli impianti di produzione delle polveri di Minerbio (Bo) e di ricerca dei materiali di Bentivoglio (Bo). |

Pletro

Le Immobilizzazioni materiali in corso e acconti si attestano ad Euro 4.201 migliaia e si riferiscon/c?ﬂn,sta,t_o
an

di avanzamento dei costi sostenuti nel 2017 a fronte della realizzazione dellimpianto di Cast
Terme, destinato alla nuova unita produttiva Bio-on Plants e produrra MinervBioCusmetics,,ig
biodegradabile al 100%, destinata a sostituire le micro perline contenute nei cosmetici che inquipanoi mari.

L'impianto entrera in funzione nella seconda meta del 2018 e dara lavoro a 40 persone.

L'investimento complessivo & previsto essere di circa Euro 20 Mio.

Operazioni di locazione finanziaria

La Societa ha in essere un contratto di locazione finanziaria per il quale, ai sensi dell'articolo 2427pnmo

comma, n. 22, C.c. si forniscono le seguenti informazioni:

Contratto di leasing n. 3030215 del 29/04/2015

Durata del contratto di leasing: mesi 36

Bene utilizzato: autovettura;

Costo del bene: Euro 70.138;

Maxicanone pagato il 29/04/2015, pari ad Euro 11.935.

a bioplastica,

Ry
a
|

Import
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio p?'{f’sas
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 17.535
Retiifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio (1.456)
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 33.265
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo 1.899

Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2017

Saldo al 31/12/2016

Variazioni

1.735.773

1.068.888

666.885
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Movimenti delle partecipazioni

pa”?;g’;ﬂ:m n Part?rﬁgagz;:m H 'Partaci_pazioni in To_tale' T
controllate collegate altre imprese Partecipazioni

Valore di

inizio

esercizio
Costo 5.685 1.014.970 1.020.855
Valore di 5.685 1.014.970 1,020,655
bilancio

Variazioni

nell‘esercizio
Incrementi 195.000 10.348 210.348
Altre 9.699 9.699

| vahiaZioii | !
Totale | 204.699 | ' 10.348 | 220047 |
variazioni

Valore di fine

esercizio
Costo 210.384 1.014.970 10.348 1.235.702
Valore di 210.384 1.014.970 10.348 1.240.702
bilancio

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese co
valutate al costo di acquisto 0 so

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Le variazioni intervenute nell'esercizio sono le seguenti.

-

ntrollate, collegate e alire, iscritte tra le immobilizzazioni ﬁnaﬁiLari_é: sono i
ttoscrizione, eventualmente ridotto per perdite durevoli di valose:;." ' g

Jr .-J"

f

Descrizione 31/12/2016 incrementi 31/12/2017
Imprese controllate 48.233 92.558 140.791
Imprese collegate 359.280 359.280
ﬁtalg 48.233 451.838 500.071

Trattasi di crediti finanziari infruttiferi erogati a favore della societa controllata Bio On Plants Srl, incrementati

per Euro 93 migliai
esercizio a favore della societa col

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

a rispetto all'esercizio precedente e di crediti finanziari infruttiferi erogati nel corso dell
llegata Sebiplast S.r.l. per Euro 359 migliaia.

Citid, S | Goice fiscal e _— Valore a
Denominazion | in ltalia, o FAICoNenS Capitale (Pel.' a) F’atnmo_nlo Qucts " bilancio o
5 Stato' (per imprese i SuiFs ultimo netto in possedut | possedut ;
italiane) esercizio euro aineuro | ain perc. comspoqdente
estero o G credito
Bio On
Plants S.r.l. Bologn 03183201205 10.00 242 10.242 10.000 100 15.384
a 0
| Aldia S.p.A. Bologn [ 03661281208 | 45.00 n.a. na. | 45.000 100 45.000

Nota integrativa al 31/12/2017

Pag. 12



BIO-ON S.P.A.

a 0

Eloxel S.p.A. Bologn 03663981201 50.Ug n.a. n.a. 50.000 100 50.000
a

Liphe S.p.A. Bologn 03660661202 SG.Ug n.a. n.a. 50,000 100 50.000
a

QOoz S.p.A. Bologn 03660651203 50.08 n.a. na. | 50.000 100 50.000
a

Totale 205.000 210.384

Le informazioni esposte si riferiscono al bilancio chiuso al 31/12/2017 della sola societa controllata Bio On
Plants S.r.l., chiudendo le restanti societa il primo esercizio al 31/12/2018, in guanto costituite al termine del
2017.

La parecipacziviie neiia CONIoH&E S.rl. non £ stata svalutzta allineandola al valore dal
Patrimonio Netto iscritto nel bilancio 2017 della societa controllata, in guanio si e fienuio recuperaoiie Ii
valore di iscrizione.

La societa partecipata non ha deliberato nel corso dell'esercizio aumenti di capitale a pagamento o gratuito.
Nessuna operazione significativa € stata posta in essere con la societa partecipata.

La Societa, pur potendo usufruire dell'esenzione alla redazione del bilancio consolidato ai sensi dell'articolo
25 del D.Lgs 127/91, redige il bilancio consolidato adottando in via volontaria i principi contabili IAS/ IFRS,
che viene presentato unitamente al presente bilancio d’esercizio.

Nime M Dlaata
LW S Al e

A TEDER
-~ e e ol ||
Le controllate Aldia S.p.A., Eloxel S.p.A., Liphe S.p.A. e Ooz S.p.A, rappresentano nuove Bﬁs}*n'{s;s Unit

create per accelerare la capacita di risposta alla crescente richiesta di bioplastica PHAs: naturale e
biodegradabile al 100 %, con lo scopo di rendere pit efficace e pil veloce lo sviluppo dir’r‘wﬁvi materiali
basati su biopolimeri o di nuove applicazioni. e d N

Sono state tuttavia escluse dal consolidamento le neocostituite Aldia S.p.A., Liphe Sp.ALO0z SpA. e

Eloxel S.p.A. in quanto la loro inclusione sarebbe irrilevante ai fini della redazione del bilancid"-_'_'c_gn‘solidato ai '

sensi dell' articolo 28 del D.Lgs.127/91

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

!

/

'8

Itlll

LI
WEs

Utile i
.| Citta, sein | Codice fiscale : (Perdita) | Patrimonio Quota Quota \{alorfa 4
Dengnm;nam ltalia, o (per imprese Cagil:z:l)e M yitimo netto in posseduta | posseduta bilancio o
Stato estero italiane) esercizio euro in euro in perc. comspor'fdent
T — e credito
Sebiplast italia 03050051204 10.000 | (11.235) (3.254) 4.990 49,9 14.970
S.r.l.
B-Plastic Francia 2.000.000 | (40.127) | 1.949.767 | 1.000.000 50 1.000.000
s.a.5.
| Totale | 1.014.970

Le informazioni esposte si riferiscono ai relativi bilanci chiusi al 31/12/2017 per quanto riguarda la Societa
Sebiplast S.r.l. e al 31/01/2018 relativamente alla Societa B-Plastic s.a.s..

Le partecipazioni in imprese collegate rappresentano I'opportunita della Societa di contribuire a sviluppare in
modo strutturato e organico con il proprio piano strategico, attraverso rapporti di joint ventures, i mercati di
utilizzo dei prodotti e manufatti ottenuti con il proprio PHAs. e rappresentano |'opportunita di consolidare la

presenza di Bio-on lungo tutta la catena del valore, dalla produzione alla messa a punto dei prodotti finiti e
formulazioni per i mercati di sbocco.

Sebiplast

scopo di realizzare nel sito industriale di proprieta di Eridania S.p.A di

s.r.l. rappresenta la joint venture creata con il Gruppo Maccaferri nel mese di settembre 2015, allo

San Quirico (PR) l'impianto di PHA

integrato. Il contributo di Bio On alla joint venture & principalmente focalizzato sullo sviluppo tecnologico e la
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messa a punto di nuove formulazioni per il prodotto finale.

Per quanto attiene B Plastic s.a.s., societd del Gruppo Cristal Union a controllo congiunto, 'apporto
principale di Bio On consiste nello sviluppo della tecnologia e nella creazione di nuove applicazioni di
prodotti da destinare al mercato francese, incluse le nuove prospettive per le specialita.

Dettagll sulle partecipazioni immobilizzate in altre imprese

Trattasi di n. 200 azioni del valore di € 51,74 ciascuna, per un totale complessivo di € 10.348,00 della Banca
di Bologna- Credito Cooperativo Societa Cooperativa.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

rca geografica & riportate nella tabella sequente |

La ripartizione dei crediti ai 31/12/2017 scconds arca gecgra
| Crediti immobilizzati verso | Crediti immobilizzati verso - ——
Area geografica controllate collegate Totale crediti immobilizzati
ltalia 140.791 359.280 500.071
|
[ Totale 140.791 359.280 500.071 !
f
/‘r
Attivo circolante /
T II II|
Rimanenze | I;
L II
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni '\ K
1.396.401 975.679 420722 o v /

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima p

presente Nota integrativa.

La parte pit rilevante del saldo (Euro 1.068 migliaia) relativo alle Rimanenze di servizi in corso e
rappresentata dal progetto di ricerca commissionato dal Gruppo Eridania Sadam S.p.A. per definire ed \

ottimizzare la produzione di Acido Levulinico.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 31/12/2017

Saldo al 31/12/2016

Variazioni

17.803.353

10.500.998

7.302.355

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di cui di durata

Valore di inizio Variazione Valore di fine | Quota scadente | Quota scadente residua
esercizio nell'esercizio esercizio entro l'esercizio | oltre I'esercizio superiore a 5
| anni
Crediti verso 5.430.039 | 6.270.577 | 11,700,616 11.700.616 |
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clienti iscritti
nell'attivo
circolante
Crediti verso 3.000.000 (250.000) 2.750.000 1.750.000 1.000.000
imprese
collegate
iscritti
nell'attivo
circolante
Crediti tributari 1.330.095 1.224 235 2,554.330 2.554.330
iscritti
nell'attivo
circolante
Attivita per 479.552 (209.305) 270.247 270.247
imposte
anticipate
iscritte
nell'attive ' I : .
circolante |

Crediti verso 261.312 266.848 528,160 446.576 81.584 S
altri iscritti
nell'attivo
circolante
Totale crediti 10.500.998 7.302.355 17.803.353 16.451.522 1.351.831

iscritti ‘ /
nell'attivo

circolante | /

La Societa si & avvalsa della facolta di non utilizzare il criterio del costo ammortizzato e/o di non attualizzare |
crediti antecedenti il primo gennaio 2016. In base al contenuto normativo dall'art. 2426, comma 1; n. 8
Iattualizzazione dei crediti & richiesta nel caso in cui al momento della rilevazione iniziale dello’ stesso, il Ty
tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali risulti significativamente diverso’ tia quello di. |
mercato. In base alle analisi svolte dagli Amministratori risulta che le condizioni contrattuali applicate da Bio= . | ;"-
On per i propri contratti di vendita siano in linea con le condizioni di mercato, per questo' motivo non si &
ritenuto necessario procedere all'attualizzazione dei crediti. \

| crediti verso clienti presentano un saldo al 31/12/2017 di Euro 11.700 migliaia rispetto ad un saldo di Euro .I'l [
5.430 migliaia dell'esercizio precedente, con un conseguente incremento di Euro 6.270 migliaia. L'aumento & ' |
principalmente imputabile al credito maturato a fronte delle cessioni di due licenze intervenute a fine 2017, al
netto dell'incasso di parte dei crediti esistenti al 31 dicembre 2016. y
Per ulteriori informazioni su tale provento, si rimanda al successivo commento sul Valore della Produzione.

| crediti verso imprese collegate di Euro 2.750 migliaia, rispetto ad Euro 3.000 migliaia del precedente
esercizio mostrano un decremento di Euro 250 migliaia e si riferiscono al credito per la concessione di una
licenza alla joint venture francese B Plastic s.a.s. con il Gruppo Cristal Union costituita nella seconda meta
del 2015, i cui effetti finanziari si stanno manifestando dopo aver subito un ritardo legato ad imprevisti
rallentamenti nel permitting da parte delle autorita francesi, che hanno ritardato I'avanzamento dei lavori.

| crediti tributari evidenziano un incremento di Euro 1.224 migliaia, passando da Euro 1.330 migliaia del 2016
ad Euro 2.554 migliaia del presente esercizio.

Il saldo al 31 dicembre 2017 si riferisce prevalentemente al credito IVA di Euro 1.573 migliaia oltre al credito
di imposta per Ricerca e Sviluppo di Euro 981 migliaia di cui Euro 419 migliaia relative all' esercizio in
commento.

Per quanto attiene la voce crediti Verso altri, si rileva un incremento di Euro 267 migliaia, passando da Euro
261 migliaia nel 2016 ad Euro 528 migliaia nel presente esercizio.

Il saldo & principalmente rappresentato da crediti per contributi regionali per Euro 161 migliaia e anticipi a
fornitori per Euro 210 migliaia.

Le imposte anticipate per Euro 270 migliaia sono relative a differenze temporanee deducibili, per una
descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.
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suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2017 secondo area geografica & riportata nella tabella seguente .

[ Attivita per
A Crediti verso clienti Crediti verso Crediti tributari imposte C;?tf;tiis\éz:us_c Totale crediti
reaﬁ iscritti nell'attivo collegate iscritti iscritti nell'attiva | anticipate iscritte nell'attivo iscritti nell'attivo
geogranca circolante nell'attivo circolante circalante nell'attivo : circolante
circolante cirelants
Italia 1.819.777 2.554.330 270.247 528.160 5.172.514
UE 6.030.000 2.750.000 8.780.000
Extra UE 3.850.839 3.850.839
Totale 11.700.616 2.750.000 2.554.330 270.247 528.160 17.803.353

L'adeguamento del valore nominale dei crediti & stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti
che non ha subito, nel corso dell'esercizio, movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione Totale
ex art. 2426
Codice civile
Saldo al 31/12/2016 70.000 70.000
Utilizzo nell'esercizio o FE D
ccantonamento esercizio £ : ||
aldo al 31/12/2017 70.000 70.000 fl
[ /|
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni ;f
Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni #{
/ "'-l
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni .
25.121.012 25.121.012
|‘ Valore di inizio Variazioni Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Altri titoli non immaobilizzati 25.121.012 25.121,012
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 25.121.012 25.121.012

In data 15 maggio 2017 si & chiuso il terzo ed ultimo periodo di esercizio dei "Warrant Bio-on 2015-2017".
Sono stati esercitati n. 4.164.023 pari al 35,09 % dei "Warrant Bio-on 2015-2017" in circolazione.
Il controvalore complessivo delle azioni di nuova emissione & stato pari ad Euro 27.711.573,10 (prezzo

d'esercizio dei Warrant pari a Euro 6,655 cad.).

Parte della liquidita acquisita a seguito della suddetta operazione & stata temporaneamente investita in
attesa del suo futuro utilizzo per il perseguimento degli obiettivi di sviluppo aziendali, in investimenti a basso

rischio (Prestiti obbligazionari, Titoli di stato e fondi obbligazionari) secondo la seguente ripartizione:

Descrizione Valore
(Migliaia Di Euro)
Titoli di Stato 12.939
Obbligazioni ordinarie 11.654
Fondi comuni di investimento 499
Cedole in maturazione 29
[Baido al 31/12/2017 25.121
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Ai fini di allineare il valore al minore tra il costo ammortizzato e il valore di realizzazione desumibile
dallandamento di mercato alla data di chiusura dell'esercizio, i singoli investimenti sono stati, laddove
necessario, svalutati tramite apposito fondo per I'ammontare complessivo di Euro 127 migliaia di cui Euro
102 migliaia relativamente alle obbligazioni ordinarie e Euro 23 migliaia per quanto riguarda i Titoli di Stato.

Disponibilita liquide
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
15.798.022 4.055.515 11.742.507
Valore di inizio Variazione ‘ Valore di fine
esercizio nell'esercizio | esercizio
Depositi bancari e postali 4,033.613 | 11.740.605 15.774.218
"Aseeqni 7.500 | 7.500
i Lenaro e alli valoli i1l vassa ! 14402 | 1.902 16,304 |
[ Totale disponibilita liquide [ 4055515 | 11.742.507 | 15.798.022 |

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura

dell'esercizio.

Per quanto attiene il commento all’ incremento intervenuto con riferimento alla voce Depositi bancari e
postali che evidenzia una variazione positiva di Euro 11.740 migliaia passando da Euro 4.033 migliaia del /
2016 ad Euro 15.798 migliaia del 2017 si rimanda al commento del paragrafo Attivita finanziarie che non

costituiscono immaobilizzazioni.
Per una comprensione dell'evoluzione delle disponibilita liquide nel corso dell'esercizio 2017

Rendiconto finanziario.

Ratei e risconti attivi

-
i s

ol

Saldo al 31/12/2017

Saldo al 31/12/2016

Variazioni NN

403.831

124.656

279.175

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria \ ;’ l

] _SJ-' ,r“- [E__m%._\

o I

w, 1
b

|

elo documentale: essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri,
comuni a due o pit esercizi e ripartibili in ragione del tempo.
Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta
estera sono riportati nella prima parte della presente nota integrativa.
Non sussistono, al 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Risconti attivi Ratei attivi T'otale F‘“"e.' e
risconti attivi
Valore di inizio esercizio 123.101 1.555 124.656
Variazione nell'esercizio 167.222 111.953 279.175
Valore di fine esercizio 290.323 113.508 403.831
La composizione della voce & cosi dettagliata.
Descrizione Importo
RISCONTI ATTIVI
Assicurazioni 13.804
Consulenze 104.912
IAnticipo leasing 1.994
nteressi passivi 3.533
|Affitti passivi 39.863
ri di ammontare non apprezzabile 126.217
290.323
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Patrimonio netto

Descrizione Importo
RATEI ATTIVI
Interessi attivi altri titoll non immobilizzati 113.508
113.508
Nota integrativa, passivo e patrimonio netto
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
48.177.862 15.665.416 32.622.446

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

-
Destinaziqne del risultato s Risultato Valore di fine
Valore di dell'esercizio precedente Allos yanazicni d'esercizio esergizi}
inizio =
esercizio ——
'3?3 R":dz'e?:;? 45 sfi\rl'};iioni Incrementi Decrementi Riclassifiche
Capitale 146.614 41.639 188.253
Riserva da 13.748.76 27.669.93
soprapprezz 7 3 41.418.700
o delle azioni
Riserva 29.231 3.214 32.445
legale
Riserva 1.566.499 61.085 1.627.584
| disponibile
Arr.nti 7 4 11
Utile 64.299 (64.299) 4.910.869 4.910.869 4.910.869
(perdita)
dell'esercizio
Totale 15.555.417 32.622.445 4.910.869 48.177.862
patrimonio
netio

Il Capitale Sociale & incrementato di Euro 41 migliaia a seguito dell'esercizio dei Warrant Bio-On S.p.A.
2015-2017 nel terzo ed ultimo periodo di esercizio degli stessi (1 maggio 2017 - 15 maggio 2017).
La Riserva da Sovrapprezzo si & incrementata di Euro 27.669 migliaia a seguito dell'esercizio dei Warrant
Bio-On S.p.A. 2015-2017, come precedentemente commentato.
Le Riserve Legale e Disponibile sono incrementate rispettivamente di Euro 3 migliaia ed Euro 61 migliaia per

destinazione dell'utile dell'esercizio 2016.

Alla data di chiusura del bilancio, le azioni della Societa in circolazione sono detenute come segue:

Valore %
Azionisti
Capsa S.r.l. 9.000.000 47.81
Marco Astorri 1.242.750 6.60
uido Cicognani 1.242.750 6.60
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Felofin S.p.A 377.000 2.00
Mercato — azionisti vari 6.962.776 36.99
Totale 18.825.276 100.00

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo |'origine, la possibilita di utilizzazione, la
distribuibilita e I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti .

r Riepilogo delle utilizzazioni
| | ' ' Sossibiadi | Cucta effettuate nei trt_a precedenti
MRERe utilizzazione disponibile Eaeio '
per copertura i 1
perdite per altre ragioni
Capitale 188.253 B
Riserva da 41.418.700 AB 41.418.700
soprapprezzo
delle azioni | Y
Riserva legale 32.445 | AB 32.445 rg
Riserva 1.627.595 A.B,C 1.627.584 /
disponibile
Totale 43.266.993 43.078.729 |
Quota non 41.672.236 [ |
distribuibile Z |
Residua quota 1.406.493 25 N
distribuibile fo) b g N
Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri vincoli f /

statutari E: altro 1f
La Riserva Straordinaria & assoggetiata a vincolo sulla distribuibilita, ai sensi dell'articolo 2426 n. 5 C.C,, fino a
concorrenza dell'importo complessivo di Euro 221.091 relativamente all' ammontare dei costi di Sviluppo non
ammortizzati al 31/12/2017. '.
Per quanto attiene la Riserva da sovrapprezzo, la stessa non é distribuibile, non avendo raggiunto la Riserva '
Legale il limite ex Art.2430 Codice Civile (un quinto del Capitale Sociale).

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del cadice civile si forniscono le seguenti informazioni:

Capitaio 303:233'23 Risarys n?sl:m:n ATl Risutato |
sociale s aalenl Legale 5 d'esercizio otale
All'inizio 145.774 13.242.223 17.231 426,967 (4) 3.352.546 | 17.184.737
dell'esercizio
precedente
Destinazione del 12.000 1.139.532
risultato
dell'esercizio
-attribuzione (2.200.000)
dividendi
Altre variazioni 11 (1,152.546)
- Incrementi 840 506.544
Risultato 64.299
dell’'esercizio
precedente
Alla chiusura | 148.614 13.748.767 | 29.231 1.566.499 ¥ 64.299 | 15.555.417
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dell’esercizio
precedente
Destinazione del
risultato
dell'esercizio

- altre destinazioni 3.214 61.085 (64.299)
Alire variazioni 4
- Incrementi 41.639 27.669.993
Risultato 4,910.869
dell'esercizio
corrente
Alla chiusura | 188.253 41.418.700 | 32.445 1.627.584 11 4,910,869 | 48.177.862
dell’'esercizio
corrente

Riserve incoiporat

Riserve che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della Societa,
indipendentemente dal periodo di formazione. per aumento gratuito del capitale sociale con utilizzo della
riserva, come da delibera dell'assemblea straordinaria dei soci del 4 settembre 2014:

Riserve Valore f
Riserva Straordinaria 110.000 [
. v " e '. it S .- E“:\‘\. Ilr
per aumento gratuito del capitale sociale con utilizzo della riserva, come da delibera dell'assemblea .. ™, (.’
straordinaria dei soci del 4 settembre 2014. L et o i el
Fondi per rischi e oneri
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
844.912 1.094.912 (250.000)
| Fondo per imposte ; : Totale fondi per
anche differite Aliet sond rischi e oneri
Valore di inizio 44.912 1.050.000 1.094.912
esercizio
Utilizzo (250.000) (250.000)
nell'esercizio
Valore di fine 44,912 800.000 844.912
esercizio |

Tra i fondi per imposte sono iscritte passivita per imposte differite per Euro 44.912 relative a differenze
temporanee tassabili, per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo della presente nota
integrativa.

La voce "Altri fondi", al 31/12/2017, pari a Euro 800 migliaia, si riferisce al fondo garanzia per i probabili costi
preventivati sulla base delle stime di rischio tecnico-legale redatte ai fini di stimare potenziali passivita legate
alle licenze cedute.

Il decremento di Euro 250 migliaia del fondo rischi legali appostato in relazione ad un contenzioso in essere
alla data di chiusura del bilancio 2016 & stato in seguito definito in via stragiudiziale per un costo di tale
importo nei primi mesi del 2017.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
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Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 \ariazioni
134.358 94.299 40.059
Trattamento di fine
rapporto di lavoro
subordinato
Valore di inizio esercizio 94.299
Accantonamento nell'esercizio 40,059
Totale variazioni 40.059
Valore di fine esercizio 134.358

Il fondo accantonato rappresenta |'effettiva passivita della Societa al 31/12/2017 verso i dipendenti in forza a
tale data, al netto degli anticipi corrisposti; esso rappresenta l'effettiva passivita maturata verso i dipendenti
in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente

carattere continuative:
/ ; 1
Debiti B /|
s ]I
i 3 I'. N, /
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazion | - [N
20.279.709 2.209.695 18.070.014 ' | {
— ]
r A
Variazioni e scadenza dei debiti v, I'llr
La scadenza dei debiti & cosi suddivisa. i X
Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente | Quota scadente Di, cul di dura_l\U
esercizio nell'esercizio esercizio entro 'esercizio | oltre l'esercizio reﬂd:assaunprﬁno g
Debiti verso banche 668.275 16.017.539 16.685.814 1.763.793 14.922.021
Acconti 45.000 80.000 125.000 125.000
Debiti verso fornitori 1.095.310 1.116.942 2.212.252 2.212.252
Debiti verso imprese 30.000 125.688 155.688 155.688
controllate
Debiti tributari 97.548 525.111 622.659 622.659
Debiti verso istituti di 34.905 15.364 50.269 50.269
previdenza e di
sicurezza sociale
Altri debiti 238,657 189.370 428,027 428.027
Totale debiti 2.209.695 18.070.014 20.279.709 5.357.688 14.922.021

La variazione intervenuta nei debiti & principalmente imputabile ai debiti di medio lungo periodo accesi nei
confronti delle banche per la realizzazione dellimpianto di Castel San Pietro Terme (Bo) il cui saldo
al 31/12/2017, pari ad Euro 16.686 migliaia si riferisce ai seguenti finanziamenti:

e mutuo chirografario Carisbo per Euro 500 migliaia, con piano di ammortamento alla francese
indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate scadenti il 13
marzo 2020. Debito residuo al 30 giugno 2017: Euro migliaia 275 di cui Euro 100 migliaia a breve
termine ed Euro 175 migliaia con scadenza oltre i 12 mesi;

¢ mutuo chirografario con Mediocredito per Euro 200 migliaia, con piano di ammortamento alla
francese indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 3%, rate trimestrali posticipate
scadenti il 30 giugno 2017. Debito residuo al al 30 giugno 2017: Euro migliaia 17, tutto il debito ha
scadenza inferiore ai 12 mesi;
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s mutuo chirografario Banca di Bologna per Euro 500 migliaia, con piano di ammortamento alla
francese indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate mensili posticipate
scadenti il 4 giugno 2018. Debito residuo al 30 giugno 201 7: Euro migliaia 17con scadenza inferiore
ai 12 mesi;

e mutuo chirografario Banca di Bologna per Euro 6.000 migliaia, al lordo di spese di istruttoria per
Euro 60 migliaia con preammortamento a rate costanti trimestrali, con data di inizio 16 gennaio
2017, prima rata scadente 15 aprile 2017, ultima rata 15 luglio 2018. Il Piano di ammortamento alla
francese, decorrenza dal 16 luglio 2018, indicizzato al tasso di interesse Euribor 6 mesi e spread
2,75%, rate trimestrali posticipate scadenti il 15 luglio 2023. Debito residuo al 30 giugno 2017: Euro
migliaia 5.942 di cui Euro 16 migliaia con scadenza inferiore ai 12 mes| e Euro 5.926 migliaia con
scadenza oltre i 12 mesi;

e mutuo chirografario BPER Banca Spa per Euro 7.500 migliaia, al lordo di spese di istruttoria per
Fura 75 migliaia con preammoriamenio a raie cusiand Wimestiali, con data di inizic 17 gennaic
2017, prima rata scadente 17 aprile 2017, ultima rata 17 gennaio 2018. Il Piano di ammontamento
alla francese, ha come data di inizio decorrenza 18 gennaio 2018, indicizzato al tasso di interesse
Euribor 3 mesi e spread 2,8%, rate trimestrali posticipate scadenti il 17 gennaio 2023. Debito residuo
al 30 giugno 2017: Euro migliaia 7.429 di cui Euro 326 migliaia scadenti entro I'esercizio ed Euro
7.103 scadenti oltre i 12 mesi;

s mutuo chirografario Banca Popolare di Milano per Euro 3.000 migliaia, al lordo di spese di istruttoria
per Euro 30 migliaia, commissione annua garanzia per Euro 26 migliaia, con preammortamento a
rate costanti trimestrali, decorrenza 30 novembre 2017, prima rata scadente 31 dicembre. 2017,

ultima rata 30 giugno 2018. I Piano di ammortamento alla francese, decorrenzai luglio 2018,

o

indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate 'scadenti il 31 \

dicembre 2023. Debito residuo al 31 dicembre 2017: Euro migliaia 2.945, di cui EU[O{.25? migliaia -

scadenti entro i 12 mesi ed Euro 2.688 migliaia, scadenti oltre i 12 mesi;

o finanziamento FCA Bank per Euro 24 migliaia con piano di ammortamento indicizzato al fasso di §
interesse 1,31% rate mensili posticipate scadenti il 27 dicembre 2020. Debito residuo.al 30 giugno

2017: Euro migliaia 17 di questi 5 Euro migliaia scadenti entro i 12 mesi ed Euro migliaia 12 scadenti
oltre i 12 mesi,

. finanziamento FCA Bank per Euro 41 migliaia con piano di ammortamento indicizzato al tasso di
interesse 2,97% rate mensili posticipate scadenti il 28 agosto 2020. Debito residuo al 30 giugno
2017: Euro migliaia 32 di cui 10 Euro migliaia scadenti entro i 12 mesi ed Euro migliaia 22 scadenti
oltre i 12 mesi.

La voce "Acconti' accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a servizi in corso di ordinazione non ancora
effettuati.

| "Debiti verso fornitori" ammontano al 31 dicembre 2017 ad Euro 2.516 migliaia (rispetto ad Euro 1.095
migliaia al 31 dicembre 20186) e si riferiscono all'acquisto di beni e servizi,

| debiti verso imprese controllate si riferiscono a transazioni commerciali regolate da normali condizioni di
mercato.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivitd per imposte certe e determinate, essendo le passivita per
imposte probabili o incerte nellammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite,
iscritte nella voce B.2 del passivo (Fondo imposte).

La voce "Debiti tributari" si & incrementata di Euro 525 migliaia, passando da Euro 98 migliaia ad Euro 623
migliaia e si riferisce principalmente quanto ad Euro 315 migliaia al debito per imposta Ires e per Euro 188
migliaia al debito per imposta Irap al netto dei rispettivi acconti (Irap Euro 9 migliaia) e crediti imposta degli
esercizi precedenti (Ires Euro 300 migliaia e Irap Euro 55 migliaia) oltre alle ritenute subite per quanto attiene
I' Ires per Euro 2 migliaia.

sSuddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2017 secondo area geografica é riportata nella tabella seguente .
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Debiti
tributari Debiti
Verso
Area Debiti Debiti Debiti vs istituti di
geografic verso Accontl verso imprese previdenz Altri debiti Debiti
a banche fornitori controllate aedi
sicurezza
saciale
Italia 16.685.814 125.000 2.032.887 155.688 622.659 50.269 428,027 20.100.344
EU 58.715 58.715
Extra U 120.650 120.650
Totale | 16.685.814 125.000 2.212.252 155.688 622.659 50.269 428,027 20.279.709
Noi sussistonc deblt assistiti da garanzle reall
Ratei e risconti passivi
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
1.320 52.204 (50.884)
Ratei passivi Risconti passivi Tolals ratel s ‘nsconh
passivi
Valore di inizio esercizio 5.256 46.948 52.204
Variazione nell'esercizio (3.936) (46.948) (50.884) | |
Valore di fine esercizio 1.320 . 11820 )
Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenzatemporale.

| criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono | f
riportati nella prima parte della presente nota integrativa. i el

Non sussistono, al 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni. A rlh

La composizione della voce & cosi dettagliata . "\ S : H'
Descrizione importo o '
Altri di ammontare non apprezzabile 1.320
Nota integrativa, conto economico
Valore della produzione
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
12.088.317 5.579.457 6.508.860
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 9.660.000 4.004.329 5.655.671
ariazioni lavori in corso su ordinazione 420.722 440.463 (19.741
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 1.343.191 1.343.191
Altri ricavi e proventi 664.404 1.134.665 (470.261)
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[Totale [ 12.088.317| 5,579.457| 6.508.860]

Nei ricavi delle vendite e prestazioni sono iscritti i proventi derivanti dall'attivita caratteristica della Societa;

nella fattispecie, concessione di licenze per 'uso della tecnologia (Euro 9.100 migliaia) riconosciute all'atto di
vendita in quanto tutti i diritti d'uso delle licenze sono stati concessi ai clienti ed in base alle condizioni
contrattuali non ci sono ulteriori adempimenti da parte della Societa in merito alla licenze cedute, studi di
fattibilita (Euro 435 migliaia) per conto di clienti e cessione di un diritto (Euro 125 migliaia).

La voce “"Variazioni lavori in corso su ordinazione" evidenzia I'evoluzione dell'avanzamento di contratti di
ricerca commissionati da clienti.

Negli “Altri ricavi e proventi” sono iscritti, tra gli altri, contributi di spettanza per l'attivita di ricerca svolta (Euro
196 migliaia), oltre al credito di imposta Ricerca e Sviluppo 2017 per complessivi Euro 419 migliaia.
La variazione & strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente

Italia 125.000

UE 5.935.000

Extra UE 3.600.000
| Totale 9.660.000
Costi della produzione

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
5.858.428 5.589.446 268.982
Descrizione 3112/2017 31/12/2016 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 72.902 48.557 24 .345
Servizi 3.380.391 3.489.153 (108.762)
Godimento di beni di terzi 251.037 87.131 163.906
Salari e stipendi 785.108 629.742 155.366
Oneri sociali 197.332 139.480 57.852
Trattamento di fine rapporto 53.676 42.235 11.441
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 628.607 655.763 (27.156)
lAmmortamento immobilizzazioni materiali 211.364 169.237 52.127

ccantonamento per rischi 150.000 (150.000)

neri diversi di gestione 278.011 188.148 89.863
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Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Licenze 9.100.000 9.100.000
Ricerca 120.000 (120.000)
Studi fattibilita 435.000 716.608 (281.608) |- i S
Process Design Packaging 817.721 BI7T2) ~ o
Cessione diritti e altri ricavi 125.000 2.350.000| (2.225.000) -
Totale 9.660.000 4.004.329 (5.655:671)
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frotale 5.858.428| 5.580.446| 268.982|

Costi per servizi
Sono strettamente correlati all' attivita di ricerca e sviluppo svolta dalla Societa. Si riporta di seguito il
dettaglio suddiviso per categoria:

Costi per servizi 31/12/2017 31/112/2016 Variazioni
Acquisti di servizi da terzi 873.354 1.392.894 (519.540)
Gestione veicoli aziendali 70.914 55.406 15.508
Prestazioni di lavoro 869.919 846.773 23.146
autonomo

Spese amministrative e 843.038 473.033 370.006
commerciali

Compensi Amministratori 723.166 721.047 2.119
TOTALE 2.380.391 3 4R0 153 {108 762)

Gli acquisti di servizi da terzi si riferiscono alle spese di ricerca e sviluppo commissionate ad Enti Universitari
e a ricercatori italiani ed esteri, decrementatisi nel corso dell'esercizio 2017 grazie al sempre maggior
apporto di figure professionali interne assunte dalla societa, dedicate alla ricerca dell'applicabilita del PHA di
Bio On.

| costi di prestazione di lavoro autonomo sono sostanzialmente in linea rispetto al periodo precedente, e
sono relative a spese professionali e tecniche tra cui le piu rilevanti sono da imputarsi per Euro 214 migliaia /
a attivita legale e per Euro 237 migliaia a attivita amministrativa e fiscale. /|

— ]
Costi per il personale o [

-

La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi passaggi di categoriq-;’%cqfti_ di
contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi. !

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali

1, ' : k |
Per quanto concerne gli ammortamenti, si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata 3
utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. b

) \ e . N
Proventi e oneri finanziari L0 I

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni [
(114.864) (39.674) (75.190) |
Descrizione 311212017 3112/20186 Variazioni B
Da titali iscritti nell'attivo circolante 194.884 3.019 191.865
Proventi diversi dai precedenti 14.869 1.568 13.301
(Interessi e altri oneri finanziari) (320.786) (33,799) (286.987)
Utili (perdite) su cambi (3.831) (10.462) 6.631
Totale (114.864) (39.674) (75.190)

Altri proventi finanziari

Descrizione Altre
Interessi bancari e postali 5.788
Altri proventi 9.081
Totale 14,869
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Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

| Interessi e altri oneri finanziari
Debiti verso banche 319.995
Altri 790
Totale 320.786
Descrizione Altre Totale

Interessi bancari 1 1

Interessi medio credito 319.994 319.994

Interessi su finanziamenti 90 (90 |

Arrotondamento 1 1

Totale 320.786 320.786

Utile e perdite su cambi '

Non sono stati realizzati utili netti su cambi. Sono state realizzate perdite su cambi nette per Euro 3.831. [

Oneri finanziari capitalizzati

alla voce Immobilizzazioni in corso e acconti. : LR i
La capitalizzazione di tali oneri si riferisce a interessi passivi sostenuti per capitali presi a _prestito

specificatamente per la realizzazione dellimpianto di Castel san Pietro Terme (Bo) del quale si & trattato nei
precedenti paragrafi ed & stata effettuata nel rispetto delle condizioni e dei limiti stabiliti dai principi contabili.

o 7 a" < .
Nell'esercizio sono stati imputati oneri finanziari per Euro 311.892 ai conti iscritti all'attivo e pilrprecisamente -

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 \/ariazioni
(126.581) (126.581)
Svalutazioni
Descrizione 31/12/2017 3111212016 Variazioni
Di titoli iscritti nell'attivo circolante 126.581 126.581
[Totale 126.581 126.581

Si rimanda a quanto precedentemente descritto nella descrizione a commento della voce Attivita finanziarie
che non costituiscono immobilizzazion.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
1.077.575 (113.962) 1.191.537
Iimposte | Saldo al 31/12/2017 | Saldo al 31/12/2016 | Variazioni
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Imposte correnti: 868.270 7.087 861.183
IRES 616.860 £16.860

IRAP 251410 7.087 244.323
imposte differite (anticipate) 209.305 (121.049) 330.354
IRES 199.555 (128.092) 327.647
IRAP 9.750 7.043 2.707

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere teorico risultante dal bilancio e l'onere fiscale teorico .

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 5.988.444
Onere fiscale teorico (%) 24 1.437.226
Differenze temporanece tassabill in eserclz] successivi: nl
Totale
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0
IAccantonamento fondo svalutazione titoli 126.581
Totale 126.581
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0
Utilizzo fondo rischi (250.000
Totale {250.000)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 0
Telefoniche 5.160
Autovetture 67.275
Ristoranti/ Buoni pasto 36.852
ICosti ind.li/ penalita e multe 10.091
Ammortamenti indeducibili 18.474]
Super ammortamento (19.727
ICredito imposta R&S /Patent Box (1.898.443
Deduzioni Ires per lrap (2.046) . b
IACE (689.769 e,
Perdite esercizi precedenti (822.641) L
Totale (3.294.774)
imponibile fiscale 2.570.251
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 616.860
Determinazione del’'imponibile IRAP
Descrizione Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della produzione 7.266.005
Costi non rilevanti ai fini IRAP
Compensi amministratori/lav.ri occasionalifind ta kmetriche 852.541
IInteressi leasing/ costi indeducibili 2 540
Ricavi non rilevanti ai fini [IRAP
Utilizzo fondo rischi legali (250.000
ICredito imposta R&S (419.185)
Totale 7.451.901
Onere fiscale teorico (%) 3,9 290.624
Deduzioni relative al personale (1.005.500)
mponibile Irap 6.446.401
IRAP corrente per Pesercizio 251.410
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Aj sensi dellarticolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita
differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto
dell'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliguote medie attese in vigore
nel momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli
esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le
imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore al'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte diiieriie € anticipaie sono

indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

esercizio esercizio esercizio esarcizio esercizio esercizio
31/M12/12017 311212017 311212047 | 31422017 | MM22016 31/12/2016
Ammontare Effetto Ammontare Effetto Ammontare Effetto
delle fiscale IRES delle fiscale delle fiscale IRAP
differenze differenze IRAP differenze
temporanse temporanee femporane
IRES IRAP e IRAP e
Imposte anticipate: i
Fondo svalutazione crediti 70.000 16.800 70.000 16.800:
Fondo rischi licenze 800.000 192.000 800.000 31.200 1.000.000 240.000°
Fondo rischi legali 250.000 ;60,000 |
Fondo svalutazione titoli 126.030 30.247 :
Totale 996.030 239.047 800.000 31.200 1.320.000 ' 316.800
Imposte differite: N
Contributo Proecolev 160.975 38.634 160.975 6.278 160.975 3B634]1;
Totale 160.975 38.634 160.975 6.278 160.875 38.634"
Imposte differite (anticipate) (200.413) (24.922) (278.166)
nette

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull’'occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti

variazioni.
Organico 3111212017 31/12/2018 Variazioni
Quadri 5 1 4
mpiegati 12 11 1
[Totale 17 12 5

Il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore del commercio.
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Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti
per loro conto

Ai sensi di legge, si informa che i compensi complessivi spettanti per 'esercizio 2017 agli Amministratori e
all'organo di controllo ammontano, rispettivamente, ad Euro 723.166 ed Euro 65.520, inclusi gli oneri
previdenziali.

Compensi al revisore legaie o societa di revisione
Al sensi di legge, si informa che i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dalla societa di
rovicione legale relativamente alla revisione legale ae) contl annuaii (pilancio d'eserciziv, bilancio cunsuildaiu

e verifica trimestrale della contabilita) e alla revisione contabile limitata della relazione semestrale
ammontano a complessivi Euro 44.000, oltre alle spese amministrative..

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale "¢/ .

impegni, garanzie e passivita potenziali s

F%y a

In conformitad con quanto disposto dall'art. 2427, primo comma, n. 9) del Codice civile, é‘i\"forniscono, e {: 1
seguenti informazioni in merito agli impegni, alle garanzie e alle passivita potenziali non risultanti dallo stato 7/} 7/

patrimoniale:

ke

Descrizione importo
Impegni 29.858
Rischi 100.000

Gli impegni si riferiscono al debito residuo relativo al contratto di leasing stipulato per l'utilizzo di
un'autovettura aziendale, per la descrizione del quale si rimanda alla parte iniziale della presente nota
integrativa.

| rischi sono relativi alla fideiussione prestata a favore del Comune di Castel san Pietro Terme (Bo) per la

stipula di una convenzione per I'attuazione di permesso per costruire convenzionato in deroga agli strumenti
urbanistici e convenzionali.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Di seguito sono indicati Importo, la natura dellimporto e le eventuali ulteriori informazioni ritenute
necessarie per la comprensione del bilancio relative a tali operazioni, in quanto non concluse a condizioni di
mercato.

Le seguenti tabelle riportano le transazioni patrimoniali ed economiche realizzate con parti correlate negli
esercizi 2017 e 2016:

Transazioni Stato Patrimoniale
€/000 2017 2016
Crediti vs Ammnistratori 17 5
Debiti vs Amministratori 37 34
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Transazioni Conto economico
€/000 2017 2016
Compensi Amministratori 723 719

| debiti vs gli amministratori si riferiscono ai compensi di dicembre 2017 saldati nel mese di gennaio 2018 per
Euro 32 migliaia, e per Euro 5 migliaia a anticipazioni degli amministratori per conto della societa.

Quanto ai crediti verso gli amministratori, si tratta di somme anticipate agli stessi per trasferte.

Compensi Amministratori: per gli esercizi 2017 e 2016 sono stati deliberati emolumenti agli Amministratori
per Euro 655 migliaia oltre oneri previdenziali.

o 4 o R Tt el : - . .
informazioni sugli accordl non risultanti dallo stato patrimoniale

La Societa non ha in essere accordi significativi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilieve avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

9 Gennaio 2018 Bio-on, ha organizzato I'evento conclusivo del progetto europeo Synergistic Fouling Control

Technologies - SEAFRONT. A Bologna, per due giorni, 50 rappresentanti di cinque multinazionali, sette PMI.
e sefte istituti di ricerca provenienti da otto Stati membri del'lUE hanno presentato e discusso. i ristiltati -~
raggiunti nei quattro anni di attivita svolte nello sviluppo di rivestimenti ecocompatibili che impédiscono

I'accumulo indesiderato di organismi marini su imbarcazioni, navi, centrali
e altre installazioni acquatiche.

16 Gennaio 2018, il Gruppo Hera, una delle principali multiutility italiane, ha raggiunto un at.:b_élrdo pe'r la

fornitura di energia pulita grazie alla realizzazione e alla gestione di un nuovo polo tecnologico-energetico

che conterra un impianto di trigenerazione di nuova concezione. L'intesa ¢ stata sottoscritta da Bio‘-c;‘n SpAE
con Hera Servizi Energia, societa controllata dal Gruppo HERA, e garantira energia elettrica pulita al nuovo
impianto per la produzione di biopolimeri innovativi che Bio-on sta costruendo a Castel San Pietro Terme in

provincia di Bologna.

1 Febbraio 2018 Bio-on anticipa I'apertura del nuovo centro ricerca e annuncia un nuovo ampliamento dei
laboratori accelerando la costruzione del nuovo polo di ricerca a causa dell'elevato numero di richieste di
biopolimeri speciali PHAs.

L'apertura & fissata per il 3 aprile 2018, in anticipo di alcuni mesi rispetto al programma. Entro fine anno gli
spazi dedicati allo sviluppo di nuovi biopolimeri verranno ampliati di altri 600 mq fino ad un totale di 1000 mq
dove lavoreranno oltre 20 ricercatori, ltaliani e stranieri.

21 Febbraio 2018 La societad SECI, holding del gruppo appartenente alla famiglia Maccaferri, ha avviato il
progetto di bio-plastiche che sara realizzato nel sito produttivo di San Quirico con la tecnologia di Bio-on. Il
progetto sara realizzato dalla societa Sebiplast s.r.l., controllata del Gruppo SECI, nel sito produttivo dove
oggi sorge lo zuccherificio gestito dalla societa operativa del Gruppo SECI, Sadam S.p.A. La scelta del sito
produttivo di San Quirico (PR) garantira al progetto bioplastiche di poter beneficiare di sinergie e servizi
comuni con lo zuccherificio ma senza interferire con I'attivita produttiva di quest' ultimo.

14 Marzo 2018 nasce U-Coat, la societd di Bio-on per il mercato dei fertilizzanti con una soluzione
biodegradabile a rilascio controllato nel terreno. La nuova societa U-COAT S.p.A. commercializzera una
innovativa soluzione per il rilascio controllato nel terreno dei fertilizzanti basati su Urea. L'innovazione & stata
sviluppata da Bio-on con le bioplastiche PHAs, ed & quindi naturale e biodegradabile al 100%. Bio-on
presenta un nuovo e rivoluzionario utilizzo della bioplastica PHAs, naturale e biodegradabile al 100%. |
ricercatori Bio-on hanno sviluppato una soluzione per il rilascio controllato di fertilizzanti, in particolare quelli
basati su Urea, un mercato enorme con una produzione annua mondiale di 180 Min di tonnellate* e in
crescita costante del 4% annuo. |l vantaggio & un dosaggio piu efficace € un minor consumo di fertilizzante.
Quindi un minor inquinamento e un impatto positivo sulle persone e il pianeta.
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Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risu ltato d'esercizio:

[Risultato d'esercizio al 31/12/2017 Euro 4.910.869]
B riserva legale Euro 5.206]
fa riserva disponibile Euro 4.905.663

li presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Notfa infegrativa e Rendiconto
finanziario, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonche il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Per il Consiglio di amministrazione
|| Presidente
Marca Astorri
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BIO-ON S.P.A.

Reg. Imp. 02740251208
Rea 463336

BIO-ON S.P.A.

Sede in VIA DANTE ALIGHIERI 7/B - 40016 SAN GIORGIO DI PIANO (BO) Capitale sociale Euro
188.252,76 i.v.

Rendiconto finaziario al 31/12/2017

Descrizione esercizio esercizio
311202017 31212010
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa
Utile (perdita) dell'esercizio 4.910.869 64.299
Imposte sul reddito 1.077.575. (113.962)
Interessi passivi (interessi attivi) 111.033 29.212

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul 6.099.477 (20.451)
reddito, interessi,dividendi e plus/iminusvalenze da
cessione nel capitale circolante netto

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno
avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 40.059 183.828

Ammortamenti delle immobilizzazioni 839.971 815.000

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non (10.608) 432.230 |
monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno 869.422 1.431.058

avuto contropartita nel capitale circolante netto
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale 6.968.899 1.410.607
circolante netto

Variazioni del capitale circolante netto \
Decremento/(incremento) delle rimanenze (420.722) (440.461) \
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (6.270.577) (1.603.554) \
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 1.116.942 264.279 it
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi (279.175) (13.717)
Incremento/(decremento) dei ratei e risconti passivi (50.884) 50.450
Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale circolante (822.215) 394.060

netto
Totale variazioni del capitale circolante netto (6.726.631) (1.348.943)

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale 242.268 61.664

circolante netto

Altre retiifiche

Interessi incassati/(pagati) (111.033) (29.212)
(Imposte sul reddito pagate) (351.605) (1.751.009)
(Utilizzo dei fondi) (250.000) (165.197)
Totale altre rettifiche (712.638) (1.945.418)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) (470.370) (1.883.754)

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento

Immobilizzazioni materiali (4.554.164) (501.378)
(Investimenti) (4.561.424) (501.378)
Disinvestimenti 7.260
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Immobilizzazioni immateriali (1.183.878) (219.347)
(Investimenti) (1.183.878) (219.347)
Immobilizzazioni finanziarie (657.186) (9.980)
(Investimenti) (657.186) (9.980)
Disinvestimenti

Attivita finanziarie non immobilizzate (25.121.012)

(Investimenti) (25.091.832)

Disinvestimenti (29.180)

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO  (31.516.240) (730.705)
(B)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche 1.447.642 (15.503)
Accensione finanziamenti 14.569.897
(Rimborso finanziamenti) (259.956)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 27.711.576 506.381
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (2.200.000)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI 43.729.115 (1.969.078)
FINANZIAMENTO (C)

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' 11.742.505  (4.583.537)
LIQUIDE (A+-B+-C)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 4.033.613 8.615.810

Assegni 7.500 9.037

Danaro e valori in cassa 14.402 14.206

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 4.055.515 8.639.053 /%
Disponibilita liquide a fine esercizio JoE

Depositi bancari e postali 15.774.218 4033613 i-in

Assegni 7.500 7.500 [ 1)

Danaro e valori in cassa 16.304 14402 ..,

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 15.798.022 4.055.515 ;

Per il Consiglio di amministrazione
Il Presidente
Marco Astorri
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’ art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Bio-On S.p.A.

1

Relazione sulla revision
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Bio-On S.p.A. (la Societa), costituito

dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per
|'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della _ / |
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico‘,ézﬂéi‘; £
flussi di cassa per lesercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne discipiinano i
criteri di redazione. e -

, ;
Elementi alla base del giudizio (He
Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA'ltalia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione ' '
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della 3
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in L
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Altri aspetti

Il bilancio d'esercizio della Societa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & stato sottoposto a
revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 13 aprile 2017 ha espresso un giudizio
senza rilievi su tale bilancio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
l'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonche per una adeguata
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informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali

scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di

predisposizione dellinformativa finanziaria della Societa.

Responsahilitd della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa

ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzar_q"le:,“:.'
2

decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio. 4

Lo 5

Nellambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionalf‘(l,SA
ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovutia
frodi o a comportamenti 0 eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed -
appropriati su cui basare il nostro giudizio. I rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & pili elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sulleventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;
abbiamo valutato la presentazione, |a struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA ltalia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gl amministratori delia Bio-0n S.p.A. 50110 iespulisabiil per ia predisposizione deila relazione sulla

gestione della Bio-On S.p.A. al 31 dicembre 2017, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Bio-On S.p.A.
al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Bio-On S.p.A. al
31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, c.2, lettera ), del D. Lgs. 27 gennaio ,‘20‘.1'0, . 39 .

rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo com'te_s'tb
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare. i bl
Belogna, 13 aprile 2018

EY S.p.A.

AP L

Alberto Rosa
(Socio)
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RELAZ!ONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO 31/12/2017
( ai sensi dell'art 153 tu.f e dell'art. 2429 - 3° comma, ¢.c.)

Signori Azionisti,

Vi riferiamo sulle altivitd di vigilanza previste dalla legge (¢, in particolare, dall'art. 149
tu.f), dalle norme di comportamento del collegio sindacale di societd quotate emanate dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, dalle
raccomandazioni Consob in materia di controlli societari e attivita del collegio sindacale (in
particolare, comunicazione 20 febbraio 1997, n. DAC/RM 97001574 & comunicazione n.
DEM 1025564 del 6 aprile 2001, successivamente integrata con comunicazione .
DEM/3021582 del 4 aprile 2003 e comunicazione n. DEM/6031329 del 7 aprile-2006) ¢
dalle indicazioni contenute nel Codice di Autodisciplina, e

;o

Cio premesso riferiamo quanto segue. _
ol
[l Collegio Sindacale ha svolto le previste valutazioni in merito alla propria composizione,

con particolare riguardo all'indipendenza, alla dimensione cd al funzionamente: . la

composizione ¢ risultata conforme alle normative vigenti.

Analoghe valutazioni sono state svolte in merito alla composizione, dimensione ¢
funzionamento del Consiglio di amministrazione, i cui membri sono risultati conformi alle
norme vigenti.

La Societd, dal 24 ottobre 2014 ¢' quotata presso la borsa di Milano al mercato AIM
ITALIA. A seguito della quotazione risulta quindi operativo 1' apposito testo di Statuto,
approvato dall'Assemblea dei Soci, in data 4 settembre 2014.

—  Cosl come emetge ¢ pill ampiamente illustrato nella nola integrativa, nella relazione sulla
gestione e ancor pill nel comunicato stampa del 31 maizo 2018. “Approvazione del
progetto di bilancio e del bilancio consolidato IAS/IFRS dell'esercizio chiuso al
31/12/2017" la societd & attiva nel settore della bio plastica ed effettua ricerca applicata ¢
sviluppo di moderne tecnologie industriali di bio-fermentazione nel campo dei nuovi
materiali ecosostenibili e completamente biodegradabili in maniera naturale,
In particolare la socictd sviluppa applicazioni industriali attraverso la creazione e
caratterizzazione di prodotti, componenti e manufatti plastici. La societa ha sviluppato
un processo esclusivo per la produzione della famiglia di polimeri denominati PHAs da
fonti di scarto di lavorazioni agricole e da sottoprodotti agro-industriali, La strategia
della societd & rivolta alla commercializzazione di licenze d'uso per la produzione di
PHAs, dei relativi servizi accessori nonché la realizzazione degli impianti




industriali progettati dalla societa stessa.

la societd ha quindi mantenuto invariate le arce di sviluppo strategico come presentato in
sede di TPO e pill precisamente a) ricerca e sviluppo di nuovi materiali e le sue

b) concessione di licenze industriali per la produzione di bio polimeri e €)
ricerca e sviluppo tecnologica, ed ha maturato ricavi nell'area della concessione delle
licenze , se pur non nei termini previsti dal piano industriale reso pubblico nel 2016,
(scostamento - 15%) a causa dello slittamento al 2018, a seguito di motivi interni del
cliente, della decorrenza di un contratto di licenza, la cui formalizzazione cra
originariamente prevista con effetto a fine 2017, ma in considerevole aumento rispetto
all'esercizio precedente ( + 114%). Ha inoltre raggiunto un Ebitda di 7 milioni di curo
(67% Ebitda/ricavi) in netto miglioramento rispetto alle previsioni del piano industriale. [l
21 marzo 2017 ha inoltrs posato la prima pistra del nuevo impianta dedicato alla
produzione di Minerv Bio Cosmetics, micro perline in bioplastica speciale PHAS
progettate per il settore cosmetico, quale nuova area di business.

abbiamo vigilato sull'osservanza della legge, dello Statuto saciale e sul rispetto dei principi
di correlta amministrazione ex art 149 D.Lgs n. 58/1998;

abbiamo partecipato alle riunioni dell’Assemblea dei soci, alle rivnioni del Consiglio di
Amministrazione tenutesi nel corso  dell'esercizio ed abbiamo ottenuto  dagli
Amministratori periodiche informazioni sul generale andamento della gestione, sulla
prevedibile evoluzione, nonché dell'attivita svolta e sulle operazioni di maggiore Filievo
cconomico, finanziario ¢ patrimoniale effettuate dalla societd, assicurandoci che le delibere
assunte ¢ poste in essere non fossero manifestamente imprudent, azzardate, in'potenziale
conflitto di interessi, in contrasto con le delibere assembleari ¢ lo Statuto "d:'z'éli- da
compromettere |'integrita del patrimonio sociale. BN

Vi informiamo, inoltre, che abbiamo tenuto costanti incontri ¢ scambi di informative con il
componente unico dell'Organismo di Vigilanza Dr. Vanni Sgaravatti, che riveste anche la
funzione di internai audit, sia in merito agli aggiornamenti apportati al Modello gestionale
(Mog) originariamente approvato dal C.d.A della Societd in data 27 maggio 2016
conformemente al D.Lgs. n. 231/200 rivisto, sulla base della valutazione dei rischi
aggiornata e riportata in allegato allo stesso manuale, sia in ordine al funzionamento,
all'efficacia , all' adeguatezza ed osservanza del Mog stesso.

Circa I'adeguatezza dei sistemi di controllo interno ed amministrativo contabile nonché
sull'affidabiliti di questultimo a rappresentare correttamente i fauti di gestione,
I'Organismo di Vigilanza ci ha inoltre relazionato in merito alla avvenuta ultimazione da
parte della Societd del previsto piano di implementazione delle procedure e del piano
organizzativo .

Sempre in merito alla vigilanza effettuata sull'adeguatezza del sistema di controllo interno,
tenuto conto del potenziamento effettuato dalla Societd nel corso del 2017 del proprio
organico dell'area legale, finanziaria e investor relations , il sistema medesimo ¢i sembra
adeguato alla attivita svolta dalla Sociela stessa .




Abbiamo verificato sull'obbligo di osservanza in materia di informazioni regolamentate,
privilegiate o richieste dalle autorita di vigilanza.

per quanto di nostra competenza, abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge
inerenti la formazione e l'impostazione del bilancio di esercizio ¢ della relazione sulla
gestione, tramite verifiche dirette informazioni assunte dalla societd di revisione.

Nal rigpetio della Comumicazione Consab n. 1023564 del & apale 2001, cosi come

modificata cd integrata con comunicazione n. DEW6031329 del 7 aprile 2006, riferiamo le
seguenti informazioni:

I. Le operazioni di maggior rilievo ecconomico, finanziavio e patrimoniale adottate dalla
societd sono state compiute in conformitd alla legge e all'atto costitutivo. Sulla base
delle informazioni acquisiste riteniamo che tali operazioni non siano manifestamente
imprudenti, azzardate o comunque tali da compromettere lintegrita del patrimenio
sociale. /%

w7 g

7. Non abbiama riscontrato operazioni atipiche ¢/o inusuali con societa del gruppe, gon terzi
o0 con parti correlate suscettibili di incidere in maniera significativa SLllia{sitt_i_'_'azione
economica, patrimoniale ¢ finanziaria della societa. Oy

»,

3. La relazione rilasciata dalla societd di revisione EY S.p.a, emessa in data odicrna, non
contiene rilievi né richiami di informativa. La societd di revisione ha giudicato la
relazione sulla gestione coerente e conforme alle norme di legge con il bilancio
d'esercizio della societa al 31 dicembre 2017,

4. Nel corso dell'esercizio 2017 non sono pervenute al Collegio Sindacale denuncie ex att.
2408 c.c.

5. Nel corso dell'esercizio 2017 non sono pervenuti esposti da parte di terzi.

6. Nel corso dell'esercizio 2017 la societd, oltre agli incarichi relativi alla revisione
contabile del bilancio d'esercizio, del bilancio consolidato e alle verifiche sulla regolare
tenuta della contabilitd, non ha conferito altei incarichi alla societa di revisione EY S.p.a.

7. Nel corso dell'esercizio 2017 il Collegio Sindacale ha rilasciato i pareri richiesti ai sensi
di legge.

8. 1| Collegio Sindacale, ha tenuto nel corso dell'esercizio 2017 nove proprie riunioni , ha
partecipato a una Assemblea degli Azionisti ¢ a undiei viunioni del Consiglio di
Amministrazione,




9.

10,

3 8

12.

13,

Abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sui principi
di corretta amministrazione, tramite osservazioni dirette, raccolte di informazioni dai
responsabili delle funzioni aziendali ¢ dal responsabile preposto alla redazione dei
documenti contabili societari ¢ incontri con i responsabili defla societa di revisione, anche
ai fini del reciproco scambio di informazioni rilevanti, dai quali non sono emersi aspetti
degni di nota. In base all’attivita di vigilanza effetruata, i principi di corretia
amministrazione appaiono essere stati correttamente osservati.

Abbiamo acquisito conoscenza c¢ vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della societa e sul relativo funzionamento,
concludendo ehe la struttura organizzativa appare adeguata alle dimensioni e
ratatteristiche della societs.

1l sisterna amministrativo contabile, per quanto da noi constatato ed accertato, pud
considerarsi affidabile cd idoneo a rappresentarc correttamente i fati di gestione.

Non ebbigmo osservazioni da formulare in metito ai flussi di notizie dalla societd

controllats volti ad assicurare il tempestivo adempimento degli obblighi di

comunicazione previsti dalla legge.

Nel corso delle riunioni periodiche tenutesi con la societa di revisione, ai s:nsi._hdel__l’art_.
150, comma 3 del D.Lgs. n. 58/1998, non sono emersi aspetti rilevanti da segnalare.

14, Attestiamo che, in relazione all’atiivitd di vigilanza da noi svolta nell'esercjzio 2017,

15.

non abbiamo rilevato omissioni, fatti censurabili o irregolaritd degni di menzione agli
azionisti,

Esprimiamo, infine, per quanto di nostra competenza, |'assenso all’approvazione del
bilancio deli’esercizio chiuso gl 31 dicembre 2017, unitamente alla relazione sulla
gestione, come presentati dal Consiglio di Amministrazione e non abbiamo obiczioni da
formulare in merito alla proposta, del Consiglio di Amministrazione, sulla destinazione
del risultato netto di esercizio di € 4.910.869 a riscrva legale per € 5.206 e a Riserva
disponibile per € 4.905.663.

Bologna, 14 aprile 2018

IL COLLEGIO SINDACALE

(Prof. Glanfranco Capodaglio)

( Rag, Vitiorio Agostini)

( Rag. Giuseppe Mapgni)




Riferimenti

Artt. 2391-his, 2406, 2408, 2423, 2429, co. 3, c.c.; arit. 122, 123-ter, 149, 150, 152, 153,
154-his, 155, 156 tuf; art. 19 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39; artt. 77, 89-bis Reg. Emittenti;
Comunicazione Consob n. DEM 1025564 del 6 aprile 2001, successivamente integrata con
Comunicazione n, DEM/3021582 del 4 aprile 2003 ¢ Comunicezione n. DEM/6031329 del

7 aprile 2006; Comitato peria Corporase Guver naiicé, Codics di Autodiseinlina luglio 2014




COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE

Bologna , 30 apau le 2038




Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di BOLOGNA
autorizzata con provvedimento prot. n. 39353 del 14/09/2000 del ministero delle finanze - dip.
delle Entrate - ufficio delle Entrate di BOLOGNA.

COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE DOCUMENTO CARTACEO, Al
SENSI DELL'ART. 22, DEL D. LGS. 82/2005 CHE SI TRASMETTE AD USO REGISTRO IMPRESE.



