REPERTORIO N. 82744 FASCICOLO N. 37188

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2019 (duemiladiciannove), questo giorno di martedi 30 (trenta) aprile.
In Bologna, Via Clavature n. 8, alle ore 18.00.
Davanti a me Dottor Federico Rossi, Notaio in Bologna, iscritto al Collegio
Notarile di Bologna, & comparso il Signor:
- ASTORRI MARCO, nato a Bentivoglio (BO), il giorno 26 febbraio 1969,

- : . : o Registrato a
domiciliato per la carica a San Giorgio di Piano (BO), Via Dante Alighieri n.  Bologna 1°

Uff. Territoriale

7/B, che interviene ed agisce nel presente atto nella sua qualita di il 15/05/2019
alN. 9193 1T

. L . . R €. 356,00
Presidente del Consiglio di Amministrazione della societa:

"BIO-ON S.P.A." con sede in San Giorgio di Piano (BO), Via Dante Alighieri

n. 7/B, costituita in Italia e di nazionalita italiana,

Cod. Fiscale e numero Registro Imprese 02740251208,

P. IVA 02740251208,

capitale sociale Euro 188.252,76 interamente versato,

iscritta presso il Registro delle Imprese di Bologna al n. 463336 del R.E.A.;

comparente, cittadino italiano, della cui identita personale io Notaio sono cer-

to, il quale mi chiede di redigere il verbale dell'assemblea ordinaria dei soci

della indicata Societa.

Assume la presidenza, a norma di statuto, il Signor comparente, il quale
DA'ATTO

- che le azioni della Societa sono attualmente negoziate presso il mercato

AIM ltalia organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.;

- che l'avviso di convocazione della presente assemblea, indetta per questo



giorno 30 aprile 2019, alle ore 18,00, in unica convocazione, in Bologna, Via
Santa Margherita al Colle, n. 10/3, presso gli uffici della Societa, & stato pub-
blicato sul quotidiano a diffusione nazionale Il Sole 24 Ore in data 15 aprile
2019 e messo a disposizione sul sito internet della Societa e depositato
presso la sede sociale della Societa, unitamente con la relazione illustrativa
del Consiglio di Amministrazione sui punti all’ordine del giorno;

- che in data 27 aprile 2019 ¢é stato pubblicato sul medesimo quotidiano a dif-
fusione nazionale Il Sole 24 Ore l'avviso di variazione dello svolgimento
dell'assemblea in questo luogo, in Bologna, Via Clavature n. 8, presso Santa
Maria della Vita, sede della Mostra Internazionale "Planet or Plastic";

- che del Consiglio di Amministrazione, composto dai signori Marco Astorri,
Presidente, Sig. Guido Cicognani, Vice Presidente, Ing. Vittorio Folla e Prof.
Gianni Lorenzoni, Consiglieri, sono al momento presenti, oltre al presidente
Marco Astorri, i consiglieri: Guido Cicognani, Vittorio Folla e Gianni Lorenzo-
ni, quindi l'intero Consiglio in carica;

- che per il Collegio Sindacale, composto dai signori Prof. Gianfranco Capo-
daglio, Presidente, Rag. Vittorio Agostini e Rag. Giuseppe Magni Sindaci ef-
fettivi, sono al momento presenti il Presidente Gianfranco Capodaglio ed il
sindaco Giuseppe Magni, assente giustificato il sindaco Vittorio Agostini;

- che il capitale sociale di Euro 188.252,76 (centoottantottomiladuecento-
cinquantadue virgola settantasei) e diviso in n. 188.825.276 (centoottan-
tottomilioniottocentoventicinquemiladuecentosettantasei) azioni ordina-
rie, prive di valore nominale espresso;

- che sono fino a questo momento presenti, in proprio o per delega, soggetti

legittimati al voto, portatori di numero 12.101.433 (dodicimilionicentounmi-



laquattrocentotrentatre) azioni ordinarie;

- che si riserva di comunicare le variazioni delle presenze che saranno via via
aggiornate, durante lo svolgimento dell'assemblea;

- che la societa non possiede azioni proprie;

- che per le azioni intervenute consta I'effettuazione degli adempimenti previ-
sti dalla legge;

- che & stata accertata la legittimazione degli intervenuti; la relativa documen-
tazione verra conservata agli atti della Societa deliberante ed € a disposizio-
ne di chi, avendone diritto, lo richieda;

- che, secondo le risultanze del libro dei soci, integrate dalle comunicazioni
ricevute e dalle altre informazioni a disposizione della Societa, I'elenco nomi-
nativo degli azionisti titolari di una partecipazione diretta o indiretta, pari o
superiore al cinque per cento del capitale sociale (come previsto dall'art. 15
dello statuto sociale), & il seguente:

* Capsa S.r.l. — n. 90.000.000 (novantamilioni) azioni possedute (pari al
47,81% del capitale sociale), legalmente rappresentato in proprio;

* Marco Astorri — n. 12.427.500 (dodicimilioniquattrocentoventisettemilacin-
guecento) azioni possedute (pari al 6,60% del capitale sociale), presente in
proprio;

* Guido Cicognani — n. 12.427.500 (dodicimilioniquattrocentoventisettemila-
cinquecento) azioni possedute (pari al 6,60% del capitale sociale), presente
in proprio;

- che I'elenco nominativo dei partecipanti in proprio o per delega alla presen-
te assemblea, con specificazione delle azioni per le quali & stata effettuata la

comunicazione da parte dellintermediario alla Societa ai sensi dell'art. 83-



sexies del D. Lgs 58/1998, nonché i nominativi dei soci deleganti e dei sog-
getti che dovessero votare in qualita di creditori pignoratizi, riportatori ed usu-
fruttuari, e dell'indicazione della presenza per ciascuna singola votazione —
con riscontro orario degli eventuali allontanamenti prima di ogni votazione —
costituisce allegato "A" del presente verbale, omessane la lettura per
espressa dispensa ricevutane, con la precisazione che reca l'errore di uno
zero;

- che vengono ammessi in assemblea, in qualita di invitati, il dott. Pasquale
Buonpensiere, Emanuela Palma, Chiara Ferrigato, Enrico Pagliarini, Lorenzo
Foglia, Enrico Buscaroli, Vittorio Castelli, Loffredo Alima, Michele Corno, Al-
berto Rivola, Laura Aquilano, Giancarlo Giglio, Giulia Galli, Paolo Galli, Vanni
Gandolfo.

Il Presidente invita gli intervenuti a dichiarare I'eventuale esistenza di cause
di impedimento o sospensione del diritto di voto, a valere relativamente a tut-
te le materie espressamente elencate all'ordine del giorno.

Constatato che nessuna dichiarazione viene resa, dichiara validamente costi-
tuita I'assemblea per discutere sull'ordine del giorno.

Richiamato I'art. 23 dello statuto sociale, designa il Dott. Federico Rossi, No-
taio in Bologna, iscritto al Collegio Notarile di Bologna, quale Segretario della
presente riunione, invitando l'assemblea a confermare tale designazione.
Stante la mancanza di contrari o astenuti, conferma l'incarico al Dott. Federi-
co Rossi quale segretario dell'assemblea.

A questo punto, il Presidente:

- comunica ai partecipanti che i loro eventuali interventi saranno oggetto di

verbalizzazione in sintesi ed accettati solo se attinenti alle proposte formulate



sui punti allordine del giorno, e contenuti entro convenienti limiti di tempo,
salva la facolta di presentare testo scritto degli interventi stessi;

- prega i partecipanti di non abbandonare la sala fino a quando le operazioni
di scrutinio e la dichiarazione dell'esito della votazione non siano state comu-
nicate e quindi siano terminate;

- chiede comunque che, qualora nel corso dell'assemblea i partecipanti do-
vessero uscire dalla sala, segnalino al personale addetto il proprio nome e
cognome affinché sia rilevata I'ora di uscita;

- comunica che le votazioni avverranno per alzata di mano, con rilevazione
nominativa degli azionisti contrari o astenuti, che dovranno comunicare ver-
balmente il loro nominativo ed il nominativo dell'eventuale delegante, nonché
il numero delle azioni rappresentate in proprio o per delega;

Da quindi lettura del’lORDINE DEL GIORNO

Approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2018 e presentazione del
bilancio consolidato al 31/12/2018; delibere inerenti e conseguenti.

In relazione all’'unico punto all’ordine del giorno (Approvazione del bilancio di
esercizio al 31/12/2018 e presentazione del bilancio consolidato al
31/12/2018; delibere inerenti e conseguenti), prende la parola il Presidente il
quale, ricordando ai presenti che la documentazione relativa al progetto di
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018 e al bilancio consolidato al 31 di-
cembre 2018 della Societa & stata messa a disposizione del pubblico nei
termini di legge sul sito internet della Societa, nonché presso la sede sociale
della Societa e Borsa ltaliana S.p.A., propone al fine di snellire i lavori as-

sembleari, che sia omessa, come da prassi, la lettura del fascicolo del bilan-



cio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2018.

Il Presidente pone in votazione la proposta segnalando che sono al momento
presenti esattamente le azioni citate in premessa.

Si svolge la votazione per alzata di mano che da il seguente esito:

- voti favorevoli: tutti i presenti

- voti contrari: nessuno

- astenuti: nessuno

Pertanto il Presidente si limita a riassumere i principali dati emergenti dal bi-
lancio di esercizio e dal bilancio consolidato (quest'ultimo gia debitamente
approvato, ai sensi di legge, dal Consiglio di Amministrazione della Societa
del 30 marzo u.s.), ed, in particolare, sottolinea che il progetto di bilancio di
esercizio evidenzia un patrimonio netto di Euro 81.665.369,00 (ottantunmi-
lioniseicentosessantacinquemilatrecentosessantanove virgola zero ze-
ro) ed un utile di esercizio pari ad Euro 33.580.023 (trentatremilionicin-
quecentoottantamilaventitre), ascrivibile principalmente al successo otte-
nuto dalla concessione in uso di applicazioni ad alto valore aggiunto in entita
dedicate allo sviluppo del settore di mercato, societa che vedono le parteci-
pazioni finanziarie e industriali di leader di settore nella previsione di creare
sinergia con i mercati di riferimento a dare impulso al piano industriale di
ciascuna societa specifica.

Il Presidente prosegue infine evidenziando che nella nota integrativa & con-
tenuta la proposta di destinare I'utile netto di esercizio come segue:

* destinare I'utile netto di esercizio della Societa al 31 dicembre 2018,
pari a Euro 33.580.023,00 (trentatremilionicinquecentoottantamilaventi-

tre virgola zero zero) a costituzione di riserve di patrimonio.



Il Presidente dichiara aperta la discussione.

A questo punto, il Presidente, nessuno chiedendo la parola, propone all'as-
semblea di adottare le seguenti deliberazioni:

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti della Societa, esaminati i dati del bi-
lancio di esercizio al 31 dicembre 2018 di Bio-On S.p.A., corredato della Re-
lazione degli Amministratori sulla gestione, della relazione del Collegio Sin-
dacale e della relazione della Societa di Revisione

DELIBERA
(i) di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018 di Bio-On S.p.A.
corredato della Relazione degli Amministratori sulla gestione, che si allega
sotto la lettera "B", omessane lettura per espressa dispensa avutane;

(i) di destinare l'intero I'utile netto di esercizio della Societa al 31 dicembre
2018, pari ad Euro 33.580.023,00 (trentatremilionicinquecentoottantami-
laventitre virgola zero zero) a costituzione di riserve di patrimonio;

(iii) di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente
Marco Astorri — ogni potere occorrente per dare esecuzione, con facolta di
subdelega, alla presente delibera e depositarla per l'iscrizione presso il com-
petente Registro delle Imprese, apportando le modifiche, aggiunte o sop-
pressioni formali che si dovessero rendere necessarie, con espresso esone-
ro del Notaio rogante da ogni responsabilita.”

Il Presidente conferma che i soci presenti e votanti sono invariati.

Si svolge la votazione per alzata di mano che da il seguente esito:

- voti favorevoli: tutti i presenti, eccettuato la astensione di cui infra;
- voti contrari: nessuno;

- astenuti: interviene la signora Veronica Rosselli, delegato dello studio Tre-



visan - Milano, che esprime il voto di astensione per gli azionisti dal medesi-
mo studio rappresentati, quale risulta dall'elenco che si allega sub "C".

Visto l'esito, il Presidente proclama approvata la proposta.

Null'altro essendovi a deliberare, il Presidente ringrazia gli intervenuti e di-

chiara sciolta la seduta & sciolta alle ore 18,20.

La parte consente il trattamento dei suoi dati personali ai sensi del Codice
della privacy - D. Lgs. 30/06/2003 n. 196 e dell'Art. 13 del Regolamento UE
n. 679/2016 GDPR,; gli stessi potranno essere inseriti in banche dati, archivi
informatici e sistemi telematici solo per fini connessi al presente atto, dipen-
denti formalita ed effetti fiscali connessi.

Richiesto io Notaio ho ricevuto questo pubblico atto, del quale ho dato lettura
al Signor comparente il quale, da me interpellato, lo dichiara interamente
conforme alla sua volonta, lo approva e con me lo sottoscrive, essendo le
ore 18,25.

Consta di 2 (due) fogli scritti in parte da persona di mia fiducia ed in parte da
me per pagine 7 (sette) intere e parte della ottava.

F.TO: MARCO ASTORRI

F.TO: FEDERICO ROSSI NOTAIO
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BIO-0N 5. P A
SEDE IN VIA DANTE ALIGHIERI N. T/B - 40016 SAN GIORGIC DI PIANO (BOY)
CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO E VERSATO € 188.252.76
CF. E REGISTRO IMPRESE DI BOLOGNA N, 02740231208
REA N.: BO-463336

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLE
FPROPOSTE ALL 'ORINNE DEL GIORNG DELL AXSEMBLEA DEL 30 APRILE 2019

Bologna, 15 aprile 2019



Signor Aziondst,

il presente documento & stato predisposto in relazione all’ Assemblea degli Azionisti di Bio-Cm
SpA (“Blo-On" o la “Socleta™), convocats in data 30 aprile 2019, ore 18.00, presso gli uffici
della Societd m Bologne, Via Sants Marghenita al Colle, n. 10V3, per discutere ¢ deliberare sul
seguenile ording del giormo:

Approvazione del bilancio di esercizio al 311122018 ¢ presentazione del bilancio

— eonsolidato al 31/ 122018; delibere inerenti @ conseguenti.
0w
[

f
L



I, Approvazione del bilancio df esercizlo al 3V/IV201R ¢ presentazione del bilancie
consolidaro af 31/122018; delibere inerenti ¢ conseguenti,

Signon Anonist,

a seguito dell’ approvarione da parte del Consiglio di Amministrazione del 30 marzo 2019 del
progetio di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018 della Societa, redatto secondo | principi
contabili italiani, corredato dalla Relazione degli Amministratori sulla gestione, sarcte chiamati
a deliberare in merito all"approvazione di tale blancio di esercizio, nf sensi dell'ars. 2364,

cormma 1, numero 1, del codice civile.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione sottolinea che il progeno di bilancio di esercizio
al 31 dicembre 2018, evidenzia un patrimonio netio di Ewro BL665.369 ¢ un ulile di esercirigh
pari ad Euro 33.580.023.

netto di esercizio a costituzione di riserve di patrimonio.

In pecasione dell’ Assemblen verrd moltre presentato ai Signor Azionisti il bilancio consolidato
al 31 dicembre 2018 dells Secietd, come approvato dal predetto Consigho di Amministrazione
del 30 marzo 2019,

A

In wirtu i quanto sopra, Vi propondiamo di sssumere lz segoente delibernzione:

I ‘Asvemblea ordinaria degli Azionisti della Socleta, escmimati | datt del bilanclo di esercizio \
al 31 dicembre 2008 di Bio-On Sp.d., corvedato della Relazione degli Amministratort sulla
gestione, della relazione del Colfegio Sindacale ¢ della relazione della Sociefd di Revisione

DELIBERA

{i) di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2008 di Bio-On Sp.A. corvedato della
Relazione deghi Ammwinistratori sulla gestions;

(i) off destinare wtile metto di esercizip della Sovietd ol 31 dicembre 2008, pari a Euro
33580023 a eostinzione di rizerve di patrimonio;

fifi} i conferire al Consiglio di Amministrazione - ¢ per esxo ol Presidenre Marco Astared -
ogni potere occorrente per dure execuzione, con facoltd di subdelega, alla presente delibera e
depositarla per iserizione presio @l competente Registro delle Tmprese, apportaondo le
modifiche, aggiunte o soppressiond formali che i dovessero rendere necessarie. "
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La presente Relazsone sard depositata presso gh uffici amministrativi della Societd in Bologna,
Vi Santa Margherita al Calle 1073, Bologna ¢ Borsa ltaliana 5.p.A. ner termini e nelle forme di
legge o sard altresi disponibile sul sito internet www, bio-on.it - sexione Investor Relations.

Baologna, 15 aprile 2019

Per il Consiglio di Amministrazione
I Presidente

. ‘-'-':_';":-._ Marco Astormi

Jl.. .. .‘
"t



ASSEMBLEA DRDINARIA DEGLI AZIONISTI
DELEGA PER L'INTERVENTOD IN ASSEMBLEA!

Il Sottoscritto’

*Cogname

*Nomie

Chvero

*Ragione sociale

*Naloa *Prov. *it
*Codice fiscale

tel. *Indirizzo di residenza ovvero sede legale

*Prov. _ "indirizzo e-mall

soggetto kegittimato all'esercizio del diritto su azion| di Bio-On 5.p.A, in qualita di

[ azlonista® [ creditore pignoratizio [ riportatore Ol wsufruttuario

[ custode [ gestore [ rappresemtante legake [] procuratore con potere di subdelega

delega \I\

COGROMEIE 8 REME Svero raghene sociale

con facolts di essere sostituito da

COQRNOMmE & Aome oW’ fwjﬂtfﬂﬁ‘!

a rappresentario nell' Assemblea ordinaria degli azionisti di Bio-On 5.p.A., convocata in data 30 Aprile 2019,

alle ore 18.00 presso gh uffic della Societd in Bologna, Via Santa Margherita al Colle, n. 1043, in unica

b L3 validitd del presente modulo i delega & subordinata all’invie di appesita comunicazione & Blo-On 5.p A da parte
dell'intermadiaria ablitsto di eul all'artioodo B3-sexes del D, Lgs 58/1998 (c.d. record dote), su richlesta del legittimabo
all'intervento e ali'esercitio del diritto di voto.

1 Mome completo del sogeetto legittimate cos come appare sulla copla della comunicazione per lintervento In
assemblea di cui allarticolo 83-sexies del D, Lgs 58/1958 [c.d. record dote).

¥ Per tale intendendosl | soggetto titolare delle aziond alla data di cul all'articolo 83-sewies del [.1gs 58,/19948



convocazione, con riferimento an. azlonl ordinarée Blo-0On 5.p.A,, per
discuters g deliberare sul seguente;
Drding del giorno
Approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2018 e presentazione del bilancio consolidato al
31/12/2018; delibere inerenti @ conseguenti;

approvandone pienamente ["operato all’esito della discussione assembleare.

Luogo & data Firma

ALLEGATI
a] Comunicazione dell’intermediario al sensi delf'art. 83-sexies del D. Lgs. 58/1998

b} Documento di identita delegato



ISTRUZION! PER LA COMPILASIONE DELLA DELEGA OV VOTO

P caso o impossibilits o portecipare ol Assembien, 1 soggetto legittimato hio lo focoitd o nomiare come delegalo per
Minterventn ed If voto ung persang o sug scelfa,

1. Lo delego dewe essere in formo scritia, deve essere datato e sottoscritto e # nome def delegato deve essere
inserita dolobbliganonisto £ non do terzi;

2, o roppresentono pind essere conferido solo per singole ossemblee, con effetto anche per le successive
comocasion folva che s tnettl oi (1) procune generale o [§) prociro conferite do wna sociefd, assackamane,
[fondazione o altro ente collettivo o stituzione (“Ente”) od un proprio dipendente;

A el cosldi cul of panti 2.01) @ 2,00 ed ogrigeshoiio I saggetto legittimalo alf esercizio del dirtto di Infervento g
di voro s e Ende, copia defle documentazions che otfribulsce | potes di roppresentonn vo oflegoto oty delega
per essere conservoto oghl oftl delia Sociketa;

4. se lo roppresentonda & conferta od un Ente, questo pwd delegare soltonto un progrio dipendente o

cofiobaratoe, ﬁ:ﬁ._-h L
5 o delegs pud adisve rilrsciata anche od un soppetto che non sio andnista a Bio-On 5p 4. . e
B  nelcoso di comproprietd di obbligozion ln delego andrd sempre rlgscioto a firmea di futti { comprapr, nﬂu, ’
s linterveniente & egli stessa comproprietaris, ;'55‘" AT

7. siivitane i Signed obbifgazionist o prendere wisione defl’ort. 2371 del codice ciwile che 1ell]
conferimento delle deleghe,

Per guslsizs! wierore chiarimente o informaziane sulle madalitd di partecipazions ol Assemblea o Bio-On
prega di contattare ko Societd o meenn e-mall; info@bio-on. i
Al fine di agevolare o portecipazione alAssembles, siete invitati od onticipore o presente delego eod ogni
documentozione ol supporta, che provi § poter] del firmatario, quarito prima possibile.
i delepato pud, in kogo del orginagle, consegnare o Fosmelters uno copla, anche su suppario information, dello delege.
attestondo sobio o propeio respovsabilitd o conformitd dello delega ol eriginale ¢ Videntitg del dedegante, | docurments,
ivi inclusa lo presente delego, devono essere trosmessi olfa Societd medrante invio @ MeEzo i TOCCOMONIoTe presso gh"l
wffict defla Socketd in Bologna, Wiz Santa Margherita al Cale 10/3 awvero tramite rotifico elettronico ol indirizo di |
pasto certificoto bioonfforubapec.it



r

INFORMATIVA

Ricardiamo, of sensi dellarticolp 13 del D, Lgs. 196,/2003, che | doti contenuti nel modello di defega soranno trattoti dalip
Societd - titolare del trattaments - per gestive le operazion] assemidlenry, nel rispelto delle normativa vigerte in materio
oi protezione dei doti personall. GIF stessl possono essere conasciutl dal nostri colloboratorn specificalomente ouwloriziati
o trattardi, in quelitd of Resporsabi o incaricaty, per d pesseguiments defle finelitd sopraindicate; tolf dati padramng
essere diffusi o cominicali o specifici soggefti in adempimento di un obiligo & legge, regolomento o normotivo
comunihorig, ovwero n base o disposivion! impartite do Autoritd o cid legittimate daila legge ¢ do argani df wigilanza ¢
controffa; sense | dotf indicatl come obblipeter! ("] non o sovd possiblle consentire ol defegrte lo parecipasone
off Azsemblea,



BIO-ON EPA.

Reg. Imp. 02740251208
Rea 463336

BIO-ON S.P.A.

Sede In VIA DANTE ALIGHIERI T/B -40018 SAN GIORGIO DI PIAND (BO) Capitale sociale Euro
188.252,76 |V

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2018
Signati Azionigli,

Feaarcizio chiuso al 3171122018 riporta un risultato positive par a Euro 33.580.023.

"Capogruppa’} @ dalle societd controliate Bio-On Plants S, e Lux On Srl,

La Socletd, pur potendo usufruire dell'esenzione alla redazione del bitancic consolidato ai sensd defl arkie
25 ded D.Lgs 127/81, redige il bilancio consolidato adottando in via volontaria i principi contabili 145/ 1
E' siata tuttavia escluss dal consolidamento s neocostituita Lux On S.rl. in quanto ls sua inclesione
irrkevante ai fini delka redazione del bdancio consolidato ai sensi dell'articolo 28 del DLgs 127/81

Il bitancio desercizio e consoidato al 31 dicembre 2018 sono asscogettatl & revisicns legale da parle della |
societh di revisions EY S.p A

Condizionl sperative & sviluppo dell'attivith ]‘
I

Come a Vol noto, Bio-0On & una cd. IP (IneBectual Property) Company, che realizza ricerca applicata e
sviluppo di modeme lecnologie di bio-fermentazions nel campo dei materiali ecosostenibili & mnphﬂmanlﬂ
bindegradabili in maniara naturale. |
In particolare, Bio-On cpera nel selfore della bioplastica ed & continuaments impegnata nello sviluppo di
applicazion| industriali atiraverso carafterizzazione del prodotti, componant, manufatti plastici & nella
a punto dl applicazion per nuove funzionalit che sfruttana le peculiarita delle proprie plastiche.

Il Gruppo ha sviuppaio un processo esclusive ed In continug sviluppo per la produzione di
{polidrossialcanoati) da fonfi di scarto agricole & da sottoprodolll & co-prodotl agro-industriall {ira cul cann;
da rucchero & barbabietola, ghicerolo da biodiese!, amidi @ glucosio, sughl zuccherinl, datien, ecc.). | F'HM
sono plastiche rentranti nella famiglia dei pofimeri contemporaneamente di ongine naturale (blobased) e,
completamente blodegradabll & sono in grado sia di sostituire le plastiche tradizicnali (PE, PP, PC, elc.) —
avendo prestazioni e caratierstiche lermo-meccaniche simill a queste uliime, sia per crears nuove applicazioni
per be guali la biodegradabilda, & non solo, rappresenta |3 principale funzionalitd d'uso come nel setiore
cosmetico per sostiuire prodotti coma il Pofimetiimetacriiato o | Nylon o Il Polietilens. In questo sation sono
stati raggiuntl molll risultatl nel corse degli wltimi 12 mesi e molte formule cosmetiche sono oggi pronte par
esgere [anciate sul mercato. || campo di applicazione dei PHA, grazie slla sus compatibilta con Norganismo
umano, i sta progressivamenie affermando olire che nel settore del bey-medicale, anche per un suo uliizzo
nel campo dellsfimentazione umana (a sCopo prevenzione) & animale (con wuna potenziale ricaduta sulla
riduztone dall'uso di antibiotici), k& cosiddetta “nutraceutica” setiore appunto nel guale Bio-On & molto
focalizzata con la propria attivitd di ricerca e sviluppo.

Si desiders inolire segnalase ailrd Importantl setton di applicazions del PHA, guall la bioremediation che
eonsanie di sviluppare soluzioni pil efficaci sd environmentally friendly per |a pulizia ded marl & del lerrend da
inquinamento da ldrocarbur,

Le bicplastiche in geners stanno fsconirando una fase di forte crescita e affermazione sul mercato pid ampio
defle plastiche che a sua volta & un mercalo enoeme i bermink di voluml, un mercato globalie In crescila
costante, In particolare sta aumeniando esponenziaiments la richiesta di blo polimer speciali | pia delie volte
e attendblli dal normale processo produttive che sfrulta sofio prodolli petrolifer

Ajl sensi delfarticolo 2428 del Codice Civile, si segnata che atiivita viene svolts nella sede di Via Dants
Mlighieri 7/B — San Giorgio di Piano (BO), ove risiedona parie degli uffici @ nelle seguenti sed| secondarie:

Relazions sulla gestions del bilancio al 311122018 Pagina 1



Wi

BIO-ON 5.P.A

v Ufficso; Via Santa Marghenta al Colle 10v3 - Bologna

*  Laboratorio & implanio pilola: Via Mora 56 = Minerbio (BO)

+ Laboratorio sviluppo materiall e applicazioni: Via Celestino Monan Sarde’ 8 - Bentivoglio (BO)
v Imptanto per la produzions Comune di Castel San Pietro Terme — Bologna, Localith Gaiana.

Le vanazioni nella struttura del Gruppa infrapresa nel corso dellesercizio 2017 con la costituziane delie societsd
a contrallo conglunto Akdia S p A Eloxel 5.p A Liphe 5 p.A. & Zeropack 5 p A (gia Ooz 5 p.A ), & proseguite
ned 2018 con la costituzione della controllata Lux On 5.r L, della societa a controllo congiunto AMT Labs S.p.A
& defla collegata W-Coat 5.p.A & destingta ad accelerare la capacitd di nsposta alla crescente richiesta di
bioplastica PHAs naturale 8 biodegradabile al 100 %, con lo scopo di rendere pid efficace & pid valoce o
sviluppe di nuovi materkall basall su blopolimed o di nuove applicazioni.

Le suddette societd, come gia esposto, nascono quendi dalla necessita di segregare applicazion: ad alio valore
aggiunto in entita dedicate alio sviluppo del settore di marcato, sockets che vedond le paracipazioni inanziars
e industriali di leader di saftore che possono creare sinergia con | mercali di iferimento a dare impulso al plano
inclustriale di cascuna societd specifica

In particolare, per Bio-0n, questi investimenti hanno avido e avranno come rtoma sia una wp-frond fee (Euro
44 500 miglkaia nel 2018) per Ia concessione alle NewCo del diritto d'uso dellapplicazione e dei brevedti
eveniualmenie soties! sia || conoscimento di importl varkabili differitl sul fatiurato delle newco, che saranno
refrocesss a Bio-0On a fronte delle altivitd industriali e di servizi che le singole MewCo adotieranng per la loro
crescila o affermazione sul mercalo.

5i desidera softolinears che la proprietd delle applicazioni e dei brevetti imarra in capo & Blo-On & che il
successo delle MewCo, ofire a creare valore stand afone, contribuird in ricaduta ad aumeantars | volumi di
business di Bio-On nella concessione di nuove licenze per ka realizzazions dl implantl dedicati,

La realizzazione dellimpiants produttivo di Bio-On della capacita di 1000 fon‘anno di micro-polver di PHA si
& conclusa nel prmi mesi dal 2018, nspetio all'iniziale previsiona stimats enfro il 2018 & con un costo superions
al primo stanziamenio di inizio progefio di circa 20 milioni di Euro.

Le ragiond i questi scostamenti, cosli e dala di complefaments, 2ona la conseguenza di una decisions presa
dalta Societd In corso d'opera di riprofitare i permetro dell investimento.

Infalti, durante il periodo di costruziona dellimpianto, la Societa ha messo & punto nuove applicazioni e
depasitato nuovi brevetti afferenti setfori avanzati di mercado in cui le micropiastiche prodotte dallimpianta
podranno trovare uno sbocco inferessante di mercaio.

Ouesta nuove oppartunild, Incentrate sopratiuito sul blomedicale & sull'alimentazions umana e animake, hanno
indotio la Socketd ad adeguare Nmplanio in fase di costruzione per renderlo idoneo a servire anche guest
nuowvi satlsn di alfissimo valore agpivnlo & prazao,

L'sdeguamenio n corso d'opera del progelto ha quindl comporiaio un radeguamento del progetio con
conseqguentl exira costi di investimento & allungaments del lempl di malkzzazions rispatio agli obssttivi iniziall,
che non hanno luttavia impedito alta Socield di produrre e lanciare sul mercato nuovi ed importanti prodotti nel
satione cosmealico a dell'aradamanio.

| pagamenti delle licenza infatti seguono, nella media, uno schema dl incassl che prevede # pagamento del
504 circa delle fee di Boenza entro | primi 10-12 mes| dall'sntrata in vigore del contralli, mentre i restanie 50%
& incassato in altre ranche entro | successivi 12 mesi

Gli ultimi contrafli di Boenza segucno di falio questo schema menire per le licenze concluse negll anni
precedenti sono sfate concesse speciali dilezioni ai clienti per consenfire loro di validare mercatl & sbocco ded
prodotti @ soluzioni tecniche integrate con be lono infrastrutture. L'esaurirs di gueste attivitd svolle dai clienti
prévista nel prossimi mes! consentird incasso di quote importanti di creditt armedrati.

L'awvio & la normalizzazione dei progetti di PHA dei varl licensees, che dovrebbero ragionevolmente oifenere
i finanziamanti nel prossimi mesi, consentira la regolarizzazions ded flussi di casss in Bnea col criler] di setbore
gld espost ned documento di ammissione alla guotazions in borsa ded 2014,

Par quanio conceme invecs o up-front lees legale alle concessioni verso le nuove societd di scopo (NewCo)
si desidera segnalare che una quota di pagamenti (Euro 12 milioni) & gia avwenula nel pericdo precedents ia
pubblicazione del bilancio e coinvolge gl accordi che sono siatl soltcscrniiti negli ultimi glomi dell'anno 20718

Relazione sulla gestione dei bdancio al 31/12/2018 Pagina 2



BIO-ON S F A

Andamento della gestlons
Andamento economico generale

Mel corso del 2018 & proseguita la crescida dall’'economia mondiale, ma negli ultimi mesi dell'anno si sono
manifestati segnall di detencramento ciciico in molke economie avanzate ad emangenti & continuano a
peggiorare le prospetiive del commercio mondiale, dopo § rallentamenio nella prima parte dello scorso anno.
L& incertezzes sul quadro congiunturabe hanmo avuto fparcussion sul mencat finanziar internazionall, con una
fassione del randimanti 8 lungo Mermine.

Sulle prospettive globall gravano inolire | rischi relativi a un esito negativo del negoziato commerciale tra gli
Stall Uniti e la Cina, al possibike riacutizzars! delle tengioni finanzlarie nel paesl emergenti e alle modalith con
le quali avra luoge la Brexil,

Melfarea delleuro la crescite si & indebolifa; in novembre infath la produzione indusirdale & diminuita
sigreficativaments in Gemmania, in Francia & in (talia. -;-.'.:'--.‘q

T i

Linflazione, pur restando su valon ampamante positivi, & scesa per effetto del raflentamento del prezzi é:/ A

beni energatici. y i Aot 5
T

=
e »
In Malia, dopo che la crescita si era interrotta ned terzo tNimestre, Im&ﬁédmlnnﬂamu‘u!nmumn& a6 1
gueslo indebolimento ha contribuils a riduzione della domanda interna, in particolare degli investiment! a7
misura minore, dofla spesa delle famiglie. 1&
La debolezza della crescita dall'alia nspetio a quella dalle altre grandi economie dell'area euro non semb
tuttavia derivare da pression| sul costo del lavoro (cresciuto del 2.4 per canto nell’ ullima parte dellanno). ne ™5 |
da una sfavorevola evoluzione del prezzi (cresciuti meno che in Germania), /]

L'andamenio delle esportazioni #aliana & risulialo ancora favorevola nalla seconda mata dellanno anche ga il
rallentamento del commercio globaks ha influsnzato bs valulazionl prospaltiche delle mprese sugli ordinatihs |
eglen, |
Mol complesso || 2018 ha visto rallentare e esportazion], in valore & volume, in tulll | principall paesi ewropel & |
il contribuko fornito alta crescila dalla domanda estera netta ¢ stato quasi ovungue modesto, I

Wel 2018 il fatturaio manifatiuriero & cresciuio del 3,2 per cento, in decelerazione rispetio all'anno precedenta|
& allincremenio hanno contribuito sia la componente esporata sia guella infema. L'aumento del fatiurato
riguardalo quasi Wikl | setton mandatturien, ad eccezions degll autovekooll & degl altrl mezz & rasporto

Anche nei servizi di mercato, | 2018 {sopratiufto nel secondo semesire) ha visto ndimensionarsi | segnali di
consolidamento della ripresa ravvisati nel 2017 il fatturaio & cresciuio del 2,0 per cenlo a fronta del +3,2 per
centa dell anno precedente. Y,

| settorl pil avanzati (e produttni) deflindusina e del servizi ftaliani fcoprono un rucdo di centralitd sia nelle
relazioni con Nestero sia in guelle inferme, soprattutto nel caso dalle esportazioni werso Germania e Stati Linit,
La manifatiura a medio-alta lecnofogia & molo connessa con Wit | compartl esteri, incluso il {erzianio avanzato.

Sono aumentale le ome lavorale mantre || numens di eccupall # llievemente diminuito mantenendo tutiavia
I'ooccupazione sostanzialmeante stazionaria menira & proseguito Nincremento delle retribuzioni contratiuali n
Tt | coempart,

L'inflazione complessiva si & ndalta in dicembre all'1.2 per cento, sopralfulio per effelio del rallentamenio dei
prezzi dei beni energebici.
Sono siale riviste lievemente al ribesso le gspeftative dele imprese sullandamento dei prezzi

Le condizioni di offerta dal credito rimangono nel complesso distese; | 1ass| di interesse sul prestill sono soko
ligvemeante pil elevati che in nella prima parte delfanno anche sa in prospettiva il costo del credito dovrebbe
subire un rialzo & le condizion di accesso da parte delle imprese meno favorevoli,

La profezione delia crescila del PIL & parl alio 0 B per cenfo questanng, 0.4 puntl in meno rspedto a quanto
valulalo in precedenza per affelto di dati pid sfavorevoli sullattnvitd economica osservall nellultima parte del
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2018, | Adimensionamento dal planl di investimenio delle imprese, e prospettive di rallentamenio del
commercio mondiale.

Le proiezioni centrali defla crescita nel 2020 e nel 2021 sono stimate in crescita rispetto &l valon atiuall dello
0.9 & dedl'1.0 per cento, mentre lnflazione aumenterebbe graduaimende, dall'1,0 per cento questanno all'1. 5
nalla media de! biennio successivo, a seguite dellincremento delle retribuzionl private & del graduale
allineamento delie aspettative di inflaziona.

Mel 2018 i piani di investmento delle imprese dellindusina e dei senviz sarebbero pi contenuti & seguito sia
dallinceriazza palitica ed economica sia delle tensionl commearciah

Sviluppo della demanda ¢ andamento del mercati in cul opera la societa

La bio-plastiche attiualmenie rappresentano nef suo complesso, ciod senza distinzione fra le diverse lipologee,
cirea 1% sul fotale del matenale plastico complessivo annualmante prodotto, 8 confarma del polensiale di
crescita di guesio specifico setiore ed aniro il 2021 & atleso un significathvo incrémento del mercato ad una
tasso annuo & crescia di circa it 20%, valore decisamanis supetiors a guallo dalle plastiche tradizionali 1| cul
LEaao oY crescita atleso par lo slesso perioda & valutato al 3-5% annao,

e noto @ molti operatori di setiore, il rapponto fra plastiche classificale come bio-based, cioé originate da

i rinnovakll ma nen blodegradabil, rispetto a quelle pli viruose che ofire ed essere bio-based sono anche
blumqradmcnl & aumentato fortemanta in questi anni a lavore di quest'ullime che si sono attestale su un
valore superiofe al £0% del tolale delle bio-plasiiche.

I positivo trend di crescita delle plastiche biodegradabdli, rispetto 8 quello complessiva del comparta bio-
plastiche conferma da un lato la sensibiitd del mercalo verso una sosliluzions progressiva della plastica
fradizionale con prodaltl dnnovabdl e dall'altre, in particolare i forte interesse verso plastiche ad impatto zero
sull'amblente che solo una intrinseca biodegradabilits fotale pud effeltivamente garandire,

La spinta alta crescita arriva da nuovi materiall pid performant, quall appunts | PHA (paliidrossialcancati) che
rappresenia uno dei principali driver di guesta crescita nel campo dells maters plastiche biodegradabili a base
biokogica. | PHA sono una famiglia imporiante di polimen cha ha richiesto una cerla fase di sviluppo e che oggi
finalmenle antra sul mercato su scala commerciale, con una capacitd di produzione destinats secondo ke slime
ad aurmentare verfiginosaments nel prossimi cingue anni.

| PHA sono pollester al 100% a base binlogica, biodegradabill & preseniano una vasta gamma di proprieta
fisiche & meccaniche a seconda della lofo compasizians chimica,

Recenti studi @ valutazioni indicano che | PHA crescera molto di pil rispetio aglh altrl blopolimen & che
dovrebbe raggiungere un livallo i ulibzzo par a 160.000 tonlanno gid a partire dal 2020-21.

Anche le capacita produliive del PLA dovrebbero crescers del 50%, ciod ad un tasso pid contenubo risgetio al
PHA ma pur sempre interessante, entro il 2023 rispetio al 2018, E questo un materiale molto versatile con
discreta proprietd basrriera che, asskeme alle carabienstiche di rasparenza, lo madond ideake in diverse

apphicazionl ded seitore packaging.

Le malerie plastiche & base biclogica non biodegradabili, comprese le soluzionl & base biologica PE
{polietiiena) drog-in & il PET bio-based (polistiens terefialaio), cosl come la PA (poliammide) a base big,
costiulscons altualmente circa d 50% delle capacita globah di produsione di bio-plastiche,

5i prevede che |a produzione di PE bio-based continuera a crescere in Europa nei prossimi anni, mentre quells
del PET a base biologica, che pure si prospatia in auments, megh anni scorsi non ha manianuto || fasso dl
crescita anficipato, Le nuowve normative in fase di introduzione prevederannag lNintroduzions di una imporante
componente di PET riciclato nel prodolto fresco & questo dovrebbe contenars la crescita di questo prodotto,
sopratiulio redativaments al setiore delie bottiglie.

Il packaging s conferma il setlore che assorbe la maggiore domanda di bioplastiche con quasi il B0% del
mercato fotale nel 2018, seguito da tessile, dal seftore dei benl di consume e deilautomotive. | dati confermano
anche che | materali bioplastici sono gid utilizzati in molti seffori, compresa l'agricollura e orticoliura,
Nelettronica e le costruziond. In prospedtiva, | setlon delle applicazioni per i giocatioli, Farredamenio, gli adddivi
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speciall, ls miscele plastiche e la cosmetica rappresentano la grande opportunita di crescita e di affermazions
dai PHAS, oline naturalmente ad altre iInnumerevoll applicazioni dove la biodegradabilit naturale a temperatura
ambéante e la biocompatibilith di questo biopolimeno pud possono essere una le funzionalitd d'uso per seftor
guali il "nouve! food”, | fedilzzanti e | biomedicale.

Mell'offica dello sviluppo delle capacita regionall, FAsia imanie un imporants centro & produzions con altra |l
50% dafle bip-plastiche attualmente prodotie, Un guinio della capacitd produitiva si frova in Europa e tale
guita & destinala a crescera fino al 25% entro i 2022, grade anche allimpagno della Commissione europea
nefla direzione della transizone ad un modelo di economia circolare che dowrabbe contribuire ad acoslaran
il ritmo di crescita e ko sviluppo del settora delle bio-plastiche in Europa. 1| Nordamerica e il Sudamerica
contribuiscono alla produzione mondiale di blo-plastica rspetiivamente con un 15% e 10%.

MNegh ultimi diaci anni l'industria delle bio-plastiche & Tlorila & 50 & sviluppala in un setbore innovabive In rapids
crescita, per cul stiamo assistendo a un numero crescenta di grandi marchi che passano da materie prime
fogsill @ materiali 8 base biologica o all'offerta di soluzioni biodegradabili per i loro prodotti, in fsposta alla
crescents domanda del consumatorl di prodotti pid sostenibili 8 ad un generalizzaio cambiamento ne -
consapavobezza sullmpatto delle scelle di consumo sull'amblenie. Lindusina defle bio-plastiche & in gra
soddisfare l'incrementc della domanda graze al fortl investimenti in ricerca e sviluppo realizzate d .
piccobe & grandi aziende innovative che concentrano [a loro forza sulla realizzazione di prodobii _--
beologica progettati sulla base di un'idea economia circolare, .

Comportamento della concormenza

milioni di euro; le aziende operanti nel setiore sono circa 150, va perd falla un'importante distinzione tra
prodution della materia prima o | trasformatod, le socetd che clod dalla matera prima creano | prodottl finali,
come |-sacchetti o | bicchier n bioplastica. Nella specifico, in Ralia | produtton song circa 15, mentre tutl gl .'|
altri sono frasformatorn e di queste 1356 aziende, “la magglor parte” produce sacthath {

|
La dinamica positiva che sta interassando il comparto det biopolimen potré dare un‘ulieriore spinta & confl di | ‘
realtd quali Bio-On, che ha tra | propri prodettl di punta la PHA, bloplastica oftenula a partire da fonti vegetall |
rinnowabili e blodegradabile, adatta a sostituire | polimeri fradisonali olienutl a partine dagh idrocarbur & dotata, |
di adegualte proprieta termomeccaniche. Bio-On, con il suo prodotto e con le tecnologie produttive sviluppate, |I
si dimostra pronla a compedere nei mercali globall @ a cogliere le opportunita che stanno umam:ln ! ',
daI‘tn'rphnuntum delle politiche finalizzate alla decarbonizzazione dell'economia e ai nucwl impulsi lﬂgﬂll 1
al sostegno dell'aconomia circolans,

Per quanio riguarda la polenziale concorrenza di Bio-On, si conferma che non esistono al momento aziende III
dotate di una lecnologla PHA avanzata & tale da poler compeiere con Bio-On e al lempo stesso il modello di

business adoitato da Bio-On la mende di fatlo una azienda unica nel seftore che pwd quindl garantirsl un |
vantaggio competifivo duraburo anche nei prossemi anni, !

Clima sociale, politico e sindacale
il clima sociale, politico & sindacals & buono, basato su correlte relarionl & consalidato el tempo.
Andamento della gestione mel settor in cul opera la socieda

Per quanio riguarda la Societd, esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo graze ai risullal
soddisfacenti ollenuli atfraverso il processo di segregazione delle fecnologie in socield speciicataments
costiluile (Progetio Beacon Companies) medianie contratli di concessione in wso pefpeluo di specifici know
how legall allo sviluppo & allo sfrultamento di applicazion innovative che garantisce da un lato | successo di
uno sviluppo cosrante dal seltore o/ o dellapplicazions sul mercalo e dall'altro ka piena titolarits delle propristd
intellettuall alla Bio-On stessa o | beneficlo di runming rovallies. || valore complessivo del oontrattl ol
concessions d'uso alle Jvs ammonia a complessivi Euro 44500 mighaia

La Societd ha alfiresi proseguito l'attivitd di concessions delle icenze per la realizzazione degh implant di
produzione dal PHA (5. 100 mighkaia) ofire ad atlivit di predisposizione di studl di fatlizilita e ricerca per conio
di terz.
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Eventl significativi avvenull nel corso dell’eserclzio
Si segnalano i segueanli fath di nlieva avvenuli ned corso del 2018

(i} Vengono costituite nel corso dellesercizio le seguenti societd di scopo (Newlo) dedicate alla promozione,
allg sviluppo @ alla progressiva alfermazions sul mercalo di nuove applicaziond in seltor avanzali messe a
punta da Bio-0n:

+« U-COAT, dedicala al mercato dei ferlilizzantl, principalments wrea, con una soluzione bicdegradabie a
riascio controdlato nel termeno che consente anche di rdurre e dispersiond di fertilizzante neifambiente.
L'ingresso nelia societd di scopo di Maire Tecnimant, leader nella realizzanione di impianti di fertilizzanti, potra
garantire la diffusicne a livello mondiale di guesta soluzicns leohologica innovaliva,

* AMT Labs nasce per siudlare e sviluppare nuoyi maleriall per | mondo del fabacco che, grane alla
tecnologla Blo-On, dhventeranno eco sosteniblll & biodegrdabili ol 100%. GimaTT, parinar industriale di Bio-

-E,‘.'-,-J.jn it questa iniziativa e leader nel seflore delle macchine per il confedionaments di sigarette, consentira di

4 importanti sinergla per dare impulso allo sviluppo di guests importante setione,

. n, la societd in parecipazwone con il Gruppo Hera, una delie pincipall muliutiity Raliane, costiuita
lr:Ei*r di rveduzionare i produzione di blopolimer PHAS uiilizzando anche CO2 {anidride carbonica)
ﬂhl.lm dalfatmosfera & producends enengla sanza 'utilizzo di fontl fossili. Le fulure produzioni di PHA con

nuova becnologia consentiranno di far fronde alla fulura significativa domanda di PHA irainata dal

L ;_.a?emmm

~+  ELOXEL (elefironica organice per lelelironica) cresta da Bio-On per sfruttare | breveti desiinafi a

fivoluzionans il mondo dell sletironica altraverso Nuso della beoplastica e per permetiere ai progetiisti di crears
prodotl sostanibill @ nuowve applicasioni rivailsonania. Karell affianca Bio-On in quesis indzativa in qualits di
pariner strategico.

« ZEROPACK, la nuova societs creata da Bio-On, sfrutterd | brevell] destinali a rivaluzionans il mondo del
packaging abmeniare nel settors orofrutticolo altraverss lNuso della bloplastica Lo scopo & permettare a tuth
| distributor di servine 1a cheniela con prodotti sostenibili 8 ameci dell'ambsenta.

(i} Bio=On inaugura in [taka @ pnmo implanio per ta produzione dl bioplagtche speciall. Con il propro impianio
da 1.000 lonfanne ol microplastiche in PHA, maturali e blodegradabll af 100%, Blo-On pud cosi avviare una
piccola produzions dedicata di specialtd, atla principalmente a creare uno standard di riferimento de! prodotto
& rendare dispondbile sul mafcato | primi prodotti di PHA, accelerandone 8 lore progressiva affermazions.
L'uberiore richiesta di prodolto prevista dai piani di aviluppo dei principsli clienti di Bio-0n sard garantila
dallentrata in produzione degli impianti in corso di realzzazione da parte ded clientl che dispongons dalla
licenza concessa da Bio-0On.

{iii}y Bic-Omn concede in licenza al gnappo resso TAIF |a tecnologia per produmre bioplastica in Russia a parire
da melesso da barbabietoda, |'accordo, del valore di 17 .8 milioni di eur, rappresenta un passagglo di primaria
imponanza nefl'ambiic delle relazioni tecnologiche & commerciali fra Italia & Russia L'imptanto da 10.000
fenfanng ad & previsto entrare in produzione nel 2021, contribusndo alle fulure disponibiits di PHA sul
mercato.

{iv] Unilever & Bio-On awiano una parnership siralegica per lo sviluppo, In produzione & la
commerciaizzanone di prodotti per Tigene & cura della persona che garantiscono un ridofto o mulle mpatto
ambentale.

(v} In collaborazione con | clientl, sone state effettuate con successo ke prime fermentazioni di PHA allo scopo
di generare quantitathi di prodotto nel corso dell'esercizio secando Nter di avanzaments previsto dagli accordi

di parinarship.
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Sintesi del bilancio (dati in Eura)
322018 3A2R017 311212016
Ricavi Natt S.T1.030 B8.BE0.000 4 004 329
@ operabivo lordo (MOL. o 42 848 230 7,069, 66D 955.011
}
operatvn (Ebit) 40252 377 229803
{perdia) d'esencizio 33 50023 4 910,868
Fisse T4.827 728 10.267. 373
rimonig netio compleasive B1 GA5 364 48177 B2
ishe finanziada nalla (20,068 488 24,733,281

Mellia 1ebella che sague sono indicati | risultati consaguent megh ulimi tre esarcizi in femin di valore delis
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte. ]

322018 31122017 31M212018
valore della produzcne 51.300 278 12088 317 5.579.457
marging cperativo lordo 42 B48.230 7.069.860 855011
Risuitato prima detle imposte 39,506,810 5.088 444 (40.663)

Principali dati economici fl

Il conto economico rickassificato defla societd confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguents (in | |
ELHtl:l- |I

MMA2E018 . 3NI01T  Variazions l |

Ricay: rath §0.731.030 9660000 41,071.030 |' |
Allr ricaw & prowvent 189.784 8 404 (4T4.810)

Cosfl astami (6.213,108) [2.218.428) g&ﬂﬂi.ﬂ?ﬂ [' |
Walore Aggiunto 44.707.719 8105976 36.601,743 { |
Cosin del lavom (1.B59.489) ([1036116) ([823.373) J |
Margine Oparative Lordo 42.848,.230 T.065.860 35778370 f
ammartamanti, svalutazion ed altr (2595853]  (B3IDOT1) (1.755.842)

accantonamani

Risultato Operative 0. 252377 0.279.888 34.022.488 ! 7
Proventi & onen finanzian [488.174) (114, B64)  (383.310) ?
Risultato Ordinaric 19764203  ET15035 33639178

Rivalutazicn @ svalulazioni (247 393} (126.5681) (120.B12)

Risultato prima delles imposte 195006810 G0BR444 3II518.366

imposte sul reddita (5.026.787) (1.077.575) 4.B40.112

Risubato netto 13580023 4.910.889 Z8.669.154

La Societd ha conseguito Ricavi nelll nell'eserczen per Ewro 50.731 mighala, nspetio ad Euro 8_680 migliaia
dallesarcizio pracedents (+4£25%). [ valore della produzione evidenzia un incremenio di Euro 39,221 mighsia
{#324%) rizpefio all’ esercizio precedents, grazie alla concassions dei dintt d'use alle JV creale apposiaments
per la segregazione della tecnodogia di Bic-On garantendone af tempo Stesso || mantenimento deda proprietd
intelletiuale, Lincremento dei costi esterni di Euro 3,995 migliais rispetto al 2017 (+180%) riflatte
lNmplemeniazione dei cost di natura legale, tecnica e di suppeorio alla crescita degli impegni assunfi in forza
deil confratil conclusi. |l Valore Agglunto, per | molivi sopra espost, evidenzia un incremento di Euro 36.602
migliala (#452%) cosl come | Margine Operativo Lorda che si incrementa di Euro 35 778 miglaia (+506%)

Megh “Altr ricavi @ provent” sono scritll, ra gl alir, penall atiive per Euro 76 migliaia e condribuli comunitari
per Euro 61 migliaia,

Per quanto attiens la voce Ammaortamentl, svalulazioni ed alin accantonamenti, la stessa sl @ incremaniata,
passando da Euro B40 migliaia del 2017 ad Ewo 2556 migliale del 2078 principalmente a fronie degli
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Investimanti in macchinar & tecnologle specifiche destinate alla ncerca.

A migliore descrizions della siuazione reddituale delia societd si riportano nella tebefia sotiostante aleuni
indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degh esercizi precedenli.

INAEI0OTE  HARITT  I1AZE0E

ROE netto 041 o2 .01
ROE lorde 048 L I 0,01
RO 040 0,26 .01
ROS 066 9,51 .

ROE netto & calcolato come Risultato netto / Patrimonio netio,
ROE lordo & calcolalo corme Risultalo pima delle imposte ! Patrimonio netto.
.+ 45 ROl & calcolato come Ulile operativa / Cagitale investita.
« - ROS & calcolato come Risultato netto / Ricavi netti,

" Principall dati patrimoniall

Lnfnpﬂmiﬂﬂmmﬂﬂlamcmmﬂmquuh dellesercizio precedente & il saguente
{in Eurn):

NS IN2ROTT  Varlazione

Immobill zzazioni smmalerial naiie T.044 777 10841 9402 B 302 s
lirmobslizzazioni malerali nebn 47352 .55 S.537.TAT 41854733
Pariecipazion| ad altra mmobilizeazon| 18,534 353 2887633 15946 BE0
finaniarse

Capitale immobilizzato T1.571.680 $.767.307  64.104.388
Rimanenze di magazzing 1. 263603 1.396.401 {132,708]
Cradili verso Clisndi 15326468 11.T00616 3,625.853
Afin craditi 42476 385 4750906 3TETSATY
Ralai & rscandi atiiv 2282711 403831 {175,660
Aftivitd d'ssercizio a breve terming 50244 T28 18251754 40,902 574
Diebi] verso formion 22 A0T 352 2212262 20,185.000
Accontl 125,000 | 125000
Diebeti brfutar & pravidenziall 5.663.282 672,928 4. B0 354
AR debil 1.849.431 583,715 1.365.718
Fialel & fisconti passid 94.183 1.3M0 feh.a83
Passivith d'esercizio a breve terming 30.118.148 3595215  26.522.933
Capitale d'esercizio netlo 29.126.580 14656530  14.470.041
Trattemenio di fine rapparta di Bveea 162 B4 134,358 4 485
subordinata

Alire passhild & medio & lungds isemine 1,081.559 Bi4 947 234 647
Passivith a medio lunge termine 1.264.403 978,270 285.133
Capitale Investito 101.733.867  23.444.571  TE.289.296
Patrimons natio (B1.665.368) (48177862 (33.487.508)
Posizions finenziana neltta 8 medio ingo (23178431 (14822021  (B25E410)
erming

Pogigions finsnziara nelts & brove lermine 309802 39855312 - (36548 380)

Mezzi propri e Indebitamento finanziario  (101.733.867) (23.444.571) (7B.289.796)
netio

A migore descrizione dells sclidith patrimonéale delta societd sl Aportano nella tabella soltostante alcuni indic
di bilancio attinent sia (i) alle modasitd di finandamento degli impieghi & mediafungo termine che (W) alla
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composiziona delle fontl di fnanziamento, confrontatl con gl stessl indsci redativi al bilanci degll esercizi
precedeni.

22018 311272097 311272016

Margine primaric di stniftura T.793.878 X3 GB0.8OT 11.247.402
Cleogiante primario di siruthura 1,11 507 3681
Marging secondario di sirufiura 058,089 5. 582008 12.788. 737
Ciuozients secondario di strutiura 1,12 6,75 38T

Marging primario di struthura & calcolalo come Patrimonio netto - Capitale immobifizalo

Quozents pimano di strutiura & calcolato come Patnmomnio netto § Capiake immobilizzato

Margine sscondario di struttura & caleslalo come Patrimonio netio + Passivith a medio lunpdel
Capitale mmaobilzzato:

Quomerts secondana di strutbura & caloolato come Pairimonio netto + Pasaiita a medio | B
Capials mmobllizzato.

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2018, era la seguenta {in Euro):

NMAIME  I1NE201T  Veriazions |< |I
Depositl banca BS03.071 15THM21E (9.271.147) I." |
Denaro & altn valod in cassa 20848 23,604 {2.858) Il
Disponibilits liquide 6524018 15708.022  (9.274.003) '
Attiwith finanziarle che non costitulseono 11.544 BB 25.121.0412 Eﬂ.ﬁ.ﬂ!‘} I|
immobillzzazion
Diebiti versa banche (entro Fesercizin 10048 424 100048 424
SUECHES V)
Ouota & breve di inanzsamenti 6866384 1.763.783 4.102 591 |
Crediti Tnarnsian {956,038y  (500.071) (455 OET) J
Dobiti finanziari a breve termine 14958.770 1263722 11605048
Posizione finanziaria nella a brewve 3108832 38655017 (36.545.380)
P fE
Cwinta @& lungo di finanziamant 23178437  14.822.021 8256410
Posizione finanziaria neita a medio e
lungo termine [23.178.431) (14922021}  (B.256.410)
Foslzione finanzisria neits [20.068.499) 24.733.391  (44.801.790)

La posizions finanziaria nefta subisce un imporante incremants (negativo) legalo a due fattor concomitanti:

Fauments guaniitative e di valore degli investimenti effetiuati dalla societd in immaobilizzazioni sia mataniali
{impiants & macchinad) sla immatenall (brewvelll), oltre agll investiment finanzian effetiuati per la costiluzions
dalle societa di scopa (NewCo) che hanno comphessivamanta richiasto un rcorso al credito bancaro in misura
superiore rispetio ai valon cha la Sociéla considera come fisiclogici;

il differimento degl incassi relativi alle prime licenze concesse per effetio di una necessita strutiurale ded clientl
di poler validare i rispeliivi mercali di riferimento per # prodotio finilo ¢ acceders, ove necessario, al credito in
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Mol casl agavoiato con contribull @ faciltazioni gavernative.

Per quanto riguards i crediti aparti & prevista una fase fmportanie di incassi entro esercizio in corso, nducendo
la relativa esposizione per allinearsi con | vakon fisiologlci di seftore legate alla tipologia dell'IP business model
adoltato dalla Sochetd.

| maggiof invesiimanti gull mpianto realizzato dalla Societa, saranno ripagati con | flussi di cassa derivant]
dafla produzione e vendiia di micro polver prodotte che garantiranno ricavi @ mamging coerentl con una
progressiva riduzione della PFN altuaiments negativa.

A migliore descrizione della siluazions finanziana si riportano nella tabella soltostante alcuni indicl di bilancio,
confrontati con gl stessd indici relativi ai bilanci degli esercizi precedent,

IMARA0IE ITNAEMIT 33018

. Liquidith primasia 2,03 15,72 B0
Wy 1"\-% Liquidith sacondada 2,07 16,10 TaZ
b SN \ Indebitamanto 042 0,38 0,04
\\-.- Tasso di copertura degh immobzzi 1,1 £33 367

Liguidith Primara = Aftivita d'esercizio a breve — magazzino + PFN a breve | Passhvild a breve termine
Liguidit secondaria= Attivita desercizio a breve + PFN a breve / Passiild a breve lerming

L'indice di indebitamento, evidenzia || rapporo esistente fra capitale di terzi e capitale propno.

Indice di copertura delle immob@izzazioni & dato da; (Capitale Netto - Dividendi + Passive Gonsolidato) / Atthvo
Immobilizzaio.

Informazioni attinenti all'amblente & al personale

Tenuto conta del ruclo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gesfione del Consiglio Mazionale dei Dofion commercialist e degli esperti cantabill, si rfiens cpporuno
fornire le seguenti informazioni attinenti 'amblente & || personake,

Parsonaks

Si precisa che la Sociela, alla dala di riferimenio del presente bilancio @ dopo la chivsura dello stesso, non
ha in essere alcuna situazione di accerata responsability da ssgnalara in relazions &

Martl ed infortuni gras sul lavoro,

Addabiti in ordine a malallie professionall, cawse di maobbing alc.

Ambdente

5i precisa che la Socield, alla data di riferimanio del presente bilancio & dopo |a chivsura dello stesso, non
ha in essera alcuna situazione di accertata responsabilita da ssgnalare in relazions a:

« danni causati sll'ambiente:

+  san@oni o peni per reatl @ danni ambientali;

+  gmissione gas ad effetto serra ex legge 31672004,

Investimentl

Mel corso deflesarcizio sono stati effettuat] investimant] nala seguahh ame:

Immobilizzazion| Acquisizion| dellsssrcizio
Terani & iabbricat 3824111
Impliant] & macchinar BF0.B41
Allrarrature mdusirial e commerdall 1.160.502
Alfr bani BE.051
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L'investimento di maggior riievo, come riferito nella rattazione delle condizon: operative e sviluppo dell athivita
& stato impegnato nella realizzarione dellimpianto di Castel San Pietro Terme (Bo) che, iniziato a settembre
2017 vede al terming dellesercizio un avanzemento ded lavori per un valore complessive di Euro 40.651
miglaia rispetto all' investimento complessivovalore atteso di circa 43.000 miglisia di Euro. comprensive dedle
opeare secondarie.

Mel oorso del comenie esercizio 2018, oltre a guanto sopra asposio sono stali pianficall | seguentl investimenti:

=  gspansione e dell'esistente laboratoro materiali,

ampliamento del repario swluppo applicazion! per cerificare e sviluppare in via esclusiva puove
formutazioni di matenali;
+ acquisto di macchinafi per effettuare test e validazioni sui matetiali di nuova concezone.

Attivita di ricerca e sviluppo

L attivith di ricerca & sviluppo ned corso del 2018, pur consolidando la messa a punto di nuowv proddl, mllasie

& composili bio-polimerici per ampliare la gamma delle possibili applicazion] industriali del PHA o ,- Pl aRtt © -
seltore strutturale, si & molto focalizzata sule cosiddelle speciaitd. Grosse innovazioni, con B :
deposito dei relativi brevetti, hanno perméesso di sviluppare applicazioni di PHA sotta forma 1:|I
per i setlor della cosmetica, in primis, e altri, quaii i| segmentao e stampanti 30, i coating di fertilizg
alin in gandrale ad alto contanuio tecnologico ed elevalo valore aggiunto.

Sono state oftenute nuove certificazioni del prodotto, necessarie per poler commercializzare la micro pnhra'm
nal settore cosmetico nel sefiore del glocalioll, stc. Altre cadificazion| sono in corso di offeniments,

L'attivitd di Sviluppo svolta nel corso dell'esercizio ammonta & complessivi Euro 1,986 migliaia. di cui Euro
1.271 migliaia relalivi al parsonale interno, Euro 715 miglaia per contratli di ricerca exira muros oltre a8 Euro
1.830 mighaia per nuovi investimenti in impianti. laboratorl & atirezzaturs per |a ricerca destinati alle unit CHS, |
RAF & SMD.

Si segala fra atfivith pii significative

+ & conclusione positiva del progetto SEAFRONT per lo sviluppo ol nivestimenti ecocompatibdl 'che
impediscans I'sccumubo indesiderato di arganismi marini su imbarcazionl, navi, centrall & alire installazioni
acqualiche. Questa applicazione avra imporianti fsvolti nel mondo delle vemici.

* Lamessaapunio e il lancio di una nuova linea di ingredienti cosmedicl, per la protezione solare, basab su
bio-plastica biodegradabde che, grazie a questi ingredienti ultra-green, consentiranno al produtton di cosmetici
di ridurre significativamente |a percentuale di filti solad ufiizzali nelle protezioni solan e aumentame e
performance di resistenza all'acgua. 5i realizzano cosi | primi prodotii ecologici che nspettanc il paneta ¢ la
salule della pelle. Questa importants innovazione, prima fra molte in fase di sviluppo, & siala premiata da Frost
& Sullivan come ka migliors mnovaziones ned sattore cosmatico

Per quanto concame ka ricerca tecnologica, prosegue in continuitd con I'anne precedente la messa a punto di
nuove lecnologie per la produzione di PHA a partire da nuov substrail nel campo degll olil, aggiungendosi
cosi afa gia ampia gamma di disponibifita di "materia prime” quali, melassi ¢ sughi zuccherini di barbabietola
e canna da zucchero, scarl| di frutia e patale, carboidrali in geners a glicerolo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllantl & consorelle

Mal corso dellesercizio sono siati infrattenuti | seguenti rapporti con imprese controfate (migliaa di Euro);

Crediti Debiti
2018 | 2017 2018 | 2017

(Migliaia di euro)
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Blo-On Plants Sr.L Gag 141 aag 158
Totale 646 141 899 156
Ricavi Costi
(Wigisia ot avre) 2018 2017 2018 2017
Bio-Cin Ptants Sr.L - fiiele] 1480
Totale - 889 190
Mel corso deffesercizio sono stali intratienut] | seguentl rapportl con imprese collegale (joint veniure):
Crediti Debiti

{Hi!-lf.pin di Euro) 27018 AMN2rH07 2018 20207
B-Plastic 5.a.s. 2750 2.750 - -
Aldia Sp A 10.004 s , "
Liphe S.p.A 6004 - - -
Sabiplast S.rl, 652 = 3

AMT Labs S.p.A T -

Eloxal 5.p.A 4 -

Zeropack S.p.A. 11.715 > a
U-COAT SpA 2.507 - 1.335 -
Totale 313,643 2.750 1.335 -

Ricavi Costi

{HH:HIH di oura) I 2Z2018 INZ2017 JNN22018 Jinza2on?
B-Plastic S.a.s. . - - -
Aldia S.p.A. 10.003 - - -
Liphe S.p.A 6.003 - -
Sebiplast Srl, 210 - - -
AMT Labs S pA 6.006 - - -
Eloxzel S.p.A 6.503 - - -
Zeropack Sp A 10.000 - a .
U-COAT S.p.A. 6.006 " s .
Tolale 44,781 - - -

Tall rapportl, che non comprendono operazionl atipiche e'o inusuall, sono regolall da normali condizionl di

imarcato,

Azioni proprie & azioni/guote di societa controllant

La Socletd non possieds aziom prope N azion o quode di societd controllant,

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del

Codice civile

Relazione sulla geslione dei bilancio al 31/12/2018
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Ai gansi dellart. 2428, comma 2, al punio 8-bis, del Codice Chile, di seguito sl forniscono |e informaziond In
mierito all'utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione patrimonéale
& finanziana.

Pill precisaments, gli obietiivi delia Direzione azigndale, e politiche e | oriler ulifizzati per misurare, moniiorare
& conirollare i rischi finanzian sono i sequant:

Rischia di credito

I rischio di credito rappresenta Nesposiziong a polenziali perdite derivanti dal mancalo adempimenio delle
obbdigazioni assunie dalle controparti sia commearciali, che inanziana,

La massima esposizione al rischio di credio per la Sociela al 31 dicembre 2018 & rappresentala dal valore
contabie delle alfivith indicate nella tabella di seguilo riporiata (in Euro migliaia).

3122018 N7

Vearso clienti 42174 14.451
Per creditl tributari 5810 2581
Verso altri 24978 528

58.962 17.560

nid b

| crediti commerciall sono relativi per Euro migliaia 49,174 a fatiure emesse e da emetters alla data dl'ﬂﬂm;ﬂn
del bilancko o si riferiscono a contraparti di comprovata solidita patrimoniale e finanziania. Euro 12.000 mighaia |
sono stati incassall nai primi mesi del 2018, |
Quanto ai crediti verso altr, si riferiscono prevalentements a crediti delta controllante verso Nacquirente diung |
delle partecipazioni in JV' a fronte della vendita di parle del pacchelio azionaro, WT

Rischio di liquidita | ]
I

Il rischio di liguiditd & associalo con ka capacitd oi soddisfare gli impegni derivantl dalle passivita finangian |
assunle dalla Societd, Una gestione prudente del rischio di liquidita orginato dalla normalke operalivith impl | I|,
il mantenimento di un adegualo livelio di disponibilita liquida, di titoli & breve lermine e ka disponibilits di

otenibili mediant® un adeguaio ammontare di lines di credito, }
L'obiettivo dalla Bio-On & guelio di porre in essens una strulbura finanziara che, in cosrenza con gli obletiivi dl |
business, garantisse un livello di liquidta adeguato per | Gruppo stesso, minimizzando || redativo cosID
opportunitd & mantenendo un equilibrio in berminé di durata e di composizione del debito. ,I
La Societda ha in essere dieci finanziamenti legati alla stipula di cinque contratti di mutuo e di cingue —
finanziamenti sostenull per acquisto di cespiti; nello stalo patrimoniale viene data esplicita indicazione della

quota a breve termine e di guela a lungo fermine,

Stanie 'situale valore negalivo della Posizione Finanziaria Mella si sla operando nell’ offica di prevenine
evniuall temporanei rschi di liquidits atiraverso unoculata gestione dellindabdamenio bancario.

Rischio di tasso di interesse
Il Gruppo, avends in essene dieci finanziamenti bancar & moderalamente esposio alle variazioni dei lass di

inferesss su passivith finanziarie a tasso variabile, riferibili all'srea Euro Per contenera tale nschic su ire dei
dieci finanziamenti sopra riportati § Gruppo ha stipulaio ded contratti derivali di coperiura del tipo "Interest Rale

Swap” |l cui nozionale e |8 cui scadenze risultanc essera cosrenli con || norionale @ ke scadenze patiuite nel
tre contratil & cul questi strumenti sono corelat,

Rischio di cambio

L'esposizione al nschio di cambio & limitata, non essandovi esposizion! di rileve in valula esiora,

Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa conferma il proprio IP (Intellectual Propery) business mode! come dichiarato in sede di IPO alia
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Borsa di Mitano e descritio deftaglistameante nel relativo documento di ammisskong,

I capsaldl del proprio modella di business sono sostanzialmente

T R&D - lattivitd di ricerca & sviluppo che aftraverso continui investimenti consente alla Societa di sviluppare
nuuw- tecnologie per produzions di FHA da sempre 1:|h!| ample materie prime di orgine rinnovabile o di metlors
a8 punio & brevetiare nuove sobuzioni applicative per | prododti destinati al mercaio

[l Licensing - concedere licenze iecnologiche per la realizzazions di impiant produtthvi basata sulla tecnalogia
delta Sociath,

1 Servioss =fomim ai client (i) studi tecnici @ di fattbilitd propedeuticl alla decisione di mvestimento del clienti
B, successivamenta, a supportare gli stessi nella realizzazione degli impianti produtiivi attraverso (8) la formitura
di ingegneria di base (PDP), (&) Il training degli operatori del clientl presso il proprio impianto dimostrativo di
Casled San Pietro Terme, (iv) la fornitura del ceppo batterco necessario alla messa in funzione dellimpianta,
{v) lassistenza duranle ewiamento iniziale dellimplants e (vi} la fomitura dei fermentator in guanio
apparacchialure progprietana,

[l Trading — a seguito deflla possibilitd unica di Bio-On di conoscere | futuri produttor di PHA (i clienti ai qual
la Societd ha concesso licenze) e | fulur utilizzstori di prodatio (| clentt al quall la Societd ha sviluppalo
apphcarionl &fo parners Indusirall dela MowCo costifuite ad hoc per ta diffusione e valorizzazione del
prodatio), la Societd ha la possibilith di conoscara e necessita e di canalizzare | prodotfi sul mercaio dal
consumo; di fatto una sorta di “confrolle” della domanda e dell'offerta. almeno per | prossimi cingue-set anni
Questa situazione consente alla Societa di sviluppare, in modo profitevole & n assenza di rischi, Mapporiunita
di inserirsl nella calena di vendita del prodotio attraverso senvizi di irading conlinualivi efo servizi di assistenza
una tantum per [a soitoserizions di conlratl dl compravindita e/o acquisto & rivendita di prodotto di fascia alta
con appropriazions del retativi margini

Gli investimenti effettuati dalla Societa per |a realizzazione delfimpianto da 1.000 t'a & nalle panecipazion alle
diverse socela di scopo, reppreseniana un passaggio IBmMporaned & NEcESSanD per accelerarne la “messa a
regime” dellintero settore del PHA

Infatti, Mimpeanto indusiriale serve par creare uno standard di prodotto di riferdimento di mercalo (acceleratore
di consurni @ di nuove opporiurla di crescita), per poter disporma di un impianto di iferimento che amplifichl le
richieste di licenze da parie dei futun chenfi & per fornire | servizi complementan allatiivitd di boenging (es.
training) con | vari client.

La dmensione dellimpianta infaltl non rsulta cosmenta con laspetiativa di crescta del mercato e della
produzione che dowebbe atlestarsi su valori dell'ordine di 150-180.000 toavanno entro | 2021, Limpianio
quindi non potra sevire i futur volumi di mercato (confermanda il bpo di business non indusiriake di Bio-On) e
sara destingio a8 produzonl di nicchia ad altissimo valore aggiunic garaniendo wn volume costanle a
significativo in terminl di feavi 8 margini anche negh anni sucbessivi,

Par guanio nguarda lo sviluppo e la messa a punio di nuove lecnologie, Bio-On & continuamente impegnala
a sviluppare & migliorare lutilizzo di nuovi substrati per ampliare |8 gamma di potenziall matens prme per la
produzions di PHA nonché s miglorane 'eflicienza complessiva del processo produltivo. L allargameants anche
materie prime inarganiche d targa dispomibilit consentono o far fronbe alle fulure necessa produtiive di alti
volumi di prodolto & basso valore che carallerizoerd |a fase di mass marke! products axplodtation.

Relativamente & nuowi progett, la Societa ha in corso important trattative per ['acguismone o nuovl conlrath
di licenza allargando la penetragions della tecnologha dl produmions del PHA anche in Asia, Mord e Sud
Amarca @ Medio Orenta, In continuid con quanto indicalo o scorso anno, sl conferma la volontd della Societs
di voler negoiarce contratlh di Boenza mirati a setlore di marcato specifici a cui | PHA prodalti saranno destinat|,

Per quanto riguarda 'area sviluppo matenall & nuoyi prodottl, 1a Socleld prevede di acquisive ulterion nisovi
contratlh & di ampliare significativamente nuowve collaborazonl con terzl per la messa a punto di innovative
applicazionl in campo cosmebico, farmaceutico, blomedico e anche al nuovo orizzonte dell'slimentazione
umana & animale.

La Societd & inolire impegnata nell' acquisizions & sviluppo di nuow brevett nel coren del 2018, e si conferma
linteresse ad avviare partnership qualificate per la messa a punto di nuove tecnologie produttive atle ad
integrare ['aftuare parco tecnologico di Bio-0n e favorire nwovi seftorl coerentl con | plani di sviluppo daella
SOCietE,

5i confarma Mnterasse di Bio-On ad espandere [attivita di concessone delle licenze in ogni parte del monda,
in modo coerenle e sirulturato per favorire una crescita bilanciala sul mercalo di domanda e offerta, offrendo
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&l vari llicensees ka possibilith di operare nei varl paesi produttivi in assenza di concentrazione & riducendo per
un certo numeo di anni a vendre 13 possibile concomenza.

Prosegue anche nel 2018 laftivita di costituzions di nueve societa di scopo che, anche atiraverso parnership
qualificate, congentiranno |o sviluppo sul mercalo di nuove applicazioni di alio valore aggiunio segregando |
ralalivl know-how e consentendo & Bio-On una posdiva ricaduta in termini di up-front fes per la concessions
dei diritti di concessione & di running royalties perpatue.

Inoltre be societd di scopo favoriranno la canalizzazione comalia, coerente & non conflittuale con gli interessi
dl Bio-On ed il suo modello di business del prodolti fulurl sul mencato, Cuesta attivita di investimento awa
carattere straordinanio @ sard desbnata praticameante ad asaunrsl nel corso dell'esercizn 2019

Vi ingraziama per |a fiducia accordataci e Vi inviiamo ad approvare il bilancio cosi come presentalo.
Fer il Consiglio di amminisirazong

Il Presidents
Marco Astorri
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Reg. Imp. 02740251208
Raa 463336

BIO-ON S.P.A.

Seda In Via Dante Alighieri 7/B - 40016 San Giorgio Di Piano (Bo) Capitale Sociale Euro 188.252,76 |V.

Bilancio al 31/12/2018
Stato patrimoniale attivo IMM22018 MM122017
A) Crediti verso soci par versamenti ancora dovuti
{di el gid richiamali |
B} Immuobilizzazioni
L Imimatarfail
21 Cosdi di sviluppo 128 185
3) Dirill di breveths indusiriale & dirit b wilizzazions 555005
diefla opare dellingagno
4] Concessioni, licenze, marchl g dirth simill 115624
&) bmmobizzazion in corso & acconl 2115139
T Altre 34.135
7844 TTY
il. Materiail
1) Teerreni & Fabbricali 3824111 .rIII
2) impianki & macchinano 1,617 804 1185925 1 \
3] Attrezzature indistriall & commanial 1,011,163 36034 |
4] Aliri bani T4E.0dE 145.102 I'II
§) immabikzzazion in corso & acoonk 40,599 396 4300722 |
47392 520 S.B3TTET I \
N, Finansisne |
1] Partecipazioni in: ol
&) imprese conbofiale G5 384 210.354
b) imprese collsgate 17047 464 1014470
d his| aitre imprese 10,348 10,348
12234106 1.235. 102
2} Cradili
a) Verse imprese conlroliats
- afilro l'esercizio G45418 140,791
645418 140. 781
b Verso imgresa collegala
- aniro I'esercizio 310,620 359 280
310.620 359 280
958 038 500071
18.179.234 1735773
Tolale immaobilzzazion 7151851 B915542
C) Attiveo clrcolante
. Rimansns
1} Materie prime, sissidiane o di consume 88307
3) Lavor in corso su ordinagions 1107 206 1.396.401
1.263.603 1.396.401
I, Creaiti
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1} Varso clenli
- gfiro esaneizia

J} Varso imprese collogais
- BAIrD 'BsErcizio
- oltra P'esarcizia

4 Verso controliantl
- antro lesercizio

EIH'I.]PHE[«HHJ ABLERN
- aniro l'esercizio

5 1er) Per imposie anlicipate
- oltre I'esercizia

5 guater) Verso alir
- antro ['esercizio
= olire Mesercizio

I, Altdeilih Rrangimne chie non costiulscans
immobiirenrion
&) Altri fitali

1. Dhsponidwita Squicde

1) Dapoait bancas & posiel
2) Asseqni
3} Denaro o walon in cassa

Totale attivo circolante

D) Ratel & risconti

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
| Capinbe
Il Risgrva da sovrappezoo dalla azioni
. Rserve di dvalulazions
IV, Riserva lpgala
V. Riserve statutane

Vi Altre nzane

Riserva Desponibite
Diferenza da arrciondamenta allunita di Euro

Wii. Riserva par operamonl di coparura ded flussh finenziar
afesi

Wl Uil {perdife) portati a maovo

Bitancio al 31/12/2018

153326465

EFE N
1.000.000

5.287

5.809.852

300.7E2

3967 422
10415

BIO-ON 5.P.A,

11,700 616

15,326 460 11700618
1.750.000

1,000,000

3843814 2. T50.000

5.297

2554 330

E BlG 852 2.554 330
aT0.24T

300 THD 2T0.247
446 6T

B1.5664

aa77 83t G2B. 160
Bo.084 051 17.803.353
11,544 683 25.121.012
11.544 683 25121.012
6. 503071 15,774 218
7.500 T 500
13.448 16.304
6524018 15,7608 022
TH.396. 356 60.118.788
228371 403.831
152.141.158 B9.438.161
I1M1272018 22017
1BR.253 188,753
41.418.700 41 418.700
37.651 32445
6.533.246 1.677.584
i2) 11

B.533 244 1.827 585

(@2 500
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LX Utie dedarcitio
A, Risernva nepgativa per azion prapra in poriadoglo

Tolake patrimonio netto

B} Fondi per rischi & oneri
2} Fond| per Imposte. anche dfers

3) Strurnanli finanzian derivadll passiv
4) Aleri

Totals fondi per rischi & onerl
C) Trattamenio di fine rapporto di lavoro
subordinato

D) Debiti
4) Varso banche

- @b esancizio
- glire Fesarcizio

i} Acecani
- gntig Fesacizio

71 Vierso farmion
= gnbng Fesarcizn

) Vierso mprsse confrlals
< nlfd esenciza

10) Vierso imprese coliegate
LR T T

12) Tributan
- &PArD MesErcn

13) Verso istiul df prewdenza 6 of SIEUFBZZE FoCims
- entro Mesercizio

14) At dabili
- gniro 'esmnizo

Totake debiti

E} Ratei & risconti

Totale passivo

Bilancio al 31/12/2018

15.914.808
234784

21.608 547

B T4

3430

5.5TT 240

BE. D42

1.946.001

69.113.203

98.183

152.141.158

33580023

B1.668.360

166.057
82 502
BOD. 000

1.081.550

182.844

29.093.236

21.508.547

Ba8.704

3430

5577240

BE.042

1.546.001

BIC-ON 5.P.A.

4,910 BED

48177862

44 8912

G232 GEY

BD.260

50200

426,027
478 02T

20.279.709

1.320

69.438.161
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Conto economico

A) Valore della produzione
1) Ricayi dells vendile & delle proslarion

3} Variazions ded lavon in corso su ordinazione
4) Incremendl di immobilizzanon! per lavar indemd

5 Al ricavi @ provent, con separsla indicazione dei

cantributi in confa esarcizi
a) Vari

Im?juuﬂﬂllh produgicone

B) Eml; ﬁlll produzions

&) Par matesie prime, sussidiane, di consumo & di mens

7] Por sardn
) Per godimenio dl bend di tarzi

8] Par i personnle

a) Salar & sbipend
b Onerl social
¢} Trattamendo di fine rappoio

100 Ameroviarmantd o svalutazon

i) Ammorameanta delle immaobdiczarion mmalnral
k) Ammoriameris dells immobérzazion madsnall

dj Svalutarion: ded credifi compresl nelfaltho
circolante & dalle disponibiiia liguds

11) Vanazoni delle rimananze di matens prima,
sussidiarie, & consumo e marci

T4 Oneri diversi di gestione

Totale costi dalla produzions

Differanza tra valors & costl di produzions (A-8)

C) Proventi & onerl finanziar

18] Proventl da pardecipazion|
da imprese controflabe

6] Alfr provend finanzian

¢} da titall Isentt nellativo ciootante cha non
coailsscone partecipaion

d} Provent diversi dad precedenil
aliri

17} dmivvessd @ aitr ovien finanaian
iR

17 bis) Wil & pordie su camibs

Bilancio al 31,/12/ 2018

BIO-0i 5.P.A.

31252018 J2z017
50.731.030 o 660,000
[(199.195]) 400 T42
587.650 1,243 194
180,704 564,404
180,704 864 404
51.309.279 12.088.317
G68.838 Y2802
5112722 3380391
577,348 257.037
1.370. 795 THS. 108
307 288 197 332
G1.408 GIETE
1.859 489 1036116
1.614 357 528 807
ATT 488 211.364
204 000

565 853 ax0 g71

(56, 507)
4150459 27RO
11.056.902 5858 428
40 282377 B.2T0 B89

200000

200000
739 533 104 iR
1.401 14,855
1,401 14,880
230924 209,763
525 821 A20.7EE
025 521 A20.7BE
(3577) (3.831)
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Totale provanti @ onef finanziar

D) Rettifiche di valore di attivith & passivita
finanziaria

19} St Bor

) dl titodl iscrittl nefattno circolante (che non
coslituiscono partecipaziond)

Totale retfifiche di valore di attivita o passivitd finanziarie

Risultato prima delle imposte {A-B2CD)
20) rpoads sul reddin deFesarcizio, comanti, dffariie o
anticipala
a) Imposte coment
b imposie di esercizi precedanii
c) imposia ditferdie @ anlicipaie
imposte differits
imposie anticlpats

21) Utile (Perdita) dell'asercizio

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidenta
Marco Astorri

Billancio al 31,/12/2018

247 303

{247.393)
39.506.810

B.T78.118
¥ 118

(44 212)
(30.535)

BIO-ON 5.P.A.

(488174} {114.564)
128 581
b e 126 BB1
{126.581)
5.088 444
{75.447)
5936 787

33.580.023 4.910.869

|
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BIO-ON S P.A.

Reg. Imp. 02740251208
Rea 463336

BIO-ON S.P.A.

Sede in ViA DANTE ALIGHIER! 7/8 -40016 SAN GIORGIO DI PIANO (BO) Capitale sociale Euro
188.252.76 LV.

MNota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2018

Nota integrativa, parte iniziale ,f
Sigrean Azionsd, 'r?

il presente bilancio, sottoposto al Vosiro esame e alla Vosira approvazions, evidenzia un ulilg
33.580.023 rispetio a un utie di Eurg 4,970 869 del precedente esercizio ,

Attivita svolte

Come a Vol noto, Bio-On SpA [di seguito anche la "Societd”™) & una c.d. IP (Inellectual Props Wy Gampany, :
ncerca applicata e sviluppo di moderne tecnologe di bio-fermentazions nel campo dei ERErEeptlomismbill e
complatamente biodegradabili in mansera naturale. = M|
In particolare, Bio-On opera nel sefiore della bioplastica ed & continuamenie impegnata ned ._;rq
applicazionl industriali aftraverso caratterizzazione dei prodottl, componenti, manufatti plasticl & mﬁa messa a |I:q4n di
applicazioni per nuove funzionalith che fruttano le pecullaritd delle propne plastichie., |

La Sociatd ha sviluppaio un processo esclusivo per la produzione di PHAs {polidrossistcanoati) da fonti di scarto

& da softoprodotti agro-industriali {ira cui canna da zucchero @ barbabsetoda, gliceralo, amidi, ecc.). | rg
plastiche rieniranti nefla famiglia ded polimen blodegradabill @ sono in grado sia di sostiluire le plastiche tradizionali (P
PP, PC, alc.) avendo prestazionl & carglieristiche fermo-meccaniche simili a quesie ultime sia per crears numq
applicazioni, per le quali la biodegradabilita rappresenta |a principale funzionalita d'uso.

Criteri di formazione

S

| criteri utilizzali nella formazione e nella valutazione del bifancio chiuso al 311272018 tengono conto delle novitd
infrodotte nelf'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 1392015, tramite I quale & stata data aftuazione alla Direttiva
2013734/UE. Per efieiio ded D.Lgs. 1382015, sono stali modificali | principl contabill nazipnali OIC,

I bilancio in comments non & stalo oggelio di variazionl sostanziall alls luce delle nuove disposizioni,

La Mota Inegrativa, redatia ai sensi dell'art 2427 del Codice Civile, contiana ke informazioni ulili & fornire una correlia
inerpretazione del Bilancio,

In riferimenic & quanto indicalo nella parte infroduttiva dells presente Mola Integrativa, si atfesta che, al sensi
dall'art. 2423, 3"comma del Codice Chvile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano
sufficienti & dare una rappresentanza veritiera & correlia della situazione azendale, vengono fomite le Informazion
complemeniari rienute necessare allo Scopo.

Man si sono verificatl casi eccezionall che abbiano reso necessario il rcorso @ deroghe di cui all'ert. 2423, comma 4 &
ail'art 2473 - bis comma 2 Codice Civile. il Bilancio d'Eserclzio, cosi come la presenta Nota Integrainva, sono stati redatti
Im unitd di Euro, secondo guanio disposto dal Codice Chvile.

Le eventuali differenze di armotondamento sono siate allocale alla voce "Riserva da arrodondamenio Euro”, compresa
ira le poste di Patrimonio Metio, per gl arrotondamenti che hanno inferessalo o stalo patrimoniale, » alla voce
“arrotondamenti da Euro® a8 Conto Economico, per gli arrotondamentl relativi al conte economico.

La nota integrafiva presanta e informazioni delle voci di stalo patrimaniale e di conto economico secondo Tondine in cui
le relative vocl sono indicate nel rispettivi schemi di bilancio.

Principi di redazione

Nola infegrativa XBRL al 31122018 Pag. 1



BIO-ONSPA

La valutazione delle vodi di bitancio e stala faita ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva
delta continuazione dell’attivith.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato k& valutazione individuaie degli elementi componenti le singole
poste o voci delle altivila o passivita, per evitare compensarzioni tra perdile che dovevano essere riconosciule e profitti
da non Rconoscene in quanio non realizzati,

In attemperanza & principio di compelenza, l'effetio delle operazion| e degll alin evenil & stato rilevalo contabiimenie
ed atiribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si rifériscono, & non a quelio In cul s concretizzana | relativi
maviment di numerano (incassi & pagamenti).

In applicazione del principlo di rlevanza non sono stall rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, velulamone,
presemrfazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetli irrilevantl al fine di dare una rappresentazione
veritiera @ cormella. La conlinuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel fempo rappresenta elemenio necessario
al fini della comparabllith del bianc! della socketd nel var eserciz,

La rilavariona & la presentazione delie voci di bilancio e stata falta lenendo conto delia sostanza delloperazione o del
contratio.

{E-nl eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Men si sono verificat] casl eccezionali che abbiano rese necessario il ricorso a deroghs di cul all'arl. 2423 comma 5 del
Codice Civile.

Cambiamenti di principi contabili

La Sociela non ha apportato cambiament: dei principl contabil adottati nell” esercizio precedente
Criteri di valutazione applicati

Immobilizzazioni

Immateriall

Sono [scritte inidalmente al costo storico di acquisizione, compransivo di eventuali oneri accessor, o di produzione ed
esposte al nefio degll ammoriamentl cumulati eflfetbuati in mode sistemalico nel corso degli esercizi in funzione della
loro prevista ulifita fuiura

| costi di sviluppo con ulditd plurennale sono stati Bt nellaltive con il consenso del Collegio sindacale e sono
ammortizzal riepettivaments in un perfodo cingue esencis,

| costi di sviluppo prodotti sono scritti nelfatbive quando | relalivi progetti sono chiaramente identificati, # valore é
misurabiie, vi @ la possibilité di completamento sia in lermini i risorse aziendali sia in termini tecnicl & guando ¢ sono
prospeitive di reddito almens sufficienti a coprire | costi sostenuti.

| diriti di brevelio e di ulilizzazione delle opere dellingegno sono ammaortizzali in base alla durata legale degli stessi e
ls licenze sono ammaortizzate sistematicamenta in cinque anni.

Cualora, Indipendentemente dallammortamento gid  contabilizzato, rsulti una perdita durevole di valore,
Fimmaobdizzazione viene comepondentemente svalutata, Se in 8sercizi SUCCESEIVI vangono meno | presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti che sarebbero stall nel frattempo
contabilizzati,

Matarial

Sono iscritte inlzialmenta al costo di acquisto o di produzions.

Med valore di [scrizions in blancio st & lenute conto dagli onerl accesson di diretta imputazione,

Le quole di ammortamento, imputale & conto economico, sono siale calcolale in modo skislemalico applicando al cosio
storico be aliquote rilenute rappresenialive defla durata economico-tecnica dei cespili, sulla base del criterio della residua
possibilita di utiizzazione, critero che abblamo nlenulo ben rappresentalo dalle seguenti aliguote, non modificale
rispeiio all'esercizio precedente, Mell'esercizio di entrata in funzione del bene, I'ammortamenio & calcolato dimezzando
le gliquole ordinarie, rappresentando in questo modo una raglonevole approssimazione della distribuzione lemporale
degli acquisti nal corso dell'esarcizio.

[ Tipo Bene | % Ammaortamanto
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| Impianti generici 12%
Impianti & macchinari 10%
specifici
Altrezzatura varia & minuta %
' Mobil e armedi 19% |
“Macchine ufficio 20%
_edeftroniche
Telefonia mobile 20% |
Aufovaicoll

Qualora, indipendentemente dall' ammonamento gia contabilizzato, # valore discrizione risulh superiore al maggiore tra
il valore in uso & il valore reslizzabile dall'alienazions, immobilizzazione viena svalutata per la coffiepandentemente
perdita durevole di valore.

Se In eserciz sucoessivi vengono meno | presupposti della svalutazione, viene ripristinalo il valore originario retificaio
dei a0l ammortamenti che sarebbero stati nel frattempo contabilizzati.

Le immaobdizzazion maleriall non sono state oggelito di ivaluazion né nel presente esercizio, nd nei précedenitl.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le oparazioni di locazions finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo pe y
conto economics | canoni corrispost secondo il principlo di competenza. In apposita serione dels
fornite be Informazioni complementan previste dalla legge refative alla rappresentazione
finanziaria secondo | metodo finanziario,

Crediti

i cradill sono rilevall in biianclo secondo | critero del costo ammartizzato, lenendo conto del faltels
valore di presumibde realizzo.

Mella rilevazione iniziale dei crediti con |l crilerio del costo ammoriizzato, | faltore temporale vimq’l Jis it
confrantando Il tasso di interesse effetlivo con | tassi di interesse dl mercaio. Quslora il tasso di inleresse
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato, quest'ultimo viene utilizzato per attualizzare | fluss
futuri derivanti dal credita, al fine di delerminane § suo valore inizale di iscrizions.

Alla chivsura dell'esercizio, § valore ded creditl valutali al costo ammoriizzato & pari al valore altuale del flussi
fulur sconiat al taeso di interesse effetive. Nel caso inocui il tasso contrattuale sia un iesso fisso, || tasso di

perametrato ai tassh di mercalo, allora | flussi finanziarl hm.lrlﬂmrrdmarmim periodicamente per rifleliers & va
dei tazsi di interesse di mercaio, andando a ricalcolare i 1a550 di inferesse effetiiva. /

’
Con riferimento ai crediti iscritl in bilancio antecadantements al'esercizio avenle inizio a partire dal 1° gannaio 2016,
gli stessi sono Iscritll al presumibiia valore di realzo, in quanio, come previsio dal principio contabile OIC 15, si & deciso
di mon applicare # criterio del costo ammortizzato e Pattualizzazions,

L'adeguameanio del valore nominale del creditl al valore presunto di realizzo & oftenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerarione lesistenza di indicalor di perdita durevole,

| crediti sono cancellati dal bilancio quando | dirtti contrattuali sui flussi finanziar derivanti dal credito sl estinguono
oppure nel caso in cul sono stati trasferstl Wit | rischi inerentl al credito oggetto df smobiizzo.

| erediti orginaramenie Incassabili entro Fanne e successivamente trasformad in crediti & lungo termine sonc stali
evidenziati nello stato pafrimoniale fra le immobilizzazioni finanziarie.

| crediti sono cancellali dal bilancio quando | diritli contrattuall swl flussi finanziar derlvant! dal credito sl estinguono
oppura nel caso in cul sono slall trasferiti wlll | rischi inerenti al credite oggetio di smobilizzo.

Debiti

Sono rilavatl secondo || criterio del costo ammortizzato, lenendo conto del fattore temporale

Mella ndevazione inziale dei debiti con il eriterio del costo ammortizzato, il fattore temporale viene rspattato confrontando
il izss0 di interesse effetiivo con i tassi di interesse dl mercato.

Alla chiusura dell’esercizio, il valore del debill valutali al costo ammortizzalo & parial valore atiuale del flussi firanzian
futuri scontall al tagso di interesse effeftivo

Con riferimento ai debii iscritli in bilancio anlecadentemente all esarcizio avanle inizio a partre dal 1* gennako 2016, gii
stessi sono iscrtli al loro valore nominalé in quanio, come previgio dal principio contabile OIC 18, si & declso di non

— . —
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applicare il criterio del costo ammortizzalo e l'atiualizzazione,
Ratel & risconti

Sono siatl delerminati secondo il erteno dell'effattiva compatenza temporale dell'esercizio.
Per | ratei & rscontl di durata pluriennale sono stete verificate le condizionl che ne avevano delerminaio Fiscrizons
originaria, adolftando, ove necessario, ke oppariune varEazioni,

Rimanenze magazrzing

Le malerie prime sono iscritte al minore fra il cosio di acquisto e #§ valore di realizzo desumibile dall'andamento del
mercato.

| sarvizi in corso di lavorazione sono iscritti in base al criterio della percentuale di completamento: | costi, | ricavi e il
marging di commassa vengono ncanosciull in funziong delfavanzamento dell'altivita produtiiva, Per lMapplicazione di
tabe criterio, st adotia | metodo del costo sostenuto (cost to cost) cosl come previsto dal principso contabile nazionaks
OIC 23,

Titoli

I ttall che nuﬁ:'-éﬁfﬁlil,ulumm immobdizzazion sono iscritll al cosle ammoriizzalo ovvera al valore di realizzazions
desumibile dall’andamenio del mercalo se minore,

Il oriterio ded coslo ammorizzalo non & stalo applicalo & guel ol | cul lugsi non sono determinabili e nel seguenti casi:
titodi detenuti presumibdmente per un periodo inferiore ai 12 mesi;

se ke differenze ira valore inziale & valore finale sono di scarso nlievo,

in questi casi | titoli sono rilevati al costo di acguisto che & costitulio dal prezzo pagalo comprensivo dai costi accessorn

Il matodo generale per |a valutazione del costo dei titoli & il costo specifico tuttavia per i titoll fungibili @ possibie utilzzare
uno dai seguanti melodi;

« meiodo LIFO

+  meiodo FIFO

= costo medio panderaio
Il mercato cwl si é fatto riferimento per comparare § cosio & la Borsa Valor di Milang, Per | Litoli non quolati si & fatto
riferimento & quotazion| di fitoli similari (al valore nominale reftificato in base & tasso di rendimento di mercato),
Per i titoli, precedentemente svalutati, relativamente ai quali dovessero venir meno ke ragioni che avevano reso
necassario Fabbatmento al valore di realizzo, =i procedera al ripristing del cosio anginano.

Partecipazioni

Le partecipazion! in imprese confrolkate, collegate e in alire, iscritle tra le immobifizzazioni finanziarie, sono valutate al
costo di acquisio o soltioscriziona eventualmenta ridofto par perdite durevoli di valore.

Le partecipazioni iscritte nelle immaobilizzazionl rappresentano un investimento duraluro e stralegico da parte della
Sociela.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziarl dervali, anche se incorporali in alir strumendi finanziar, song statl rlevall intzialmente quando
la societd ha acquisito | relativi diritti ed obblighi; la loro valutazione & stata fatta al fair vaive sia alla data di rilevaziona
iniziale sia ad ogni data di chivsura del bdancio,

Gli strumenti finanziari dervall con fair value positlivo sono stabl iscrilfi nellaltivo di bilancio. La loro classificazione
nell'altivo immaobilizzato o circolante dipende dalla natura dello strumento stesso:
una strumento finanziario derivalo di copertura del flussi finanziar o del fair value di un'attivita segue la
classHicazione, nell'altive circolante o immobilizzalo, dell’attivitd coperta;

- uno strumento finanziario derivato di copertura ded flussi finanzian e del fair valie di una passivita entra
l'esercizio, di un impagno irrevocabile o un‘operazions programmata allamente probabile & classificato
nell'ativo circolantie;

= umo strumento finanziario derivaio di copertura del flussi finanzian & del far value di una passivita oltre
l'esercizio & classificato nell’altive immobilizzato,
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= uno strumento finanziano defivalo non di coperiura é elassificalo nell'altive circolanie eniro 'esercizio
BuUCCessivo,

Gl strumaenti finanzian derivat: con far value negalivo sono stati Escritti in bilancko tra | Fondi per rischi e oneri.

Gili strumenti finanzian denvall sono attivall dalla Societa al solo fine di garantire la coperiura di rischi sofiostanti al lasso
diinteresse. Gli strumenti pogsiedono | requisili per essere considerati di coperfura semplice e vengono per tanto valutati
con il metodo semplificalo.

Tale tratiamento contabile & applicato in quarnto le operazioni di coperiura riguardano strumenti finanziar derivati aventi
caratteristiche del tutio simill a gquelle ded'elemento coperto (relazione di coperiura semplice) & lo strumenio finanziario
derivalo & stipulaio a condizioni di mercata.

Le variazioni di fair value degli strumenti finanziari derivati sono esposie nel conko economicn nella sezione [F) "Refiifiche
di valore di attivita e passivita finanziarie”, mentre le variazioni di fair value della componente efficace degli strumenti
finanziari derivati di copertura di flussl finanziar sono seritte a Pafrimonio netio, alla voce Riserva per operazioni di
copertura deai fluss| finanzkar attes

Fondi per rischi @ oneri

Bono sianziati per coprire perdite o debili di esistenza cera o probabile, dei quall wuttavia alla chig
non erano determinabili Fammontars o la data di sopravvenienza.

Mella valutazione di tali fondi sono stali rispettati | criteri generali di prudenza e competenza e
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificaziona aconomica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte ned fond in quanto ritenute probabili e
con ragionevalezza Fammontare del relativo onere,

Fondo TFR

considerando ogni forma di remunerazions avenle caratiers conlinuativo. .
Il fondo corrisponde al iotale defle singole indennita maturate a favore del dipendenti alla data di chiusura del hihal 1CH0,
al netto degii accontl erogati, ed @ pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondera ai dipendenti nellipotesi di cessz
del rapporto di lavoro in tale data. \ I'. i

1 !
Il fondo non ricomprende le indennita maturate @ parfire dal 1 gennaio 2007, destinate a forme pensiopi
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 (ovvaro trasferite alla tesoreria dell'INPS). |

Imposte sul reddito
Le imposte sono accantonate secondo || principo di compelenza; rappresentano pertanio:

» gl accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per 'esercizio, delerminate secondo le aliquole @ e
noeme vigentl;

¢ Tammontare delle imposte differite o pagate anticipalamente in relazions a differenze lemporanse softe o
annullate nell'esercizin;

s & retlifiche al saldi delle imposie differile per tenere conio delle everntuali variagioni di aliguota.

Il debito per imposte & revalo alla voce Debiti tributan al nelio degh accontl wersati, delle renute subile &, in genere,
dei credili di imposta

L'lres & I'rap differita & anlicipata sono calcolate sulle differenze lemporanee ra | valor delle attivitd e delle passivita
determinali secondo criteri civilistici e | corrispondenti valorni fiscali.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per concessiong di licenze per 'uso della tecnologia socketaria sono riconosciutl all'atto delle vendita guando
futll | diritti duso delia licenza sono concess al diente & sonD ceduli | refativi obblighi derivant] da essi in base alle
condizioni coniratbuali.

| ricavi relativi afla cessione di dirttl sono riconosciuti &l momento della sottoscrizione delfatio che ne prevede il
irasfarimanto quando non ci sono ulteror adempimenti da parte della Societa sulla base dalle condizion contratiuali
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| ricavi per la predisposizione di studi di fattibilita, per lo svolgimento di attivita di ricerca applicata, per la predisposizions
del cosiddelio Process Design Package (PDP), di servizl commissionati dai clienti, sono riconosciuti applicando il
crilerio della percentuale di completamento, in linea con le dsposizioni contenute nel principio contabile OIC 23,

Le fallure emesse vengono registrate nei "debiti per accont” fing al momenio del riconoscimenlo da parte
dall'appaltatore del corrispattive dai lavor esaguiti [corrispattivi acguisiti in via definitiva], momento in cui lNimporto della
fattura viena rilevato nella voce "ricavi delle vendite & delle prestazioni™.

| ricawi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciutl in base alla competenza
temporale, al netta di resl, scondl, abbuoni, premi ed impeste direllamenie connesse con le prestazion dl servizl
effetiuati

| ricawi & i proventi, | costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinali al cambio corrents alla data nella
quale |a relativa operazione & compiuta.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| creditl & | debiti espressi onginaraments in valuta estera, iscriftl in base al cambl in vigore alta data in cui sono sorti,
s0no allneati 8i cambi corenti alka chiustra del bilancio

In particolare, be attivith e passivita che costituisoono elementi patrimoniali monetari in valuta {orediti, debitl. disponibilita
Ilqur:ln rabied attivi @ passiv, titoli di debito} sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chivsura dell’esercizio g
i ralaﬂ\mmlm su cambi sond rispettivamente accreditatl e addebitat al Conto Economicn alta voce 17 bis Uil e

L'eventuale ulile\netio derivante dalfadeguamenio ai cambi di fine esercizio delle posie in valula concore alla
formazione del latu desercizio g, in sede di approvazione del bilancio e conseguente destinazione del risultato a
riserva legale, e jscritlo, per fa parte non assorbita dalia eventuale perdila d'esercizio, in una riserva non distribuibile
sino al momanto d successiva realizzo

Per quanio Fgu . Invece, le aﬂl'-"tm & passivitd in valuta di tipo non monetano {immobilizzazionl immateriali e
matariali, partecipazioni e altri titali cha corferiscono il dirtio a parecipare al capitale di rischio del’'emittente, imanenaze,
anticipi per lacquisio e la vendita di beni e servizi, risconti altivi @ passivi} sono iscritte al tasso di cambio &l momento
del loro acquisio .

Impegni, garanzie @ passivita potenziali

Gl impegni, non risultanti dallo siato patrimoniale, rappresenianc obbligazioni assunte dalla Societa verso lerzi che
traggono origine da negozi giuridicl con effetti obbligator certi ma non ancora eseguiti da nessuna delle parti. La
calegoria impegni comprende sia impegni di cul & certa I'esecuzions e il relative ammiontane (ad esempio; acquisio
vendita a terming), sia impegni di cui & cera MNesecuziona ma non il relativo imporio (ad esempio; confratlo con clausola
di revisione prezzo). Limporto degli impegni & il valore nominale che si desume dalla relativa documentazione.

Melle garanzie prestate dalla societd si comprendono ska le garanzie personall che le garanzie reall.

Stato Patrimoniale

Attivo
Immohilizzazioni

Immabilizzazion] immateriall

Saldo &l 311122018 Saldo al 3112017 Variazmon .
7844777 1.641.962 B.EIEIE 795

Mala integrativa XBRL al 31122018 Pag. 6



BIO-ON 5.P.A

Movimentl daelle immobilizzazioni immateriali

Dirithl & bresatin |
 Costdl ik '"'dm""'“;’ mlm“““"' immobilzzazioni Alre Tatale
impianto o G it i o | mmatersliin | immobikzzazion | immobiizrasion:
ampliamenio i el opere awmill corsn @ aocondl immnteriali immspberiah
dedlrgegra |
Valore di inkzio
‘esercigle | 0 | I I R . 1
Costo | 1837312 | 628343 256.228 117253 1.082 480 83232 =@ 4206786 |
Ammortemantl 1.837.212 B08. 233 BO.454 4 806 33.000 2563 805
(F.do amm.nio) | S |
Valore di 221,001 178732 | 112447 10682 480 50 232 1.641.982
bllancio |
Variazion|
dell'esercizio T LT, B TR TN
Inerasmenll per TATR.AT2 6024 1032 659
__Boquisizionl
Ammardamanio 91 B0 1.604.410 2,747
dETBSEICITD | - - :
Totabs (91 806} 5.5374.982 3177 1 0EE G5 {1 O
| wariagiond
| Valore di fine
| Coslo | 1837212 | 829.383 7435508 | 122385 2.115.139
| Ammioramaend 1837212 | 700188 1.684 904 6.7681
|_(F.doammnio) | O i e Sy
Valore di 129,185 5.550.554 1156824 2115139
| bilancio 1 l . .

| costi di impianto ed ampliamento relativi alle spese, compensl @ success & advisory fees sostenuti al fi
quolazione delle azioni di Bio On SpA al listinc AlM ltalia - Mercato Alternativo del Capitale avvenula il 24
2014 risultano interaments ammaortizzatl.

Per quanto attiene | Dirit di brevetto industriale, si rieriscono quanto ad Eura 51 migliaia alla propriets di sicuni m
internet criginaraments acquisitl nell'oitica di una strategia aziendale che prevedeva la possibilith di utiizzo di |

come canale di vendita & sono interamenle ammortizzati, Gi wulieriof Euro 210 migliaia (al lordo del fondo
ammaortamento di Euro 11 miglaia) iscritfi in tale voce si iferiscono 8 costl sestenuli per 'otlenimento della registrazione
dei brevetti e lofro successive implamantaczionl.

Lincrementa di Euro T.173 migliala si riferisce all’ acquisto di una lecnologia & brevetio inerente la produzione di
bioplastiche ricavate dalla barbabistola da zucchero.

Le Concassioni, licenze, marchi e disittl simili, si riferiscono a icenze brevettuall, incrementates) il corso ded 2008 di
Euro & mighiaka.

Relativamante alle Immobdizzazion in corso @ acoontl, gl incrementi & Euro 921 mighaia si riferiscono al costi di sian-
up dellimplanto di Casted San Pietro Terme per guanto attiene | costi del personale operativo coinvodto nell” avvio dalla
nuova atlivita, | costi di assunzione e di addestramento del nuovo personale e quedli di progettazione.

La differenza di Euro 112 migliaia & relativa ai costi per le domande di deposito di marchi e brevedi.

Composizions della voce costi di sviluppo

La voce “Costi di sviluppo® si nferisce alla capitalizzazione di costl interni ed asterni sostenuli per lNimplemeniazions del
heopolimero denominaio PHA, e delle sue caratlerizzazion finalizzate all'applicazione nei diversi ambiti Industriall che
costiiulscono il mercaio potenziale di sbocco, ed ammonta ad Euro 129 migliaia in diminuzione per Euro 82 migliaia
rispetto all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018

Tale decremento avvenuto nel corso dell'esercizio 2018 & dovulo allefietic del nalurale processo di ammoramenio,

e
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dato che non sono stali capilalizzati nuovi costi sostenuti nel periodo di riferimento.

Immobilizzazioni materiall

Saido al 31122018 | Saldo al 311122017 Vanazioni
47.392 520 5.637 787 41.854 733
Movimenti delle immobilizzazioni materiali
.’ e o +
L“"’"‘I e KR 2 incustrislie | immobilezaziond | - mateial i mm“f-:m
Valore di inizio esercizio o wop— !
Co ) ' 1.450.587 47.734 434,095 4,200,722 6.133.138
: 204 653 11.700 ZT2AT4 578832
{Fonds = ™ -
ammortamento) | Tt
__Svalutazioni | 16510 | _18.518
_Valore di bilancas | 1.155.929 35,034 145102 | 4200722 5.537.787
Incrameni pec ¥ 3@ 670841 1.160.502 BE.001 | 38.458.002 42392 918
v Lt I (N (S S
Decramentl per 1.965 324 1.965.378
riclassifica
contablle ] T AL || | | R
Ammartamento 208 966 185373 E3.47 AT7.486
dellesarcizia - i
Totale varazioni | 3924111 | 461.875 975.129 2944 | 36490674 41854733 |
Valore di fine esercizio L P
Costo L 3824 2123028 | 1208736 S185B7 = 40.891.396 48,465,304
Ammartament (i5.224 197073 354022 1.056.319
{Fonda |
ammortamento) |
Svalutazioni 1 S I I T I T
| Valore di bilancle | 3824911 1617804 | 1.011.163 148.046 = 40.601.306 47300 520 |

Sulia base di una puniuale applicazions del principio centabile OIC 16, & a sequito anche di una revisione delle stime
della vita ulile degli immobili strumentali, abbiamo provveduto all’ atto dedl'iscrizione a scorporare |a quola parte di costo
riferita alle aree di sadime degli stessi.

Il valore attribuito a tali ares & stato indviduato reperendo la informazioni dall'atto di acquisto.

La Societd ha acquisito nel corso del 2018 la piena proprietd dellimmaobie industriale di Castel San Pietro Terme (Ba)
@ defla area circostante olire ad un‘ulleriore appezzamento di lerreno adiacente, nella previsions di espansione deal
centro di ricarca gl operativo all’ interno del complesso industriale. 1 valore complessivo dell'imvestimenio incluso e
opere di ristrutturazione ed ampiamento ammontano ad Euro 3.924 mighaia alla fine dell'esercitio 2018,

Gii impianti @ macchinari si sono incrementati di Euro 671 mighaia passando da Euro 1.451 migliaia ad Euro 1.618
migliala al neito degli ammeortamentl di Euro 505 migliaia,

Le attrezzature industriali @ commerciali si sono Incrementate di Euro 1.161 migliaia passando da Euro 48 migliala ad
Euro 1.011 miglala al netto degh ammortamenti di Euro 187 mighaia.

Gl incrementi infervenuli nedle due voci sopra commeniale sono relativi all’ implementazione dei macchinar e delle
aftrezzature lecniche a supporio dell'attivita di ricerca e sviluppo svoita dalle Unit CNS, RAF e SMD.
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L& immuaobdizzazioni matanali in corso & acconll evidenziano un Incremanto nefto di Eure 36,487 rispetio ad Euro 4 201
del passalo esercizio.

Take Incrementa & determinato dall’acquisto dell implaniistica e delle atirezzature necessarie per la realizzazione del
progetio che ha avuto inizio nel primo semestre del 2017, inerente |a cosiruzione del nuovo impianto a Castel San Pietro
Terme (comune sito nelle vicinanze di Bologna) e che sta giungendo a complstamento. || progetio ha previsto |a
ricomnversione di una ex fabbrica ora di proprieta di Bio On, dove verrd prodotia |a Minerv Bio Cosmetics, bioplastica

biodegradabibe al 100%,

Come sopra riportato il valore delimmaobliizzazione in corso alla data del 31 dicembre 2018 & pari ad Euro 40.682
migliaia, tra questi circa Euro 588 migliaia sono relativi ad oneri finanziar sostenuti durante il 2018 e relativi Inferamante
ai mutul chirografari in essere con Banca di Bologna, BPER, Banca Popolare di Milano, Carisbo e Credit Agricole riferiti
direttamenie alla realizzaziona dell'impianto.

Sono stale inoltre effattuate rclassifiche contabill da immobilizzazioni in corso @ acconli come sague:

Iimpianti efeftrici € 102.369
Impianti specifici € 108,904
Altri impeanti & macchinar € 336.416
Altrezzatura varia e minuta £ 1.040.551
Mobili & arredi € 2 605
Macchine duffico slelironiche € 1.80%
Totale € 1.593.831
La voce “altri ben|” si rferisce principalmente a mobilio, macchine d'ufficio ed elettroniche ed aulwgnwe e
Operazionl di locazione finanziaria \ﬁt“-‘ S

La societd ha in essere n. 6 contrathl di locazione finanziana stipulati per I'acquisizione di matdmaﬂ'&atum
destinate alla ricerca e sviluppo dedle possibill applicazieni del PHA,
Cueste le principali informazion:

-
| | Impora
ﬁmr_n__n’_ﬂy_nw natls dil be !Jqﬂ]__n__l_nmmm ﬁﬁnﬂﬂhd terming dellesercezio 116.125
__Mmmmmggm - az2 |
Retiifiche & rprese di valore che sarebbano state di competenza dellesarcizio {13.344) |
alore athuale defie rate di canone non scadule al termine dell'esercizio 116,397
" Oneri finanziari di competenza delfesercizio sulla base del tasso d'interesse effettive (rL.1m |

Immabilizzazioni finanziarie

Saldo al 31122018 Saldo @ 31122017 | Vanazsoni
18.179.234 1,736,774 16443 461

Movimenti di partecipazioni

Paracipazionl in Paracpazion n Parecipazionl im | Totaks
imprese condrollate | imprese collegate | mlbte imprese Panecipazioni
Valore di inizio esercizio

Casbo bl D:ﬁiﬂi I.HH.F?I] Hi.3dH 1,235,702
__Valore & bilancio 210384 1.014.870 10348 | 1,235,702

Variazionl nellesercizio

Nota integrativa XBRL al 3112/2018 Pag. @



BIO-ON S.P.A.

incrementi par 60000 21.650.000 21,700,000
| Bcquisizion R . |
Riclassificha {del valon (195000 186,000
_dibilancio)
Decrement per 5.757.500 5.767.500
glignaziond {dil valors di
bilancio)
_ Altre vaniazioni . ___ 44904 . 44.904
Totale variazion: _(145000) | 16.132.404 | 15.867.404
Valore di fine esercizio ; -
___________ 65,384 17.147.464 10.348 | 17.223.196
‘Walore di bilanco 65,384 17.147.464 10.348 17.223,108
Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate, collegate e altre, scritte fra le immobdizzazioni finanziarie, sono valulate al
costo di acquisto o soltoscrizions, eventualmente rdoftio per perdite durevoli di valore.

Messuna parlecipazione immabdizzata ha subito camblamento di destinazione salvo la diversa riclassificazione delle
societd onginariamants iscritte tra le partecipazioni in Imprese controliate, successivamente iscritte tra le partecipazioni
in imprese collegate in seguito alla sottoscrizione dei patti parasociali per effetio dei quali le societa risultano controltate
-:-.n-pgjmlunantn con I'altro azionista nella condivisione della realizzazione dei proget di business.

imsm‘r& partecipazions immobilizzata esislono restrizionl alla disponiblits da parte della societd partecipante, né
tono diritti d'opzione o altri privilegi.
JAioune delle socield pariecipate hanno deliberalo nel corso dell'esercizio aumenti di capitale a pagamento delle guali
v jr iratta nael prosieguo della presente nota integrativa; sono stale inolire poste in essere operazioni significative con le
societa partecipate per |a descrizione defle guali si imanda al commenio defla vooe ricavi

Variazioni e scadenza del crediti immobilizzati

Ceradditi Crmidfiti
immobdizzall | immobllizzall | Tolale credit
WSO Impress | verso impresa | Emmobilizzeti
controfigle | coBegate |
| Valore di inizio esercizio 140,781 358280 500.071
Variazioni nellesercizio 504627 (48.660) 455.967
Vatora di fing eseritio 645418 0620 |  B56.038
Cuola scadents eniro B45 418 310.620 056.038
Chrola soadkenls ollre
0 cul i durats ressdua
 Superiong @ § anni 11— S
L& variazoni imervenule nellesercizio sono e seguernti.
Descrizions M7 | increment! | Decrementi | 31/122018
Imprase controflate 120781 H04.827 645 41 E
impress collogate 359.280 48.660 | 310,620 |
Totale 500.071 S0 827 48,660 956,038

Trattasi di crediti finaneiari infruttifen erogati a favore defla societa controltata Bio On Plants Sr, incrementatisi per Euro
505 miglaia rispetio all'esercizio precedente & di credili finanzian infruttiferi  favore della societd collegata Sebiplast
S.rl. per Euro 358 migliala decrementatisi nel corso dellesercizio per Ewro 50 migliaia a seguite di rinuncia da parte di

Bio On per ricapitalizzazione della collegata.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Mota imegrativa XBRL al 311272018
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Citta, ueéﬁ:ndbﬁ | Utibe Valare a

{ !F‘m:lltuh Patrimonio ' Quata Qhiola
Denominazione rsll:::' Emw t:'a':"m'l“'u.:lhm::r netto in | posseduta posseduta wa[rm:dmm
| taliane) | BSErcizio | BURD in ero in paic, mm“'ﬂmn
estero | | i @uro { |
Bio On Plants Bn[ngna,ﬂ&!ﬂﬂ!ﬂ'li‘ﬂﬁimum (28.125) | (17.881) 10000 | 100 15.383
Srl |
LuxeonSrl | Bologna 03745141204 50000 [na n.a. 50000 | 100 | 50.000
Totala { | | | B5.384

Le informazioni esposte sl riferiscono al bilancio chiuso al 311272018 delle societa confrollate con la sola esclusione
dalla Lux On 5.rl, che chiuderd | primo esercizio al 31/12/2010, in gquanto cosfituita al termine dal 2018,

Lux On S.rl. & la Newco creata da Beo=on, & che sard partecipata dal Gruppo Hers, dedicala alle messa a punto di
una nuova tecnologia per la produzione di biopotimern da CO2 (anidride carbonica).

La partecipazione nefla controllata Bio On Plantz S.r.l. non & staia svalutata, allineandala al valore del Iy
iscritto ned bilancio 2018 della societd controliata, in quanto la perdila registrata dalla societa &
ripeanata ned corso del 2018, !
La societa partecipata non ha deliberato nel corso dell'esercizio aument! di capitale a pagamento o g&

Messuna operazione significativa & stata posta in essere con la societa pariecipata.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in Imprese collegate

' Uil .
| Citta, se | Codice | Ll : -
Denominazione |1 18li2. | fiscale (per | Capitale in (Perdila)  Pairimonio| Quota | Quota
" Stato | imprese | euro ‘ultimo | nettoin | posseduta | posseduta
:‘Ftﬂ ‘H:H'HI"H} | asarcizi | &uro 1P Loy I i perc.
- ||n BUrD

 Sebiplast Sp A |Enaggm[um5m51m4 50.000 | (107.706)| 109.042|  25.000 | 50
B-Plastics.as. | Francia 2.000,000| (37.877) 1911790 1.000.000 50

Eloxel Sp.A. | Bologna 03663981201 | 8,000.000| (13.633) 7086368 4.000.000

Zeropack S.p A |Bologna 03660651203 50000 | (12.762)| 487.237  25.000 50
iE" D'n! 5. p. A.) ' |

UCoat SpA | | Bologna 03891451201 | 7.500.000 | (11.901) | 7.488.100 3.742.500 | 489
AidiaSpA. | Bologna 03661281208| 50000 (14.028) 35871 45000 90
Liphe SpA. Bologna 03860661202 50.000 | (15.552)] 34.448 | 45000 a0
Amt Labs §.p.A_ Bologna 03681321208 | m.um.nnui (11.633)| 0.088.367 | 8,000,000 80
Tatale -

Le informazioni esposte si riferiscono ale versioni pit recenti del bilanck disponibili

Le partecipazioni in imprese collegate, attraverso rapporti di joint ventures, rappresentanc |'opportunita della Societa di
contribwire a sviluppare in modo strutivraio & organico oon il proprio piano sirategico, | mercati di ulilizzo dei prodatti &
manufatti attenuti con il proprio PHAS. e rappresentano Fopporiunita di consolidare la presenza di Bio On lungo futta la
catena del valore, dalla produzione alla messa a punto dei prodott finith @ formulazioni per | mercati di sboceo.

In particolare, con e Societa Eloxel SpA, AMT Labs SpA., U-Coat 5.pA., Zeropack SpA., Aldia 5p.A. e Liphe
Sp.A. sono stati stipulafi confratti di concessione del dirtli di sfruttamento delle lecnologie @ dei marchi correlati, di
proprieta Bio On.

1| modello di business, inizialmenie infredotio a fine 2017 e denominalo progetio Beacon Companies (Societd faro)
nasce con lintento di segregare all'interno di specifiche newco le tecnologie @ | marchi che pur rimanendo di proprieta
della Bio On, altraverso | contratli di concessiona d'uso vedono trasfernill alle stesse | dirittl di sfruttamenio senza limitl
temporali e altresi di parmelters a leader indusiriall del settori relativi di partecipare allo sviluppo delle tecnologie con la
possibilith di acquisice nel tempo il controllo delle societd oggl condotte in JV.
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Contestualmenta alla sottoscrizione degli accondi di concessione sono previsti | pagamenti di entry fees wna fanium e,
una volta sviluppata I'applicazione della tecnologia, Il riconascimento di impeort! variabili differiti sul fattiuralo delle newco.

Sebiplast 5 p.A. rappresenta la joint venture creata con i| Gruppo Maccaferri nel mese di settembre 2015, alla scopo di
realizzare nel sito industriale di proprietd di Eridania 5.p.A di San Quirico (PR) I'mpianio di PHA integrato. Il contributo
di Bip On alla jgint venture & principalmente focalizzato sulle sviluppo lecnologico & la messa a punto di nuove
formulazioni per il prodotto finale.

Mal mese di glugno 2018 & stala deliberala pravia acquisizione da parte di Bio On dello 0,10% del Capitale Sociale, la
frasformazione defla socield da Srl in SpA e lsumento del Capitale Sociale ad Eurc 50 miglisla detenuio
pariteticamente dalle parti.

Per quanio attiene B Plastic 5.5.5., societd del Gruppo Cristal Uinion a controllo congiunto, Mapporto principale di Bio
On consiste nello sviluppo della tecnologia & nella creazione di nuove applicazioni di prodatti da destinare al maresto
francesa, incluse e nuove prospettive per le specialitd.

Eloxel 5.p A (elettronica organica per Meletironica) & la socketd creata da Bio-on per sfrultare | brevelti destinati &
rivoluzionare il mondo dell'elettronica altraverso 'uso della bioplastica permeftendo ai progettistl di creare prodott
S0 iblll & nuove applicazioni rivoluzion:srie.

ftraverso la holding Felofin 5.p.A. detiene il 50% del Capilale Sociale di Eloxeal.

B & stato deliberato 'aumento di capitale della Societd da Euro 50 migliaia ad Euro 8.000 migliata e
menie dagl azionisti Bio On & Karted,

b
Zaropack S.p.A. (costituita nel novembra 2017 con la denominazione Ooz 5.p.A. ed un capitale sociale di Euro 50
migilaia) & ta sockela creata da Bio-on per sfruttare | brevetti destinati a rivaluzionare il mondo del packaging alimentare
nel settore priofrutlicolo attraverso lM'uso della bioplastica,

Nel mese di dicermbre 2018 previa cessione del 50% del capitale sociale al Gruppo Rivoira é stato deliberalo 'aumento
di capitale delia Zeropack da Euro 50 migliaia ad Euro 13.000 migliaia da sottoscriversi entro il 31 marzo 2019

Maire Tecnimont 5.p A nel mese di dicembre 2018 - attraverso |3 societd ded Gruppo Nextchem srl. ha acquisito il
50,1% del capltale azionario di U-Coal (Urea Coaling) 5.p.A. con l'obietlivo d| commercializzare un'innovativa soluzions
per i fertilizzanti biodegradabill,

in data 28 giugno 2018 lassemblea del soci con stio notaio Federico Rossi ha deliberato & soltascritto ('aumento di
capitale sociale da Ewro 50 miglala a Euro 10.000 migliaia ridotlo per esuberanza ad Euro 7.500 migliaia prima della
cessione delle azioni di cui sopra

Le Sociata Aldia 5.p.A. e Liphe 5.p.A. sono detenule per il 30% da Bio On, & per il 10% da un importanie parines
fimanziario,

Sulta base dei paiti parasociali, entrambe e sociefa rsultano confrollate congluntamaente con Falino azionisia nells
condivisione della realizzazione rispettivamente del progetio Sun Profection Factor e Oral Care che vede Unilever &
Bio-on parti di una partnership strategica per lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di prodotfi per l'igiene
& cura delta persona che garantiscono un ridofio o nullo impatio amblentale.

La Societd AMT Labs & stala creata da Bio-on 5.p.A. ed & partecipala al 20% da Gima TT 5.p.A.; Nobletfive di Bio-on e
GimaTT & studiare e sviluppare nuovi materiali per | mondo del labacco eco sostenibill e biodegradabdi al 100%

La Societa @ confrollala congiuntamente con I'azionisia Gima TT in forza ded patli parasociall stipulali dalle parti,
L'assemblea del soci dells AMT Labs ha defiberato in data 14 febbraio 2018 con atto potaio Federico Rossi Masumenio
di capitale sociale da Euro 50.000 ad Euro 10.000.000; i1 31 maggio 2016 sono slate cedute n. 2.000 000 aziond ordinarie
gllaGima TT SpA.

Sono stale poste in ezsere con e Societd Aldia 5.p. A, Liphe 5.pA., U-Coal 5.p.&., Eloxel SpA, Zeropack S.p.A. &
AMT Labs &.p.A. operazioni significative delle guali si traftera nel commento alla vooe ncavl.

Suddivisione del creditl immaobilizzati per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2018 secondo area geografica é riportala nella tabella seguente

Crediti |  Credii

Arpa geografica | immebilizzal Immaobilizzati I:H': imml.
| Malia | B45.418 | e | 856038
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Totals 645418 | 310620 | 056038

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in altre imprese

Trattasi di n.200 azionl del valore di 51,74 ciascuna per un valore complessivo dl 10.348 della Banca di Bologna -
Cradito Cooperativo Socieda Cooperativa

Attivo circolante

Rimanenze

Saldo ai 31/12/2018 Saldo al 3112/2017 Variazion|
1.263.603 1.386.401 (132.798)

| eriteri di valuiazione adotiati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e molivall nella prima parked
Mota integrativa.

— | BEBTCIZH nall'esarcizio | =
Materie prime, sussidiario e di consumo | | . e8387 |

Lavon in corso su ordinazione 1 1306400 | (189.185) RILE A
Totale Amanenze 1306401 | 2 (132.798) | 2 1263603

La parte pil rilevante del saldo (Euro 1.068 migliaw) relativo alle Rimanenze di senazi in corso & rappraséniats
progetio di icerca commissionato dal Gruppo Eridania Sadam S.p A per definire ed ottimizzare la prod 3
Levulinico,

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 311272018 Saldo al 31122017 Variazioni
58.064.051 17.803.3563 41,260 698

Variazioni e scadenza del crediti iscritti nell'attivo circolanta

"Valore di inizio | Variazione Valore difine | Quotascadente | Quola scadenie
. iy | esercizio nell'esercizio esercizio | eniro Fesercizio | olire l'esercizio

Emditl VErso 11.700.616 3625853 15.326.468 15326469
| clsentl imcrith
I nellattivo

circolante i — E— | |
fij.-'gdm VErsO : 2 750.000 30.803 814 33.643.814 32643814 1.000.000
| imprese collegate
| iscritti nedl'attiva
[ Crediti verso T 5207 5207 5207
| imprese

_controliant iscritti I
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nelfattive
Crediti tributari 2.554.330 3.255.522 5.800.852 5.800 852

iscritt nedl'attivo

mm‘ K — o e e o — —_— e o — —

Attivita [Er [ 270247 30.535 300,782 |

imposte

anticipate iscritte

nelfattivo

circolante : | . ! ; rp——re— —

Crediti verso ﬂlm 528.160 3440677 3077837 3967 422 10.415

iscrith nedl'aktivo |
.mm 4 - . ) ! o | - Rl
Totale creditl [ 17.803.3563 41.260.608 59.064.051 | BT Th2 B54 | 1.010.415 |
| iscritti nefl'attivo

circolanie

"y

'JLa Societad si & avwalsa della facolld di non utilizzane || critero del costo ammortizzato alo di non altualizzare | credifi
antecedanti i primo gennaio 2016, In base al confenuto normativo dall'art. 2426, comma 1, n. B 'allualizzaziona del
crediti & richiesta nel caso in cui al momeanto della rilevarions iniziale dello stesso, il tasso di interesse desumibile dalle
condizion! contrattuall risulh significativamente diverso da quello di mercalo. In base alle analisi svolle dagli
Amministratori risulta che be condizion! contratiuali applicate da Bio-On per | propri contratt di vendita siano in linea con
la condizioni di mercalo, per questo motivo non si & ritenuto necessano procedere alfaltualizzazione dei creditl,

| crediti verso clientt presentanc un saldo al 3171212018 di Eurp 15.326 migliaka rispetto ad un saldo di Euro 11,701
migliaia dell'esercizio precedente, con un conseguente incremento di Euro 3.625 mighaia. L'aumenio & principalments
imputabile al credito maturato a fronte della cessione di una licenza intervenula a fina 2018, al netto dellincasso di parte
dei crediti esistenti al 31 dicembre 2017.

Per ulterion informazioni su tale provenio, si ntmanda al successivo commento sul Valore della Produzione.,

| crediti verso impresa collegate di Eurg 33.644 migliala, rispetto ad Euro 2,750 miglaia del precedente esercizio
mostrang un incremento di Euro 30,884 migliaia e si riferiscono quanto ad Euro 30,465 mighata al crediio per |a
concaesione d'uso di specifiche licenze alle joinl venture Aldia S.p.a., Liphe S.p.A e Zeropack SpA.

Di questl witimi credili, Euro 11,715 mighiaka song stall incassall secondo le scadenze confratiualmente previste nei prim|
mesi del 2019, Song gltresi compresi nel saldo della voce in commenio, crediti verso la collegata U-Coal 5.p. A per
Euro 2,500 migliaia relativi alla restituzione dell'eccedanza di capitale sociale a seguito della delibera di riduzione dello
slesso per esuberanza rispelio alle affeltive disponibilith liquide necessane per o svolgimento delle fulure attivita, |1
deblto & sottoposio alla lemporanes indisponibiith ai sensi dell' arl. 2445 codice civile,

| credill tributari avidenziano un incremento di Euro 3.256 migliaia, passando da Euro 2.554 migliaia dal 2017 ad Euro
5.810 miglala ded presente esercizio,

' saldo al 31 dicembre 2018 si riferisce prevalentementa al credito IVA di Euro 4.829 miglaia olire al credilo di imposta
par Ricerca & Sviluppo di Euro 881 migliaia.

Le imposte anticipate per Ewro 301 migliaia sono relative a differenze temporanes deducibili, per una descrizione dells
guali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota infegrativa.

Per quanto attiene la vooe credilil Verso altrl, sl rileva. un Incremento di Euro 3.450 megliaia, passando da Euro 528
mighiata nel 2017 ad Euro 3.978 migliaia nel presente esarcizio. Limporio pio rlevants & rappresentalo dal credilo ne
confronti di Mextchem Sr.l. (Societa del Gruppo Maire Tecnimant) per la vendita delia pariecipazione in U-Coat S.p.A.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La riparlizione dei crediti al 31/12/2018 secondo area geografica & riporata nella tabella seguente
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Craditl wanreg l l MF )

o ml"""”"i mql Vorwey | conbollanti | Crediti wibutar :#ﬂ c:f_"'”“ Tolshe crec

geografica | nalfattive neil'atee l"ﬂl, *“’I iscrit netative | %] EERE m"“mi"’ incritt el tive
circolanse circalanie croolaris | nelfativa circoiania cirpalarte
| ooy | |

| Haita TAT3TOT |  J0.BA3.A14 | 5207 | 5B008S2 | 300782 | BSTTBIT | 48.361.378
| UE | 121833 2750.000 | ] ' 2871833
| Exira T.B30. 830 i | 7830839
IUE | s —— e —— - LT e - " r - e y—— | T . ™ N
ITm_- 15326460 | 33@43814 | 5207 | GBODBSD | 300782 | 3977837 | 56.064.081

i e

L'adeguamento del valore nominale dei crediti & stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazions crediti che ha
sublto, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazion:

Descrizione f.da svalutazione ex art. 2426 Codice w:lT
Saldo al 31122017 T0.000

Accanionamenio esercizio 204,000

Saldo al 31/12/2018 274.000

Attivita finanziarie che non costitulscono immaobilizzazioni
Varlazionl delle attivita finanziarie che non costituiscono immaobilizzazion!

Saldo al 31/122018 [ Saldo al 311272017 arlazion
11.544.683| 25.121.012 (13.576.329)|

"~ Valore di Inizio Variazionl
N — ESETiZio nelasercizio
Adir titod non immobilizzati 25.121.12 |  (13.576.3289)

' Totale ativita finanziasie che non costiuiscond immobilizzazion 26.121.M2 | (13.576.328)

| decrementi si iferlscono alla smobilizzazions di parte della lquidith Investita & destinata all’ Investimenio ﬂ'ﬂ}ﬁpﬂﬂﬂtﬂ
di Castel San Pietro Terme (Bo).

Parte della liquiditd & stata temporaneameante investita in attesa del suo futuro ulilizzo per # perseguimento degli oblettivi
di sviluppo aziendali, in investimenti a basso rischio (Prestiti obbligazionari, Titoli di stato & fondi obbligazionari) secondo
la seguents ripariizione:

Descrizione Valore
{Migliaia Di Eura}
Titoli di Stato 3.157
Obbligazoni ordinarie B.134
Fondi comuni di investimento 500
Cadale in maturazione 4
Saldo al 31/12/2018 11.784

Al Tim i allineare il valore al minore tra 1 coslo ammortizzalo & il valors di realizzazione desumibile dallandamenta di
marcato alla data di chiusura dell'esercizio, | singodl investimentl 2ono stall, laddove necessano, svalutall tramite
apposito fondo per I'ammontare complessivo di Euro 249 migliaka di cui Euro 215 migliaia relativamente alle obbligazioni
ardinarke & Euro 34 migiiata per quanto riguarda | Titoli di Stalo.
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Disponibilita liquide
Sakdo al MN22018 | Saldo al 311272017 Variazioni
6.524.019| 16.768.022 [8.274.003)

| Valores o inizio Variaziona Valore di fine
| Beposili bancar s postali 15774218 | (B.271.147) 6503071 |

sgrl I 7.500 7500 |
Denaro & altr vaion in cassa = L 18304 (2.B56) 13448 |
Totale disponibilita iquide | 15708023 | (D.274.003) | 6524018 |

l zaldo rappresenta ke disponibilita liguide e lMesistenza di numeranio e di valori alla data di chivsura dell'esercizio.
Per quanto attiene # commenio al decremento intervenulo con riferimento alla vooe Depaositi bancari e postali che
evidenzia una variazione negativa di Euro 8.274 migliaia passando da Euro 15.798 migliala del 2017 ad Euro 6.524
Altivité finanziarie che non cosfifuiscono immobilizzazion,
Per una comprensione dell'evoluzions delle disponibiith liguide nel corso dell'esercizio 2018, si rinvia 8l Rendiconto

migliala del 2018 si rimanda al commento deal

» finanzario.
.

" Ratel e risconti attivi

Saldo al 3122018

Saldo al 31122017

Variazioni

228.27T1

405 831

(175.580)

Misurano proventi @ onen la cul compelenza & anlicipata o posticipata nspelio alla manfestazione numerara a'o
documeantale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossions del relativi proventi @ onedi, comuni a due o pid

esarcizi @ ripartibili in ragione del tempo.

Ancha per tali posta, | criteri adotiall nella valulazione a nella convessione dei valon espressi in monela eslera sond
riportatl nella prima parte della presente nota integrativa.

Mon sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cingue anni.

Totale ratel &
. o - Rateiatid | Risconla | ocont atvi
Valore di inizio esercizio W358 | 280323 403.831
Variazione nellesercizio N (B5.851) {89.610) 175.560)
Valore di fine esarcizio 278t | 00713 | 228271
La composizions dialla vooe & cosi dettagliata.
Descrizione Importa
"RATEI ATTIVI
Intaressl hancar 7567
FISCONTI ATTIVI
_Assicurazion| 67 141
Congulenze 53 252
Spase bancans 15, 804
L oizpgicnl a5, 605
Markating 12000
Finanziamend 2,205
Altrd di ammontiare non approazabde 14.707
228.271
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Passivo e Patrimonio Netto
Patrimonio netto
“Saldo al 31122018 Saldo al 311212017 Variazion|
B1.665. 368 48.17T.862 23,487 506

Variazioni nelle vocl di patrimonio netto

Destnazions del rigullads
Alire vanazon
del psarcizio precadenis -
Valora
Irigin
EESIGEG
ttribusione Allrg
Siddend | destinasion ncrementi Cecramandl
‘Caphale | 188263 | 1 -
Rsarva da 41 418,700
Soprapnrorr
|odelemmenl @ 000 | i B
'Em 11445 5,206
 Iegale — | i
Rinera 1.627 564 4,905 BE2
Drispanibile Sy | —
At BN ] | -
Tolaks aftre 1.627.585 4,990, BEE 1
rigerve |
[Tep——— 02502
apemazion di
ooperiure del
| fhussi
| finanziari
.- (N =
| Lnma 4.910.66% 23,580 023 4,840, 668
| {pertits)
i #ﬁuﬂﬁﬂﬂ_- T — it SRS e
| patrEmanic
]

La Riserva Legale e la Riserva Disponibile si sono incrementate rispettivamente di Euro 5 migliaia e di Euro 4,908
migliaia per destinazione dell'utile dell'esercizio 2017.

E’ slata apposiata la Riserva per operazion of copertura del fuss! fnangziarl attes/ per Euro (82) migliaia e acoogle ka
valutazione al fair valve del contratt derivali stipulatl @ fronte di alcuni debiti finanziari contraitl per la realizzazione
dellimpianta di Castel San Piatro Terme (Bo),

Alla data di chiusura dal bilancio, ke azioni della Socketd in circolazione sono detanule come segue:

Lal Valore %

onist _
Capsza Sr.l. 9.000.000 47.81
Marco Aslorri 1.242.750 6.60
 Guido Cicognani 1.242.750 6,60
Felafin 5.p.A. 377000 £.00
Mescalo - azionist vari 6.962.776 96.99
[ Totale 18.825.276 100.00
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo loriging, |a possibdith di utilizzarione, la distribuibilité e
Fevvenula ulilizzazione nei tre esercizi precedent (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.e.)

Riepilogo delle utizzazioni
affaltuats nei tre pracedent]
impoda | Origine /natura, | " oenoiita di m _ eserci
- p"mm ' per atra ragioni
188253 | o | 188283 | |
41,418,700 A B C 41.418.700
37 651 “AB 1 37851 | —
BEIB&62 | A B C | 8445047 '
 48.1TTB50 I il e
| 220.808 '
ﬂwlhuhlh
Hﬂkluuqlmu AT O5T 152
distribuibile 1

Legenda: A: per aumenio df capiale B: per coperiura pardie C: per distribuzione ai soci D per allri vincoli
stafutar E: aifro
Variazioni della riserva per operazioni di coperiura del flussi finanziad attesi

| movimenti della riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi & il seguente (art. 2427 bis, comma 1, n.
1 b} gualer.

Risarvs par
aperazion di
coperura di flussi
{ — | fnanziar aitesi
Valohe di indsio esarcizio
| Variazionl nell'esercizio =
Incremento per variaziona di fair value ) . | (92.502)
Valore di fine esemizio = o il [32.502)

Trattasi della prima Iscrizione della riserva in seguito all’ adozione del derivall IRS del quall si tratlerd nel prosieguo
della presente Nota Infegrativa,

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Come previsio dall’arl. 2427, comma 1, numero 4) del codice oivile si forniscono le seguentl informazioni:

Riserva
Riserva Riserva |copertura
Capitale | o oprezzo | U588 | Disponiblle| flussi | Arti | Risultato |
sociale i i Lagale finanziar d'esercizio
attesi
All'inizio 146,614 13.T4B767| 29.231| 1.566.499 7 64.299 | 15.565 417
dell'esarcizio
precedente
Destinazione 3.214 61.085 | (64.254)
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- Incrementi 41839 27.669.933
Risultalo 4 010,869

Alla chiusura | 188.253 41.418.700 | 32.445| 1.827.584 11| 4.910.869 | 48.177.862

Destinazions (4910 B893)

F altre 5206 | 4005662

Altre variazioni (14}
- Decrementi {92.502)

dell'esercizio

Alla chiusura | 188.253 41418700 | 37.851| B.533.248| (92,502) (3)
dell'esarcizio
carrente

Riserve incorporate nel capitale sociale

Riserve che in caso di distribuzione concormono & formare | reddito imponibile della Societa
indipendentemente dal periodo di formazione. per aumento gratuito del capitale sociale con ulilizzo
rmerva, come da delibera delfassamblea straordinaria dei soci dal 4 setlembra 2014.

Risarve Valore
Risgrvn Siraordinans 110.000

per aumento gratuito del capilale sociale con utifizzo della riserva, come da delibera dellassemblea
siraordinaria dei soci del 4 setiembre 2014,

Fondi per rischi e oneri

Saldo al 311122018 | Saldo al 31122007 Varazioni
1.081.554 B44.912 238,647

Fondo par imposte  Strumant] Tinanzian R Totale fondi per
anche differite derivati passivi rischi & oner
Walore i nizio 44092 B0 00 844012
BEEMTIZIO
Varlazioni nell'esercizio = -
Bycandoriamen 1RD.O5Y 02 52 281.5508
o nell'esarcizio | — e
Ulir.m | 44812 44 812
mm'ﬂi'-'ﬂi | : | a=—_— =4
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Totale 144,145 92.502 i 238 647

vaniazioni | . P | | —
Vatara di fina | 188 057 82 502 | 800,000 1.081.550
Esarcio | |

Tra | fondi per imposte sono iscritte passivitd per imposte per Euro 188 miglaia relative alle imposte dovule a seguito
di processo verbale di constatazione emesso dalla Agenzia delle Entrate-Direzione Provinclale di Bologna avente ad
oggetto il Patent Box relativo al perioda di imposta 2015.

La Socield intende avvalersi dello strumento di definizione previsto dal D.L. 2310/2108 n. 118 converlito dalla L.
1TTN2201E n 136 presentando entro 1 31 maggio 2018 dichierazione infegrativa comispondendo le sole imposie ad
intefessi lagali in 20 rate trimestrall.

La vooe "Altri fondl®, al 311122018, pari & Euro BDO mighiaia, sl riferisoe al fondo garanzia per | probabill cost preventivati
sulla base delle stime di rischio tecnico-legale redathe ai fini di stimare potenziali passivita legate alle licenze cedute.

SWIE di Euro 83 migliaia la posta Strument! finanzian derivall passivi a seguilo della valulazions af far
¥ ded ﬂﬁ'h-'at al 31 dicembre 2018 per la descrizione dai guadl si rimanda al prosieguo del presente documento.

e .t

L ]

Trattamento di fine rapporto di lavero subordinato

[ Saido al 311202018 [ Saldoaf 311212017 | Varazoni _[
182 844 134 358/ 48 486
Trattamento di
fine rapporio di
g

| Valore di mizio esercizio 134,358

| Variazioni nell'esercizio il

| Accantonamento nall'esercizio . 48486

| Valore di fine esercizio i 182644

Il fondo accantonato rappresenta leffetthva passivitd della Societd al 3111272018 verso | dipendenti in forza a tale data,
al netio deghi anficipl comrisposti; esso rappresenta lMeffetfiva passivita malturala verso | dipendenti in conformitd di legge
& dei confralli di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avenie caratiere continuativo.

Debiti

Saldo al 3111212018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
69.113.204 20.279.709 48.833.485

Variazioni e scadenza dei debiti
La scadenza dei debiti & cosl suddivisa.

. . — _ n o
“alore di nizio | ‘Jariazione Yalore di fine Duola
esercitio | nell'esercizio esarcizio mlﬂ. mlﬂlﬂrrh'ﬂl Eﬂr;'dm ml
 Debsti verso banche 16.685. iy 22407425 30093238 15914808 | 23178431
Accontl ) 125.000 | (28000 |
Debiti verso fornitor | 2212.252 19296205 21508547 21508547

Mota integrativa XBRL al 31/12/2018 Pag. 20



| Debiti verso imprase 155.688 | 743.016 808, Tll4| 898,704
canirotate B S . o NE—— —— I L —
Debiti verso imprese 3.430 3.430 3.430
g

Debiti tributari | 622658 4.954.581 5577240 2 5577240, 20
Debiti verso istibuti di 50.269 | 3A5.773 86.042 B6.042

previdenza @ di sicurezza ’

sociale =  ———— | — aa———— |

(Altrl debiti | 428.027 | 1517874 1.946.001 1.848.001 : -
Totale debiti | 20279708 | 48.833.404 69.113.203 | 450934772 2317843

La varaziona inernenuta nel debili @ principalmente imputabile al debiti & medio lungo periodo acoes| el confrontl
delle banche per la realizzazione dellimplanto di Castel San Pietro Terme (Bo) il cul saldo al 31/12/2018, pari ad Euro
38.093 migliaia (di cul scadent| entro 'esercizio Euro 15.915 migliaia) si riferisca ai seguenti finanziamenti:

. mutLo :tﬂmgml‘aﬂu Carisbo per Euro 500 migliaia, con piano dl ammortamenio alla francese w}mnﬂbual tasso ff
di Interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate scadenti il 13 marzo 2020. |l debito reskdly
dicembra 2018 & pari a Euro 125 migliaia di cui Euro 100 migiisia a breve termine ed Ewro 25 migliaia a0 £of

. mutieo chirografario Banca di Bologna per Euro 6.000 migliaia, al lordo di spese di istrutioria pép
Il plano di ammortamanto alla francese ha avulo come data di inizio il 16 luglio 2018, Indln:zalnlﬁl
Euribor 6 mesi e spread 2,75%, rate timestrall posticipate scadenti Il 15 luglo 2023, 1| debilo regidlio
2018 & pari a Euro 5,683 migliaia, questo valore & una passhvita corrente nella misura di Euno 145X
Euro 5.553 migliaia sono passivita non corrent;

. mistut chirografario BPER Banca per Euro 7.500 migliaia, al fordo di spese di istruttoria per Eurd 15
il plane di ammortamento alla francess ha avulo come dats di inizio il 18 gennaio 2018 ed & indicizza
interesse Euribar 3 mesi & spread 2 8%, rate frimestrali posticipate scadenti il 17 gennaio 2023. I debito
dicembra 2018 & di Euro 6,398 migliaia, guesto valore & una passivitd corente nella misura di Euro 1,431
migntre Elro 4 D68 migliaia sono passivitd non cormanti;

. mutuo chirografaric Banca Popolare di Midano per Euro 3.000 migliata, al lordo di spese di Istruttoria pe
30 migliaia, commissione annua garanzia per Euro 26 migliaia.
Il plano di ammortamento alla francese ha avuto inizio i 1 luglo 2018 ed & indicizzato al tasso di interesse Eul
mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate scadenti il 31 dicembre 2023. || debito residuo af 31 dicembre EﬂT%?/ﬂ:{
Euro 2 688 migliaia; quesio valore & una passivith correnta nella misura di Euro 532 migliaia mentre Euro 2,156 migliaia
S0N0 Passivitd non carmants;

* mutuo ipotecario fondiario Credit Agricole Carparma s.p.a. per Eurg 2,300 migliata, al lordo di spese di istrutioria
& imposta sostilutiva per Euro B migliaks, Fammaortamento decorre dal giomo 12 offobre 2018, con prima rala scadente
12 gennaio 2019 e ultima rata 12 ofiobre 2028. Il piano di ammortamento, & indicizzato al lasso di inleresse Euribor 360
a G mesincon spread 1,75%; ke rale sono rimestrali posticipate. || debito residuo al 31 dicembee 2018 & di Euro 2.202
migliaia: quesio valore & una passivitd corrente nella misura di Ewro 214 migliaia mentre Euro 2.078 migliaia sono

passivita non corments;

' mutuo chirografaric Unicredit SpA. per Euro 10.000 migliaia, al lordo di spese di commissions di
organizzazione per Euro 120 miglala, con prima rata scadente 31 marzo 2019 & ultima rata 31 dicembre 2023, Il plano
di ammortamento all'itafiana, fimestrale anlicipato & indicizzalo al tasso di interesse Eurlbor 3 mesi maoltiplicate per il
cosfficiante 365/360 arrotondata allo 0.06% superiore, rilevato per valuta | primo giormo di ognl fimestre & |2
maggiorazions di 260 punti in ragione d'anno. || debito residuo al 31 dicembre 2018 & di Euro 8,880 migliala: queslo
valore & una passivithd corrente nella misura di Euro 1.960 migiaia mentre Euro 7.920 migliala sono passivitd non
ciofrenti,

" Finanziamenio Flexibusiness Credit Agricole Cariparma 5.p.a. Euro 150 migliaia, al lordo di spese di struttonia.
L'ammortameanta decorre dal giormo 10 ottobre 2018, con prima rata scadente 10 gennalo 2019 & ultima rata 10 aprie
2020. Il piano di ammortamento, & indicizzato al tasso di intéresse Euribor 360 a 3 mesi, con spread 0, 75%: le rate sono
trimesirali posticipate. || debilo residuo al 31 dicembre 2018 & di Euro 150 migliaia: questo valore & una passivita
corrente nella misura di Euro 100 mighaia mentre Euro 50 migliaia sono passivita non coment;
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' finanziamento FCA Bank per Euro 24 mighaia con piano di ammortamento indicizzato al tasso di inferesse
1.31% con rale mensdl posticipate scadenti | 27 dicembre 2020, 1| debito residug al 31 dicembre 2018 & di Euro 9
migliaia, di cul Euro § migliaia sono passivith correntl menire | residul Euro 4 migliaia sono passivitd non correnti:

. finanziamento FCA Bank per Euro 41 migliaia con piano di ammortamento indickzzato al tasso di interesse
2.97% con rale mensdi posticipate scadenti il 28 agosto 2020 || debito residuo al 31 dicembre 2018 & di Euro 17 mighiata,
di cui Euro 10 migliaia come passivita correnti ed Euro 7 migliaia come passivitd non correnta,

| Debiti verso fornitor ammaontano al 31 dicembre 2018 ad Euro 21.509 migliata (rispetto ad Euro 2. 212 migliaia al 31
dicembra 2017) e si riferiscono all'acquisto di beni @ sarvizi in prevalenza utilizzati per la realizzazione dellinsediameanta
produttive.

| dehbiti verso imprese controflate passano da Euro 156 migliala ad Euro BS0 migliaia con un incremento di Eurg 743
migliaia e si riferiscono &l temporaneo ribaitamento dei costl del personale & alla relativa formazione per 'avviamenio
dellimplanto di Caslel San Pietro Terme (Bo), in previsione del successivo trasferimento mediante affitto di ramo
d'azienda alla controfata.

| debils !.:H'En'npmﬁ! controllate & collegate si riferiscono a fransazioni commerciall regolate da normall condizioni di

mq’&ma’

La voce "Debiti tributar” accoglie solo e passivila per imposte cerle e determinate, essendo le passivitd per imposie
probabili o incerte nell'ammontare o nelta data di sopravvenienza, ovvero per imposie differite, iscritie nella vooe B.2
del passivo (Fondo imposta).

La veoce Debil iributar’™ si & incrementata di Euro 4855 migliaia, passande da Euro 823 migliala ad Euro 5.577 migliaia
& §i riferisce principalmente quanto ad Euro 4.641 migliaia al debito per imposta Ires e par Euro 795 migliaia al deblto
per imposta Irap al netto dei rispettivi acconti (ire Eurg 262 mighiaia & Irap Euro 80 migliaia) altre alle ritenute subite per
quanto attlens |'lres per Euro 0.4 mighaia.

La voce "Altri debiti” che da Euro 428 migliaia passa ad Ewro 1.846 migliaka con un incremento di Euro 1.518 migliaia
si riferisce principalmente per Eura 1,335 migliaia al conto corrente di comrispondenza posto in essere con la collegata
U-Coal S.p.A., estinto ned priml mes| dal 2019 ad Euro 229 miglaia a debiti verso i dipendenti per retribuzionl da
liquidare

Suddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2018 secondo area geografica 4 nportata nella tabella seguents

| | Detrill verse | | Dehiti verso S T
impress Dwhili verso | isfbuti gi
Debill werso | Debil verso . '
conirpliphe Impre=a Dobm bulanl | presdceanza & | Al debili Db
m—ﬁd banche fermflan collegats | | '8 soinesia
iiska 3p093.338 |21 A0R 810 806,704 3,430 BE.0AZ 1840607 | BR.013.465
| : ! ! | | BSTT.24) | .
LT - | 2634 | = | 26348
| Extralle | | 7azes | | | | I D
Totale Jpgeizae | H0E.704 2430 BOG4Z | 108000 | 69113203
| 21508547 | | | B5T7.280 | 5

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

A garanzia dell'adempimento delfle obbligazioni assunie con § Credit Agricole Cariparma S.p.A, (per |a descrizione del
quale si imanda al commento della voce Debiti) per la somma accordata a mutuo di Ewro 2.300 migiiaia, la Societa ha
cancesso ai sensl delfar.2821 C.C., ipoteca di 1 grado sui beni immobdi relativi all’ insediamento produttve di Castel
San Pietro Terma (Bo) par la complessiva somma di Euro 3.450 mighiaia.

Ratei @ risconti passivi
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Saldo al 21/12/2018 Saldo al /122017 [ Variazioni |
0p. 183 1,320/ 06,863
r | —— | Risconts i Totale ratei e rAsconl
Valore di Inizio esercizio | 1,320 | 1320
Variazione nellesercizio S— B0.074 T | 96,863
Valors di ing asomizio o0.394 | 7.789 88,183

Rappresentano ke pariite di colegamento dellesercizio contegglate ool criterio dedla competenza tempaorale.

I criteri adottati nella valutazione e nefla conversione dei vabori espressi in moneta eslers per tali posie sono riporiati
nella prima parie della presante nota integrativa.

MNon sussistono, al 3171272018, ratel & riscontl avenll durata supaniore a cingue anni.,

La composiziona della voce é cosl dettagliata

Descrizions impono
RATEI PASSIV
interassl su mubul bancarn 9. 304
RISCONTI PASSIVI
Servel contabill vwerso ks Socista del gruppo 7.789
98,183
Conto economico
Valore della produzione
Sakdo al 31122018 Saldo al 31122017 Wariazaom
51.308.279 12088317 39.220. 062
H'\.
Descrizione 2208 2207 Variazioni
RicEvl viendibe @ prestazion| 50.731.030 B660.000 41.071.030
Wariagionl lavod in corso suU ordinazione {1940 186) 420,722 (619.917)
Incramant immobilizzazion per o memi HET 650 1,343,191 (755 541)
| Allri ricavi @ provend 180,704 664 404 (474,610}
Taotale 51,308,278 12,088,317 30,230,962

MNei ricavi delle vendite & prestazioni sono iscrifli | proventi dervanil dall’aitivita caratieristica della Societd; nefla
faltispacie, concessione di licenze per I'uso della lecnologia alle Joint Veniure (Euro 44 500 migliaia) e a terzi [(Euro
5.100 migliala) riconosciute all'atio di vendita in quanto tutti i dintti d’'uso dedle lcenze sono stati concessi ai chenti ed in
base abe condizioni contratiuali non & sono ulleron adempimenti da parle della Socield in merdo alla icenze cedula;
studi di fatisbilta (Euro 575 migliaia) per conto di client & contratli di servizi di supporio alla realizzazione degli implant
per Eura 535 migliaia.

La voca "Variazioni lavor in corso su ondinazions” evidenzia I'evoluzione dell’avanzamenio di contrattl di ricerca
commissionall da clisni.

Gli “Incrementi immaobilizzazionl per lavon interni® subiscono un decremento di Eure 756 miglala passando da Euro
1.343 miglkaia ad Euro 588 migliaia & sl iferiscono interamente ad oner finanziar imputati al condi iscritti all'attivo & pli
precisamente afla vooe Immobilizzazioni In corso e accondi,

Megii “Altri ricavi e provent” sano iscritll, tra gli altri, penali attive per Euro 76 miglafa e contributi comunitar par Euro
61 mighiata.

La varazione & streliamente correlala a quanto esposto nella Relazione sulla gestiona.

Mota integrativa XBRL &l 3111212018 Pag. 23



BIO-ON S.P.A

| ricavi delle vendile e delle prestazioni vengono cosi ripartitic
Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Calegoria d attivith EAlhr i L S e | Variazionl
Licanze 49.600.000 9,100,000 | 40.500.000
Studi fatiibilia 575,000 | 435,000 140000
Cessione diritti e altri ricavi 556.030 | 126.000 | i
! L . - 431.030

| Totale B 5731030 8.660.000 41.071.030
Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
o~ =
é( - Arpa geografica | ummm.t o
P Uiaiie —— 50.831.030
| _Extra UE — _ 5.100.000
| Totals - A5.531.030
Costi della produzione
Saldo al 3111212018 Saldo al 3111272017 Vartazioni
11056802 5.858 428 5.198.474
Descrizione 1212018 22017 Variazionl
Materie prime, sussidiane & merci 558,828 72902 485036
Servizi 5.112.722 3.380.301 1.732.331
Godimento di beni di terzl S7T.348 251.037 326.311
Salari e stipendi 1.370.785 785,108 585.687
| Oneri sociali 307.286 187.332 189.954
Trattamento di fine 81.408 53.676 37.732
Ammartamenta immobilizzazioni immateriali 1.914.367 G28.607 1,285,760
Ammortamento immobilizzazion materiali 477 486 211.364 266122
Svalutazioni crediti attivo circolante 204.000 | 204 000
Variazione rimanenze materie prime (66.387) | {66.397)
Oneri diversi di gestione 419.048 278.011 141.038
Totale 11.056.902 5.858.428 5.198.474
Costi per sarvizi
Sono strettamente cormelati all” altivith di ricerca e sviluppo svolta dalla Societd. Siriporta di seguito || dettaghio
suddiviso per categoria:
Costi per servizi IM1N2/2018 20T Variazioni
Acqguisti di servizl da terzl 1.221.238 873,354 347 884
Gestione veicoll aziendall £8.330 700914 17.4186
Prestazioni di lavoro sutonomo 1.502.584 869.919 632.6685
Spese amministrative & commearciall 1.573.733 B43.038 T30.895
Compens: Amminisirator 726,837 T23.166 3.6™
TOTALE 5112.722 3.380.391 1.732.31
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Gli scquisti di servizi da terzi si rferiscono alle spese di ricerca e sviluppo commissionaie ad Enfi Universitari & a
ricercatori italiani ed esteri, incrementatisi nel corso dellesercizio 2018 conformemente allincrementarsi delle
concassion dl w=o e d Has‘l'armmt-u delle leenze avwanula nal corso dall'esarcizio.

| costi di prestazione di lavoro autonomo si sono incrementati rispetto al periodo precedente, & sono redativi a spese
professionali & tecnichs tra cul le pid rilevanti sano da iImputarsi principalmante per Euro 210 miglala a altivita legale,
per Euro 303 migliaia 8 aflivita amministraliva e fiscale e per Eure 439 migliaia a consulenze tecniche.

Costi per il personale
La voce comprende intera spesa per il personale dipendenie vi compres| passaggl di categoria, scatti di
contingenza, costo delle fere non godule & accanionamenti di fegge e contratli collattiv.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiall @ immateriali
Per guanio concermie gii ammoriementi, si specifica che gli stessi sono stali calcotall sulla base defla durata ulile del
cespite & del suo sfruttamento nella fase produttiva,

AT
Proventi e oneri finanziari [ TE
- _.'."'.ﬂ:'_:‘il_.e| i, LY, =
E F -I:—_\I* = -1.:-:a.i
Saldo al 31122018 | Saldo-al 31/12/2017 | Varazioni R = eV
(498.174) (114864 (383 T ol 1 1Y
- i
q}’r. '-L-_-l-
Descrizions JMH 22018 IHH2420T Varfazion|
Da panecipazione 200.000 200.000 [ [
Dia titok Iscritll neilative circolants 220523 184 BB4 34,639 | |
Provent divers: dai precedanti 1.401 14 860 (13.468) | |
(interess e air onen fnanzian) [825.521) (G20.786) | (ooa.ras) | [ ||
LI (pardite) su cambi (3,577 3.831) 254 | |
Totale (488174 (114.864) |  (383.310) | |
Per quanio attieng i proventi da partecipazions essi sl riferiscono alla plusvalenza conseguita in seguilo alla,
delie azionl rappresentative del 20% del Capitale Sociale di AMT Labs 5.p.A. cedule alla Societd Gima TT S.r.uﬁ
come descritto nel commento alle partecipazioni defla Societa.
Ripartizione degll interessi & altrl onerl finanziar per tipologia di debiti =
Interessi & altr |
Debil verso banche B98.0R1 |
| Albri 227439
Totale - 925.521
Quesio H detiaglo.
Descrizione Altre
Inboress passivi hancan 58.3248
Inberess £ maful 585,733
Differenziall negativi IRS 7.708 |
Inberess rmlszzazions imposks 6.6
Commisstionl bancaria 42545
Interessi diversi BAS
Perdila su fitol 204 821
| Minusvalenze da cessions partecipazioni in collagate 7.500
 Amolondamento ! e
| Totale | 255214
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Altri proventi finanziari
Descrizione Altre Totale
Interessi bancard e postall 1.375 1.375
Interessi su itoll di Stalo & prastiti obbligazionan 220,549 229.540
Totale 230.924 230.024

Uitile & perdite su cambi

,Non sono siati realizzati utili netti su cambi. Sono siate realizzate perdite su cambi nette per Euro 3.577.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

| 5] Saido al 31122018 Saldo al 11122017 Variazion|
'3 [247.303)| (126.561) (120.812)|
Svalutazioni
B Dascrizione 31/122018 322017 Variazionl
| Di teoli sscrtfi nall'atfivo circolants 247393 126.581 120812
Totale 247.393 126.581 120.812

Si rimanda a quanio precedentementa descritio nella descrizione a commenio della vooe Altds inanziane che non

Oneri finanziari capitalizzati

MNell'esercizio sono stall imputati oneri finanzian per Euro 588 miglkaia al conll iscritt afl'altivo & pil precisamente alla
voce Immaobilizzarioni in corso e aboonl.

La capitalizzazions di tali oneri si riferisce a interessi passivi sostenuti per capitali presi a prestito specificatamente per
la realizzazione dell’impiante di Casiel san Pigtro Terme (Bo) del quale si & frattato nei precedeant] paragrafi ed & stata
effetiuata nel rispetio delle condizioni & ded limifi stabifiti dai principi contabili,

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 3171272018 Saldo al 311122017 Varlazoni

5.026,787 1.077.575 4.840.212
Imposte Saldo al 31/12/2018 | Saldo al 3111212017 Variazionl |
& correnti; 3 5.778. ;& 868.270 4.909.846
RES 4,802 616,660 4286122
IRAP 875134 251.410 623.724
putlmmlnﬂ“ a esercizi 224 118 224 118

differite (anticipate) (75.447 209.305 (284.752

5 {69169 199,555 (268 724}
IRAP (6.278) 5,750 (16.028)
Totale | 5926787 1.077 575 4849212

MNota infegrativa XBRL al 31/1272018 Pag. 26



BIO-ONS.PA.

Sono state iscritle le imposte di compelenza dell’'esarcizio.

Mel seguito si espone |a rconciliazions fra lonere leorico risultante dal bilancio & lonera fiscale teorico.

Riconciliazions tra onere fiscale da bilancio & onere fiscale teorico (IRES)

Descrizions Valor

Resultato prima dolle imposte 396508810
Ciners iscale feoros (%) 24
Differenze lemporanese tassabili in esercizi sucoessivi:

Totala

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

Rigiro defle differenze temporanes da esercizi precedenti

LHilizzo fondo svalviaziona likod (120, 162)
Totale [120.162
 Differenze cha non si riverseranno negli esarcizi successivi

Spess talefoniche 10,500
Spese autovetiure ind. G157
Ristoranti/Buoni pasio 133,458
Coeti ind i fpenlitddimu 67.632
Ammardamenti inded Vaccanonamento f.do svalutar. ol 264645
SupsrammortamantoimuSopravy atiiva [ 145.602)
Patent Box (18.000.000)
Deduzion ires per irap {46.800}
Ace {308.606)
Totalke {18.057 558)
| Imponibée fecals 20.429.000
| Imposte comenti sul reddibo dell'esencizio 4002 882 o

La Societd ha beneficiato per I'anno 2018 dell” agevolazione relativa al Patent Bax escludendo dalla base impaonibile il
0% del reddito riconducibile aghl infangitves agevolabili.

Determinazione dell'imponibile IRAP

Descriziona Valore Imposte
Diffarenza tre valome 8 costi della produzions 42 315 866
Costl non nlevant & find IRAP
Compens: ammintistraloriay.n cccaslionall®Co co.colnd ta k 826306
Inderess] Leasing 66l
Costi indeducibill 37850
Ricawi AR Alevant ai finl IRAP
Patond Box/Allr (18,051 982)
Totaln 24.128.808
Diners fiscala teorioo (5] 3.9 041,024
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi:
Deduzions persanale
| (165G 484)
imponibile rap 22.439.324 |
IRAP cormente per 'esarcizio B75.134 |
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La Societd ha beneficlato per I'anno 2018 dellagevolazione relativa al Patent Box escludendo dalla base impanibile il
50% del reddito riconducibile agl intangibles agevolabili

Al sensl delfarticolo 2427, primo comma n. 14, C.o & evidenziano le informaziond richieste sulla fiscalitd differita e

anficipala;

Fiscalita differita / anticipata

Le imposie anlicipate sono state rilevate in guanio esisie |a ragionevole ceriezza dell'esisienza, negli esarcizi in cui sl
riverseranng le differenze femporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferore alfammontare defle differenze che si andranno ad annullare,

o e 4

RMevazione delle impaste differite e anticipate ed effetti conseguenti

temporanee che hanno comportaio la rdevazione di imposie differie & anlicipale sona Indicate
te unitamente ai relativi effatti.

esercizio wsarcizio esercizio asercizio asarcizio esarcizio wsarcizio asarcizio
IMNHIE | INFIE | INZIOIE | MNATDIE | A2EmIT | IAZENT | MAENT | 3TTEm1T
Smmontars Effatio Ammontan Effotio Ammontars Efintio Ammoniare Effaiio
dulle fiscals dalia fiscale halie fizscale dalie fiscala
differenze IRES diMferenze IRAP diferenze IRES diffarenza 1RAP
lmmporanes tnmporanes Mporangg 1T RO AN G
IRES IRAP IRES | IRAP
__Imposls anticipats
Fomdie Bl laon | T 16.500 TOLO00 16800
creci N I T - B
' Fando fachi kcanzs BOCLODD | 192000 B00.000 31.200 BOODOD | 192.000 BO0.000 31,200
Fornde  swaluarions 27456389 59,554 126030 30247
lilod
Totale 1110389 | 268854 B00.000 31.200 PE030 | 230.047 800,000 31.200
Imposte differite:
180 575 T Er] 160,878 fi.778
Totale i 160875 38634 180678 .17
Imposte differite {268 654) {31.200) {200.413) [24.822)
_|anticipata ) natte

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull’'occupaziona

L'organico medio aziendale, ripariito per calegoria, ha subito, rigpetio al precedenie esercizio, le seguenti vasiazionl.

Organico INM22018 HAA2201T Variazioni
Cluadri T 5 2
Impiegati 25 12 13
Totale 3z 17 15

Il confratto nazionale di lavoro applicalo & qualbo dal seftone del commencio:
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Compensl, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro
conto

Al sans di legge, sl informa che | compensi complessivi spettanti per lesercizio 2018 agh Amminisiratori e all'«rgano
di controllo ammaontano, rispeftivaments, ad Eura 727 mighaia ed Euro 65 mighaia, inclusi gli onerd previdenziali
Compensi alla societa di revisione
Al sens| di legge, si informa che | corrispattivi di competenza dell'esercizio per | servizi resl dalla societd di revisions
legale relativamente alla revisione legate dei conti annuali (bilancio d'esercizio, bilancie consolidato e verifica trimesirale

della contabilita) e alla revisione contabile limitata delta relazrione semestrale ammontano a complessivi Euro 60 migliafa,
olire alle spese ammirdsirative.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

La societd ha in essera confratt derivali stipulati al fine di ridurre il rischio fassi di inleresse, per un valoge
riferimento totale pari ad Eurg 6.932 mighaia. | valore mark fo market al 31122018 di tali contratli & i)
93 migliaia. Py o
Le informazioni di dettaglio sono esposte di seguito: f. ]

identificazione degll struments di copartura s

M. Identificalivo contratio; GB0E272018
Confroparte: Credit Agricole — Cariparma
Tepodogia strumenio: IRS

Mozionale di riferimento; Eurg 2,300,000
Durata: 1510/2018-15M1072028

Tipo di rischio copario: riduzions rischeo tassl con scambio varlablbe (barca) euribor 6 mes); Bio On paga 0,78% \

Mark lo Market: (49 370) |
M. Idenfificativo contratto: 26846563
Controparte: Intesa San Paclo _ J

e —

Tipologia strumenio: IRS

Mozionale di riferimento: Ewro 1.904. 848

Dwrata: 28/06/2018-28/06/2023 i
Tipo di rischio coperto; riduzione rischio tassi con scambio variabile (banca) euribor 3 mesi; Bio On paga 0,46%
Mark to Market: (14.336)

N, identificativo contratto: 014660224

Controparte. Banco BPM

Tipologia strumento: Swap T.P.

Mozionale di riferimento: Euro 2.727.272

Durata: 22/10/2018-3112/2023

Tipo di rischio coperto: riduziona reschio tassi con scambio variabile (banca) suribor 3 mest; Bio On paga 0,58%
Mark to Market: (28.796)

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

In conformitd con quanto disposio dallarl. 2427, pnmo comma, n, 9) del codice civile sl formiscono le seguent
informazioni in meriio agll impegni, alle garanzie & alle passivita polenziali non risullanti dallo stalo patrimoniale,

_ Impegni — : 155,130
Garanzie __B.E38.000
di cul reall o ~3.A450.000
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Gli impegni si riferiscono al debito residuo relativo ai contraiti di leasing stipulall per Macguisizione di macchinar
tecnalogicl, per la descrizione del quale si imanda alla parte iniziale della presente nota integrativa.
Le gﬁmﬂu risiltanc essere le seguent|
Eurg 1.850 migliaia relativamente al coniatio di trigenerazione relative all’ impéanto di Castel San Pietro

Terme.

s Euro 330 migliala per convenzioni per 'atluazions di parmaesso par costruire convenzionato in deroga agli
strumenti urbanistici e convenzionali

L Euro 8 migliaia par contratio di locaziona

. Eurg 3.000 migliaia a garanzia dal pagamenlo rateals relativo al Facquisto di un brevetio

Sono state fasciate garanzie reall par |a oui descrizione si imanda al commento alla woce Debiti assistl da paranzie
roali su beni sociali .

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
B seguito sono indicali Nmporto, la natura dellimporto e le eveniuali ulteron informaziond ritenule necessanie per &
mppmm dal bilancio relative a tali operazioni, in quants non concluse a condizioni di mercaio,

Le seguenti tabelle riportano ke fransazioni patrimoniali ed economiche realizzate con parli cormelate negll eserciz 2018
e 2017 (mighiaia di Euro):

E. - Natura dell’operazione 2018 2017
STATO PATRIMONIALE
Credil ve Amminisiraion ) 17
Dabdti_vs Amministralon 33 a7
Crididl vs Confrollals 858 141
Creditl vs Collegate 33,955 3,109 ]
Croditi vs Controllanti & R
Drebiti v Collegass 3
Cratiti we Condrollade 156
CONTO ECONOMICO — =
Compans Amminksiralon frid T3
| Ricavi da contrdiaie 16000
| Ricavi da collegate 28.500

| debiti vs gli amministratori si riferiscono al compensi di dicembre 2018 saldati nel mese di gennalo 2018 per Euro 33

miglisia.

Quanto al credill verso gl amminisirator, si iratia di somme anticipate agll stessl per rasfera.

Compens Amministratori: per gli esercizi 2017 e 2016 sono siati deliberati emolumenti agh Amministratori per Euro
655 migliaia oltre oneri previdenziali.

Quanio al rapporti inerenti le confrollate & le collegate si rimanda a guanio ilusirato nella descriziona e commento
refativa alle relative voci deflo Steto Patrimoniale e del Conto Economico

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

La Societd non ha in essere accordl significativi non risultanti dallo Stato Patrimaonkale,

Informazioni sui fatti di rilieve avvenuti dopo la chiusura dell'esercizic

5i segnalano | seguentl faitl di nflevo avvenutl dopo la chiusura dell esercizio;

* La preseniazione da parle di Unilever e Bio-on di "My Kar", la nuova linea di creme solan ulira-green, primo prodolio
al mondo creato grazie ai nuovi ingredienti cosmelici sviluppali da Bio-on. La produzione dell'innovativa linea solare &

stala complelata con successo nel mese di marzo (2019), & viens commercializzata da Unilever nei diversi canali
distributivi (siore & online ) dalla primavera 2010,
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Questo importante traguardo & il rsultato di una collaboraziona strategica avviata con Unilever nel 2018 che pravede
il lancio di ulterion prododt nel corso del 2019,

« Awvio delle attvitd per | lavori di ampliamento del laboratord CNES [Cosmetica, Manomedicing & Smarl Materials)
presso l'area industriale di Castel San Pletro Terme,

+ Avvio del lavor di predisposizione per lampliamento della attivith produitiva nel corso dal 2018 a Castel San Pletro
Terme.

* Presentazione del mobie “full bio™ da parte di Kartell lsader mondiale nel design al salone del mobile di Milana 2018,
| prodofio che si basa sul materiale realizzalo da Bio-on & gid in vendila in fulio § mondo.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

| progefto SEAFRONT ha avuto una durata di 48 mesi, iniziato ufficialmente il 01/01/2014 si & conciuso | 3111272017,

I pregetio prevedeva un contributo fotale per l'intero consorzio di Euro 7.908 migliaia, di cui la quota di [I-El'rtll'rﬂn.‘!-ﬂ
assegnata a Bio On era pari ad Euro 468 migliaia.
Sulla basa ded rendiconti analiticl di clascun parner & stata riconosciuta a Bio-on una maggiorazione del oD
ad €. 61 mighaia, incazsata nefll’ esercizio in commenio.
Di conseguenza il contributo iotale riconoscivlo a Bio On dalla Commissione Europea per ll-m i

attivita previste dal progetto SEAFRONT @ stato dl € 531 migliaia.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite x'{'& o # E
5i propone alfassamblea di cosl destinare # risultato d’esercizio: \{h;_;_:b-' :
[Risultato d'esercizio al 3111212018 Euro 33.580.023
& isarva disponibile Eurm 33.580.023

La presenta nola integrativa & redatta secondo quanto previsio dal Codice civile e dai principi contabili. Per
aqgl obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta approvata, sara convertita in formato XBRL,; gertz
potrebbero essere posie in essere alcune variazion| formal necessarie per renders tale nota compatibile con i

per il deposito.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto aconomico @ Nola infegrativa @ Rendiconto finanz
rappresenta in modo veriero @ cormello la siluazione patrimoniale e finanziaria noncheé il risultato
dellesercizio @ comrisponda alle risultanze delle scritture contabill.

Presidents del C-unﬁgnn di amministrazions
Marca Astorrl
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| Iveeslimanli )
Dresirveslirmant

bmmabilizzazion immalsrial
{Enwastimanli]

Immobiizzazion finanginng
{Investimanti )
Desirveslimani

Antivita finanziars non iImmobizzaie

{investiment)

Dislnvestmant

FLUSSD FINANZIARIO DELL'ATTIVITA" DI INVESTIMENTO

8}

C. Flussi finanzlar dervantl dall'atthaita di finanziamanis
Mezzi di terzd

Inorarmenbs (Decrementa] debdl & bréve vermo banche
Accensionn finantinrmsni
Mazzi propri

Aumanio di capitalo a pagamento
FLUSSS FINANZIARIDY DELL'ATTIVITA' L§ ]|
FINANZIAMENTO { C )

INCREMENTO (DECREMENTO] DELLE DISPONIEILITA'
LIQUIDE {A+-B+-C)

Dixpcinibiis ligude 8 nizio ssercint

Depeeili bancan & posiali

Assogni

Cranmn & valsh m cassa

Totake disponibilita ligulde a inizio esercizio
Ovgponibills iqwide a me oS

Deposili bancan & postall

Ansagn|

Danane & valon n cassa

Totale disponibilits liguide a fine asarcizio

Per il Consiglio df Amministraziona
it Prasidento
Marco Astom

£

(44757 547]

{8.217.162)
{8.217.162)

(16 650 445)
(22 204 £27]
5545179

1365783249

13.576.229
(85 507,828}

14151015
8256410

22 40T 425

[B.274.004)

15.774.218
T.500
16.304
15.798.022

8.503.071
7.500

13 446
8.524.010

(4 551.424)
260

(1.183.8748)
[1.183.875)

(B57.186)
(B57_186)

(25.121.012)
(25,081 832)

(9. 180)
(31.516.240)

1447 Ba2
14. 560887

27.711.6M5
43720115

11,742 EDS

4.033613
T.500
14402
4.055.515

15. 774 218
T.600
16.304
15.798.022
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Reg. Imp. 02740251208
Rea 463335

BIO-ON S.P.A.

Sede In Via Dante Alighieri 7/8 - 40016 San Giorgio D Piano (Bo) Capitale Sociale Euro 188.252,76 |.Y.

Rendiconto finanziario al 31/12/2018

Deserizlons esereizia esereizla
MMH22018 MH2201T
A, Fluss| finanzlar derivantl dallattivith speratlva
Uile (perdita) dell'esencizio 53 R0 073 4910 865
Imposie sul reddilo 68926, 787 1.077.576
Ireressi passhi (inbiress: attva) 6454 507 111.033
{Plusvalonze) | minusvalenze derivantl dalla cessione i 2.3
attiviti
di cull immabilzzazion| inanziare 123
1. Utlle |pordita) dell’esercizio prima delle mposte sul  40.213.728 6089477
reddite, Inleressi, dividend] & plusiminusvalenze da
cessione nel capliale cireolanis netla
Retlifiche per slementi non monetard che non hanho
avuio contropartita nel capitale circolanie notio
Accantonamant a fond 130,045 40.0549
Ammostamant della Fmmobilizzagioni 2,381 853 B38.871
Swalutazioni par perdite dunavoll di valons 48 660
Altre retlifichs in sumente! (in diminuzions) per elamant 1872728 [ 10.608)
nar manstard
Totade reftifiche par elemant non monetar] che nan hanno d 643 287 850,422
avute canlropartda nel capilale creclante felio
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale 44 857015 B.988.800
circolante netio
Variazion| del capitale circolante nofto
Drecremeniod(incremanto) dalle rimanenze 132,796 (420722}
Decrementolncremento) dal creditl verso clanll (3625.853) (6.2V0.5TT)
dacrarmenie) del debill verso farmilon 19296 295 1.916.942
Decrerneniod[increrments] del rabel & rscantl attivi 176,560 [F79.175)
Incremeniol| decrmenio) dai rabei & risconli passivi 96,8623 [50.884)
Aliri dacremaent/ (AllF incremanti} del capitale (35 407 453) [B22.215)
ciootanba natio
Toksls variazioni dal capitats circolants natio (12.331.830) (6.726.631)
3. Flusso finanelario depo le variazion] del capltale 23 525135 242 768
circolante netio
Altre rotiificha
Imernssl incassatii{pagali) {94,507 (111.03%)
{mposte sul reddilo pagats [1069.2TT) [-51.605)
(Utilirzer del fondi) {44.912) (250.000)
Allri mcassipaparment]) 200.000
Tolnle afre refifiche {1.608.7B6) (712 638}
FLUSSD FINANZIARIO DELLATTIVITA' OPERATIVA [A) 23916 399 [AT0.3T)
B. Flussl finanzlar] derivant! dall®ativita di investimanto
Immabilizzazion) matedall (44 297 547  [4.554.164)

Rendiconto finanziario al 31/12:2018
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BIO-ON S.P.A.
Sede in San Giorgio di Piano (Bo) - Via Dante Alighieri n, 7/B
Eljllﬁﬁdlh“! 188.252,76 Lv.
REA.N. 463336 R e C.F. 02740251208

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO 31/12/2018 ]
{ ol semsi duil'art 153 Lu.L. & deflart. 2409 - 3" comma, 08

Signori Azionist,

Vi riferiamo sulle attivitd di vigilanza previste dalla legge (e, in particolare, dall'art. 149
tu.f}, dalle norme di comportamento del collegio sindacale di societd quotate emanate dal
Consiglic Mavionale dei Dotlori Commercialisti e degli Esperti Contabili, dalle
raccomandazioni Consob in matenia di controlli societari ¢ attivitd del collegio sindacale {in
particalare, comunicazione 20 febbraio 1997, o DACTEM 97 574 ¢ comunicadone n
DEM 1025564 dcl 6 aprilc 2001, soccessivemente infegrats con comunicazione n.
DEM 3021582 del 4 aprile 2003 e comumicarione n. DEM/G03 1329 del 7 aprile 2006) e
dalle indicazioni contenule nel Codice di Autodisciplina.

Cib premesso riferiamo quanto segue.

I Collegio Sindscale ha svolto le previste valutaziony in merito aila propria composizione,

con particolare riguardo all'indipendenza, plla dimensione ed al funzionamento: h
composizione ¢ risultata conforme alle normative vigenti. 'E"

r-_
Analoghe valutazioni sono gisle svolte in mento alla composizione, dimensione 2
funzionaments del Consiglio di amministrazione, 1 cul membri sono risultat conformi alle (j?

nFme vigenti.

La Societid, dal 24 oftobre 2014 ¢° guotatn presso la borsa di Milano al mercato AIM
ITALIA, A scguito dells quotazione risults quindi operativo 1' apposito lesto di Statuto,
approvaio dall’ Assemblea dei Soci, in dota 4 settembre 2014,

Cosi come emerge ¢ pil ampiamente illustrato nella nota integrativa, nello relazione sulla
gestione e ancor pid nel comunicato stampa del 30 marzo 2019, " # Cada of Blo-aon approva
il progerta ai bilamcio: e if bilancio comsolidato IASTFRS al 3171220187, |a societd & sttiva
nol settore della bio plastics ed effettua riceren applicats ¢ sviluppo di moderne leenologie
industriali di bio-fermentarione nel campo dei noovi msterisli ecosostemibili e
completaments biodegradabili in mnnicrs nabhorale, In particolare la
societd sviluppa applicarioni industrish attraverso la creazione ¢ carstterizzarione di
prodedtl, componenti ¢ manufatti plastici. La societl ha sviluppato un processo esclusivo
per la produzione dells famiglia di polimeri denominati PHAs  da fonti di scarto di
lavoraziont nericole - da sottaprodotti pgre-industrali.
L& strategin dells societd ¢ rivollm alln commercializeazione di licenze d'uso per |n
produzione di PHAs, dei relativi servizi accessori nonché In realizrazione degli inipianti



industrinh progertat dalla societh siessa.

la socletd ha ampliato le aree di sviluppo strategico tradizionale a) ricerca @ sviluppo
di nuovi materiali e le sue applicazioni, b} concessione di licenze industriali per la
produzione di bio polimeri e ¢] ricerca e sviluppo tecnologica, attraverso la
costituzgione di societa di scopo [Progetto beacon companles) costituite nel corso
dell'esercizio per sviluppare il mercato del prodotti finiti e delle specialita pensate e
reallzzate con la blo-plastica di Bio-on e che consentiranno la generazione di running
rovalties perpelue che sl agglungeranno agl incassi previsti - dall'sttivitd di
concessione delle licenze e di vendita del prodotto,

Ha maturato ricavi di 50.73 | milioni di curo, he raggiunto un Ebitda di 42,848 miliom di
curo (B4% Ebitda'ricavi) ¢ un utile dell’eserciziodi € 13,580 milioni.

ha inoltre concluso nei primi mesi del 2019 il noovo impiento dedicato alls produzione di
Minerv Rio Cosmetics, micro perline in bioplastica speciale PHAs progettate per il seftare
cosmetico.

abbiwmo vigilate sull'osservanza dells legge, dello Staulo sociale e sul rispetto dei principi
di comets smministrazione ex ant 149 D.Lgs n. S8/1998;

abbiamo pertecipato alle riunioni dell’ Assembles degli azionist], alle riuntoni del Consiglio
di Amministrazione tenutesi nel corso dell'esercizio ed abbiamo oftenuto dagl
Amministratori periodiche informazioni sul generale sndamento della gestione, sulla
prevedibile evoluzione, nonché dell"attivith svelta ¢ sulle operazioni di maggiore rilicvo
economico, finanriario e patrimonizle effertuate dalls societd, assicurandoci che le delibere
assunte ¢ posto in cssere non fossero manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di mberessi, in contrasto con le delibere assembleari e lo Swiuto o wh da
comprometiere 1"integritd del patrimonio sociale.

Vi informiame, inoltre, che sbbiamo tenuto costanti incooird ¢ fcambi di informative con
il compenente unico dell'Organismo di Vigilinza Dr. Vann Sgaravatti, che rivesie anche
la funzione di internal sudit, sia in merite agh aggiomamenti apportati al Modello
gostionale (Mog) originariamente approvato dal C.d.A delln Socield in data 27 maggio
2016 conformemente al D Lgs. n. 231200 rivisto, sulla base della valutazione dei rischi
aggiornata € riportata in allegato allo stesso manuale, sia in ordine al finzionamento,
ol "efficacta , all’ adeguaterzn od osservinza del Mog stésso

Circa "adegustezzn del sisiemi di controlle interne ed amminisirativo contabile nonché
sull'affidabilité di guest'oltimo a roppresentare correttamente @ fmith i gestione,
V'Organismo di Vigilanza o ha fnolire relazionato in merite all® implementazions delle
procedure ¢ del pland organtezalive .

Sempre in merifo alls vigilanes effettuata sull'sdeguatesza del sistema di controllo interno,
tenute conto del potendlamento effettuato dalla Societa nel corso del 2018 del proprio
organico dell’arca legale, finanziaria e investor relations |, il sistema medesimo ¢
sembra adeguate alla sttivitd svolis defln Socictd steasa .



- Abbiamo verificato sull’obblige di osservanza in materis di informazioni regolamentate,
privilegiate o richieste dalle autoritd di vigilanza

- per quanio di nostra compeienza, abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge
inerenti ln formazione ¢ I'tmpostezione del bilancio di esercizio e dells relazione sully
gestione, tramite verifiche diretie ¢ informazioni assunic dalla societd di revisione.

Nel rispettio dells Cormmicazione Consob n, 1023564 del 6 aprile 2001, cosi come
moddificata ed integrata con comunicazione n. DEM/6031329 del 7 aprile 2006, riferiamo le
seguenti informasioni:

I. Le operazioni di maggior rilievo economice, fnenzierio ¢ patrimoniale adottate dalla
nmeﬂmnmhammpmlﬂmmfmmdhlqa::ﬂl‘mcm&mﬁw Sulla basze delle
informazioni acquisiste riteninmo che fali operazioni nom siano menifestomente T
imprudent], azzardate o comunque tali da compromettere |'integrita del patrimonia, . . -":'-' O
sociale. el

2. Non sbbizmo risconiraio operazioni atipiche e/o inusuali con societd del grippo, con terzi
o con parti correlate suscettibili di incidere in maniera significativa sulla situarione
economica, patrimeniele ¢ finanziara della societh.

3. La relazione rilasciata dalls socictd o revisione EY S.pa, emessa in data odierni, non
contiene rilievi né richiami di informative. Le societd di revistone ha giudicato fa |
relazione sulls gestione coerente e conforme alle norme di legge con il bilancio
d'esercizio delln wocietd al 3] dicembre 2018,

4. Nel comio dell"esercizio 2018 non sono pervenuti & Collegio Sindacale denuncie ex art.
2408 c.e.

5. Mel como dell'esercizio 2018 non seno pervenutl esposti da parte di terai.

6. Nel comso dell’esercizio 2018 In socteth, oltre agh incarichi relativi alla revisione
contubile del bilancio d esercizio, del bilancio consolidato e alle verifiche sulln regolare
tesiutn della contabilita, non he conferito altri incarichi alla societd di revisione EY S.p.a

7. Nel corso dell’esercizio 2018 il Collegio Sindacale ha rilasciato § pareri richiesti ai sensi
di legge.

8. 1l Collegio Sindacale, ha wenuto nel corse dell®esercizio 2008 le propric numon: | has
purtecipato 8 unn  Assemblea degli Azionisti  ed alle riunioni del Consiglio di
Amministrarione.




9. Abbijama scquisito conoscenze ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, s principi
di comefta amministrazione, tramite osservarioni direrie, raccolte di mformaziond da
responsebili defle funzioni sziendali e dal responsabile preposto olla redazione ded
documenti contabili socictan ¢ incontri con | responsebili della socicta di revisione, anche
ai fini del reciproco scambio di informazioni rlevanti, dai quali non sono emersi aspem
degni di nots. In basc all’striviia di vigilanza cfettusta, i principi di corretta

i0 Abbiamo ascquisilo conoscenza ¢ vigilalo, per guanio di nostra competenin,
sull' adeguatezza della strutturs organizzativa dells socicti e sul relativo funzionemento,
concludendo che ls struttura organizzative appare asdegustn alle dimensioni e
carattenistiche della socien.

1. Il sistema amministrativo contehile, per quante da ool constatato ed acceriato, pud
considerarsi affidabile ed idoneo a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

12, Non shhismo osservazioni da formuolare in menio ai fussi di nofizie dalls societh
controllata volti ad assicurmre il tempestivo  adempimento  degli  obblight di
comunicazione prevists dalla logge.

13 Nel corso delle riuniond periodiche temutesi con In societd di revisione, 81 sensi defl'art.
150, comma 3 del D.Lgs. n. 5871998, non sono emersi aspett rilevanti da segnalare.

4. Anestiamo che. in relazione all"smvitk di vigilonza do nor svolta noll*esercimo 20017,
not abbiamo rilevato omissiond, faiti consurabili o irregolatitd degnl di menzione agh
azonist

15. Esprimiama, infine, per quanto di nostrs competenza, |"assenso all’approvazione del
bilancio dell'csercimo chiuso 8] 31 dicembre ZO01E, unitemente alla relazione sulls
gestione, come presentati dal Consiglio di Amministrazione € non abbiamo obiezioni da
formulare in merito alle proposts, del Consighio di Amministrazione, sulla destinazione
del risultato netto di esereizio di € 33,580 milioni & Riserva disponibile per I'mtero
fmpoarto.

Bologna, 14 eprile 2019

IL COLLEGIO SINDACALE

la

//f‘”
{ Rag. Vittorio Agostini) 1 J,.a-'r" .-’f
e, r

&

i(Prol. Glanfranco Capodaglio)

{ Rag. Giuscppe Magni)



Riferimenti

Arit. 2391 -bix, 2406, 2408, 2423, 2429, co. 3, c.c; artt. 122, 123-ses, 149, 150, 152, 153,
| 54-bix, 155, 156 tuf; art. 19D Lgs. 27 gennale 2010, n. 3%; arfe. 77, B9-bis Reg. Emittenti;
Comunicazione Consob n. DEM 1025564 del 6 aprile 2001, successivamente integrata con
Comunicazione n. DEM3021582 del 4 aprile 2003 ¢ Comunicazione n. DEM/6031329 del
7 aprile 2006; Comitato per la Corporaie Governance, Codice di Autodisciplion, luglio 2014
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Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’ art. 14 del D. Lgs. 27 gennaic 2010, n. 39
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Relazione della sociela di revisione indipendente
al sensi dell’ art. 14 del D, Lgs. 27 gennaic 2010, n. 39

Agli Azionisli della
Big-On S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abblamo svollo ka revisione contablle del bilanco d'esercizio della Bio-On S.p A (la Societd), coslituio
dallo stalo patrimoniale al 371 dicembre 2018, dal conto economico @ dal rendicento inanziano pes
lesercizio chiuso & ale data e dalla nota integrativa.

- A nostro giudizio, il bilancio desercizio fornisce una rappresentazions veriliera & corretia della

situazione patrimoniaie e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risuliato economicn & dei
fussi di cassa per Fesercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinana i
criter di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolio la revisions contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (1S4 italia),
Le nostre msponsabilith ai sensi di tall principi sono ullariorments descriile nefla sezione
Rezponsabliifa della socleld oi revisione per fa revizgione contatWe del blancio desercinio della
presenie relazione. Siamo indipendenti rspatio alla Societa in conformita alle normea e ai principl in
makena i etica e di indipendenza apphcabili nelordinamanto italiano alla revisione contabile del
bikarscio. Ribeniamo di aver acquisito elementi probathv suificientl ed appropriati su cul basans i
nosiro giudizio,

Responsabilita degli amministraton e del collegio sindacale per il bilancio
desercizio

Gl amministratont sono responsabill per la redazione del bilancio d'esercizio che formisca una
rappresentazione veriiera & cometta in conformita alle nomme italiane che ne disciplinano | eriter di
redazione e, nei lermini previst dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessana per consenting ia redazione di un bilancio che non conbenga ermon significathvi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzonal

Gl amminisiralod sano responsabill per la valutazions della capacith della Societa di continuare ad
operare come unentith in funzicnamento &, nelia redazions del bilancio desercizio, per
l'appropriaiezza dell'uiilizzo del presupposio della continuitd aziendale, nonché per ung adeguata
informativa in materda. Gl amminisiraton utilizzzno § presupposto della continwdta aziendale nella
radazione dal bilancio d'esercizio a meno cha abbiano valutato che sussisions ke condizioni per ka
liquidazione defla Societh o per linterruzions dellattivith o non abbiano alermative realisticha a tall
BCElte,
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Il coliegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei ermini previsti dalla legge, su processo di
predisposizione dellinformativa finanziana defla Socisla.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esarcizio

| nosin obieflivi sono Facquisizione di una ragionevole sicurezza che il blancio d'esercizio nel suo
complesso hon contanga error ssgnificativi, dovut a frodi o a comportament o eventi non
Intenzionall, & l'emissions di una relazions di revislone che includa il nostro gludizio, Per raglonevala
sicurezza sl intende un Fvello elevato di sicurezza che lutlavia non fornisce la garanzia che una
revislona contabile svolla in conformita ai principl di revisions inlemazionali (K54 talia) individui
sempre Un erore significativo, gualora esistente. Gl erron possono denvare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali @ sono considerali significalivi qualora ci si possa
ragionevolmente alendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grade di influgr?ang
decisioni economiche degli ulfizzalon prese sulla base del bilancio desarinio. il

Nellambio della revisions contabile swolta in conformita ai principl di revisione interns
Italia), abbiamo esercilaio il giudizio professionale & abblamo manienuto o scefficismo
par tutia la durata dedla revisions contahbile, Inaltne: il
« abbiamo identificalo & valutato | rischi di ermon significativi nel bilancio d'esercizio gl B
frodi o & comportamenti o eventi non inMenzionall; abbiamo definito & svollo procedu
revisione In risposta a 1ali rischi; abblame acquisito elementi probativi sufficlenti ed
appropriati su cul basare il nostro giudizio. I rischia di non individuare un amore significativo
dovuto a frodi & pid elevato rispetio al dschio d non Individuare un ermare significativo I
derivanie da comportamenti od eventi non intenzionali; poiché la frode pud implcare ‘i
Pesistenza di collusiani, alsificazioni, omissioni intenzionali, eppresentazioni fuordantio |
forzature dal controllo intemo; {
+ abbiamo acqulsito una comprensions del conkrollo Internd rlevanie al finl della revisiona
contabie allo scopo di definire procedure & revisions appropriate nelle cicostanze, & non per
esprimere un gludizio sulleficacia del controlle intemo della Societd,
=  abblamo valutalo Fapproprialezza dei principl contabli ulilizzati nonché ba raglonevolezza
delle stime contabdl effeliuate dagli amministrator e della relativa informativa;
= siamo gluntl ad una conclusione sullfappropriaterza dell'ulifizzo da parle degli ammin|siralon
del prasupposto della continuita arsndale e, in base agli elemenb probativi acoisiti,
sull'eveniuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possond far songers dubbl significativi sulla capacith della Societh di continuans ad operang
come un'entith in funzionamenio, In presenza di unincertezza significativa, siamo tenutl &
richiamare Fatienzions nefla relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovwwers, qualora tale informativa sia inadeguala, a rifletters tale circostanza nella
formiutazions del nosiro ghudizio, Le nostre conclusionl sono Basate sugl elementi probativi
acquisiti fino alla dats della presente relazione, Tullevia, evenli o circoslanze successivi
possono comportare che [a Sociala cessi di operare come un'entitd in funzionamento;
= abbiamo valulals la prasantaziona, la struftura e il contenulo del Blanco d'esarcizio nel suo
complesss, inclusa linformathva, @ se | bilancio desercizio mppresant e operazoni & gl
aevent sotiostant in modo da fomine una comelia rAppesEniazone

Abbiamio comunicalo ai responsabili dedfle aflivith di governance, identificali ad un livelio appropriato
come nchiesto dai principi & revisiona intemazionali (1SA Malia), ira gli a6 aspett, la poriata e la
lempistica pianificale per la révisione contabile @ | risultall significativi emersi, incluse e evaniuall
carenze significative nel controllo memo identificate nel corso delfla revisione comtabile.



Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dellart. 14, comma 2, leltera &), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli-amministrator dedla Bio-On 5.p.A. sono responsabli per la predigposizione della relazions sulla
gestione defla Bio-On 5.p A, al 31 dicembre 2018, inclusa la sua coerenza con § relatlvo bdandio
d'asercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abblamo svolio ke procedune indicale nel principlo di revisione (5S4 ltalia) n. 7208 al fine di esprimers
un givdizio sulla coerenza dells relazione sulla gestione con Al bilancio d'esercizio defla Bio-On 5. p.A. al
31 decembre 2018 & sufla conformila della slessa alle norme di legpe. nonché di rlasciare una
dichiaraziene su eventuall erron ssgnificativi.

A nostro gudizio, la relazione sulla gestone & coarenie ocon i bilancio desercizio della Bio-0On S.p.A. al
31 dicambre 2018 ad & redatia in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cud allar. 14, ¢.2, lefiera &), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciala sulla basse delle conbscenze e della comprensicne dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dellattivith di revisione, non abbamo nulka da riportare.

‘Bologna, 12 aprile 2019

EY SpA.

AL

Alberio Rosa
{Socin)



Bio-On S.p.A

Sede in Via Dante Alighieri 7/8 -
40016 SAN GIORGIO DI PIAND (BO) - Capitale sociale Euro 188,252,76 sottoscritto @ versato,

Relazione sulla Gestione del Bilancio

Consolidato al 31 Dicembre 2018

Signori Azlonksti,

I'esercizio chiuso al 31122018 riporta un risultato posithvo pari ad Euro 11.839 migliaia,

e
Il Gruppo & composto dalla societa capogruppo Bio-On Sp.A. (di seguito anche *Bio-0n", la “Societd” ols-
"Capogruppo”) e dalle societd controllate Bio-On Plants Srl. e Lux On S.r.l.

Il bilancio consolidato del Gruppo Bio-On relativo al 31 dicembre 2018 & stato redatto in conformita ai
Principi Contabill Internazionall adottati dall’Unione Europea (di seguito anche “IFRS™ o “Principi Contabili
Iinternazionali”}.

I soci di riferimento della Capogruppo sono la socketa Capsa 5.r. che detiene il 87, 81% del Capitale Sociale
di Bio-On 5.p.A. ed i Signord Marco Astorr e Guido Cicognani che possiedong il 6,60% ciascuno del Capitale
Sociale di Bio-On 5.p.&; il 3699% delle azioni sono collocate sul mercato AIM Italia,

il bilancio consalidato al 31 dicembre 2018 & assopgettato a revisione contabile da parte della societa di
revisione EY 5.p.A.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivith

Come a Vol noto, Bio-On & una c.d. IP [Intellectual Property) Company, che realizza ricerca applicata g
sviluppo di moderne tecnologie di biofermentazione nel campo dei materiali ecosostenibill e
completaments biodegradabili in maniera naturale.

In particolare, Bio-On opera nel settore della bioplastica ed & continuamente impegnata nello sviluppo di
nuove applicazioni industriali attraverso caratterizzarione del prodotti, componenti, manufatti plastici @ nella
messa a punto di applicazion! per nuove funzienalita che sfruttano le peculiarita defle proprie plastiche.



Il Gruppo ha sviluppato un processo esclusihvio ed in continu sviluppo per la produzione di PHAs
{polidrossialcanoati] da fonti di scarto agricole ¢ da sottoprodotti e co-prodotti agro-industriali [tra cul canna
da rucchero e barbabietota, glicerolo da biodiesel, amidi e glucosio, sughi zuccherini, datteri, ecc.].

| PHAs sono plastiche rientranti nella famiglia dei polimeri contemporaneamente di origine naturale

|biobased) e completamente biodegradabili @ sono in grado sia di sostituire le plastiche tradizionali {PE, PP,
PC, etc.) avendo prestazioni e caratteristiche termo-meccaniche simili a queste ultime, sia per creare nuove
applicazion| per le quali la biodegradabilita, & non sobo, rappresenta la principabe funzionalitd d'uso come nel
settore cosmetico per sostituire prodotti come Il Pollmetilmetacrilato, o 1| Nylon o il Polietilene. In guesto
settore sono statl raggiuntl moltl rsultati nel corso degh ultimi 12 mesi @ molte formule cosmetiche sono
ORgl pronte per essere lanclate sul mercato, || campo di applicatione dei PHAs, grazie alla sua compatibilita
con Forganismo umano, si sta progressivamente affermando oltre che nel settore del blo-medicale, anche
per un suo utilizzo nel campo dell'alimentazione umana [a scopo prevenzione) e animale [con una potenziale
ricaduta sulla ridurione dell’'uso di antibiotici], la cosiddetta “nutraceutica” settore appunto nel quale Bio-On
& mofio focalizzata con la propria attivita di ricenca e sviluppo.

51 desidera Inoltre segnalare altri importanti settori di applicazione del PHA, gual s bio remediation che
consente Fi sviluppare soluzioni pid efficaci ed environmentally friendly per la pulizia dei mari e del terreni
da Inquinamento da idrocarburi,

Le bioplastiche in genere stanno riscontrando una fase di forte crescita e affermazione sul mercato pid ampio
delle plastiche che a sua volta & un mercato enorme In termini di voluml, un mercato globale in crescita
costante, In particolare, sta aumentando esponenzialmente la richiesta di bio polimeri speciali il piu delle
volte non ottenibili dal normale processo produttivo che sfrutta sotto prodotti petroliferi.

Le variazioni nelta struttura del Gruppo intraprese nel corso dellesercizio 2017 con la costituzione delle
societd a controllo congiunto Aldia 5.p.A., Eloxel S.p.A., Liphe S5.p.A e Zeropack S.p.A (gid Ooz S.pA), &
proseguite nel 2018 con la costituzione della controllata Lux On S.r.l , della societd a controllo congiunto
AMT Labs 5.p.A e della collegata U-Coat 5.puA., & destinata ad accelerare la capacita di risposta alla crescente
richiesta di bioplastica PHAs naturale e biodegradabile al 100 %, con lo scopo di rendere pio efficace & pid
veloce lo sviluppo di nuovi materiali basati su biopolimeri o di nuove applicaziont

Le suddette societd, come gia esposto, nascono quindi dalla necessita di segregare applicazion] ad alto valore
Bgglunto in socleta dedicate allo sviluppo del settore di mercato, societd che vedono be partecipazioni
finanziarie & industriall di leader di settore che possono creare sinergia con | mercati di riferimento e dare
impulse al plano industriale di ciascuna societd specifica.

In particolare, per Bio-0On, quiesti investimentl hanno avubo @ avranno come ritormo sia una up-front fee {Euro
44,500 migliaia nel 2018} per la concesslone alle NewCo del diritto d'uso dell'applicazione e dei brevet
eventualmente sottesi, sia il riconoscimento di importi variabili differiti che saranno retrocess! a Bio-On a
fronte delle attivita industriali @ di servizi che |l singole Newlo adotteranno per |3 lomo crescita @
affermazione sul mercato.

5l ricorda che la proprietd delle applicazioni e dei brenvetti rimarra in capo a Bio-On e che il sucoesso delle
Mewlo, altre a creare valore stand alone, contribulrd in rlcaduta ad pumentare | velumi di business di Bio-On
nella concessione di nuove licente per la realizzasione di implanti dedicati,

La realizzazione dell’impianto produttive di Bio-On della capacith di 1.000 ton,/anno di micro-polveri di PHA
5i 8 conclusa nei primi mesi del 2019, rispetto all'iniziale previsione stimata entro il 2018 e con un costo
superiore al primo stanziamento di inizio progetto di circa 20 milioni di Euro.

Le ragioni di guesti scostamenti, costi e data di completamento, sono la conseguenza di una decksions presa
dalla Societd in corso d'opera di riprofilare # perimetro dell'investimento.,



infatti, durante il periodo di costrurione dell'impianto, la Societd ha messo a punto nuowve applicazioni &
depositato nuovi brevettl afferenti settori avanzati in cui le microplastiche prodotte dall'impianto potranno
trovare uno sbocco molto interessante di mercato.

Cueste nuove opportunitd, incentrate soprattutto sul blomedicale e sullalimentazione umana e animale,
hanno indotto la Societh ad adeguare Nimplanto in fase di costruzione per renderio idoneo 8 servire questl
nuovl settor di altissimo valore aggiunto & prezzo.

L'adeguamento in corso o« opera del progetto ha quindl comportato un radeguamento del progetio con
conseguenti extra costi di investimento e allungamento dei tempi di realizzazione rispetto agli obiettivi
iniziali, che non hanno tuttavia impedito alla Societa di produrre e lanciare sul mercato nuovi ed importanti
prodatti nel settore cosmetico e dell’arredamento,

5i desidera da ultima segnalare che I'attuale esposizione sui crediti & prevista ridursi significativamente entro

I'esercizio in corso per allinearsi con | valori fisiologici di settore legate alla tipologia dell'IP business model
adottato dalla Socleta, i

I pagamenti delle licenze infatti seguono, nella media, uno schema di incassi che prevede il g At
50% circa delle fee di licenza entro i primi 10-12 mesl dall’entrata in vigore del contratti, m
50% & incassato in pid tranche entro | successivi 12 mesl,

Gli witimi contratti di licenza seguong di fatio questo schema mentre per le licenze comd
precedenti song state concesse speciall dilazioni ai chienti per consentire loro di validare
dei prodotti @ soluzioni tecniche integrate con be loro Infrastrutture. Uesaurirsi di gueste a
clienti prevista nei prossimi mesi consentird Fincasso di quote importanti di crediti arretrati.

L'awio e la normalizzazione dei progetti di PHA dei vari licensees, che dovrebbero ragionevolmente n-m_-nnqr | I |
| finamziamenti nei prossimi mesi, consentird |a regolarizzazione dei flussi di cassa in linea coi criteri di settore !' |

1
gla esposti nel documento di ammissione alla quotazione in borsa del 2014. II |

Per guanto concerne invece be up-front fees legate alle concessioni verso le nuove societd di scopo ﬂ'lile'rrEt!g]
5i desidera segnalare che una quota di pagamenti (Euro 12 milioni) & gia aveenuta nel periodo precedente |3
pubblicazione del bilanclo e coinvolge gli accordi che sono stati sottoscritti negli ultimi glorni dell’anno 2018, Vi

aj sensi dell’articolo 2428 del Codice Chvile, si segnala che I'attivita viene svolta nella sede di Via Dante
Alighierl 7/B — San Glorgio di Plano (BO), ove risiedono parte degli ufficl e nelle seguenti sedi secondarie:

* Lifficle; Via 5anta Margherita al Colle 10/3 — Bologna

. Laboratorio & impianto pllota! Via Mara 56 - Minerbio (B0}
" Laboratorio sviluppo materiali @ applicazioni; Via Celesting Monari Sarde’ & - Bentivoglio (BO)
» implanto per la produzione Comune di Castel San Pietro Terme - Bologna, Localita Galana.

Andamento della gestione



Andamento economico generale

Mel corso del 2018 & proseguita I crescita dell’economia mondiake, ma negli ultimi mesi dell'anno si sono
manifestati segnali di deterioramenta ciclico in molte economie avanzate ed emergenti @ continuano a
peggiorare le prospettive del commercio mondiale, dopo il rallentamento nella prima parte dello scorso
anno.

Le incertezze sul quadro congiunturale hanno avuto ripercussiont sul mercatl finanziari internazionali, con
una flessione dei rendimenti a lungo termine. Sulle prospettive globali gravano inoltre | rischi relativi a un
esito negativo del negoziato commerciale tra gli Stati Uniti e la Cina, al possibile riacutizzarsi delle tensioni
finanziarie nei paesi emengenti e alle modalita con le quali avrd luogo la Brexit. Nell'area dell'euro la crescita
si & indebalita; in novembre infattl la produzione industriale & diminuita significativamente in Germania, In
Francia & in italia.

L'inflazione, pur restando su valori amplamente positivi, & scesa per effetto del rallentamento dei prezzi dei
beni trp!;ltl;l. In Italia, dopo che la crescita si era interrotta nel terzo trimestre, Fattivith & diminuita
nell’ultima pplndn A questo indebolimento ha contribuito [a riduzione della domanda interna, in particolare
degli investimenti e, in misura minore, della spesa delle famiglie.La debolezza defla crescita delF talia rispetto
# quella delle altre grandi econamie deli’area euro non sembra tuttavia derivare da pressioni sul costo del
lavero (cresciuto del 2,4 per cento nell’ ultima parte dell'annc), né da una sfavorevole evoluzione dei prezzi
[cresciuti mena che in Germania).

L'andamento delle esportazioni italiane & risultato ancora favorevole nella seconda metd dell’anno anche se
il rallentamento del commercio globale ha influenzato le valutazioni prospettiche delle imprese sugll
ordinativi esteri, Nel complesso il 2018 ha visto ralientare le esportationi, in valore & volume, in futti |
principali paesi europel & |l contributo fornito alla crescita dalla domanda estera netta @ stato quasi ovungue
modesto,Nel 2018 il fatturato manifatturiero & cresciuto del 3.2 per cento, in decelerazione rispetto all anno
precédente, @ allincremento hanno contribuito sia la componente esportata sia quella interna. L'aumento
del fatturato ha riguardato quasi tutti | setton manifatturieri, ad eccezione degli autoveicoli e deghi altri mezzi

di trasporto.

Anche nei servizi di mercato, il 2018 (soprattutto nel secondo semestre) ha vista ridimensionarsi | segnali di
consolidamento della ripresa ravvisati nel 2017: il fatturato & cresciuto del 2,0 per cento a fronte del 43,2 per
cento dell'anno precedente.| settori pii avanzati (e produttivi) dell’industria e dei servizi italiani ricoprono
un ruolo di centralita sia nelle relacioni con Pestero sia In quelle interne, soprattutto nel caso delle
esportarion| verso Germania e Stati Uniti,

La manifatiura a medio-alta tecnologia € mollo connessa con tulti | comparti esterd, incluso il terriario
Mvanzalo. 5ono sumentate e ore lavorate mentre il numero di occupati & lievemente diminulto mantenendo
futtavia l'occupatione sostanzialmente stazionaria mentre & prosegulto Pincremento defle retribuzioni
contrattuali in tutti | comparti,

L'inflazione complessiva si & ridotta in dicembre all"1,2 per cento, soprattutto per effetto del rallentamento
dei prezzi dei beni energeticl. Sono state riviste lievemente al ribasso b aspettative delle imprese
sull'andamento del prezzi.

Le condizioni di offerta del credito imangono nel complesso distese; | tassi di interasse sul prestiti sono solo
ligvemente pli elevati che in nella prima parte dell’anno anche se in prospettiva il costo del credito dovrebbe
subire un rialzo e le condizioni di accesso da parte delle imprese meno favoreyoli



La proiezione difla crescita del PIL & pari allo 0,6 per cento quest’anna, 0,4 punti in meno rispetto a guanto
valutato in precedenza per effetto di datl phi sfavorevoll sullattivitd economica ossenvati nell’ultima parte
del 2018, il ridimensionamento dei piani di investimento delle imprese, le prospettive di rallentamento del
commercio mondiale.

Le prosezioni centrali della crescita nel 2020 e nel 2021 sono stimate in crescita rispetto ai valorl attuall dello
0,9 & dell’1,0 per cento, mentre [linflazione aumenterebbe gradualmente, dall’1,0 per cento quest’anno
all'1,5 nella media del biennlo successivo, a seguito dell’ incremento delle reétribuzioni private e del graduale
allineamento delle aspettative di inflazione. Nel 2019 i piani di investimento delle imprese delllindustria e dei
serviri sarebbero pil contenutl a seguito sia dellincertezza politica ed economica sia delle tensioni
commerciali.

Sviluppo della domanda e andamento del mercat in cul opera la societa

Le big-plastiche attualmente rappresentanc nel swo complesso, cioé senza distinzione fra le diverse
tipologie, circa I'1% sul totale del materiale plastico complessivo annualmente prodotto, a conferma del
potenziale di crescita di questo specifico settore ed entro | 2021 & atteso un significativo Incremento del
mgrcato ad una tasso annuo di crescita di circa il 20%, valore decisamente superiore a quello de ;

tradizionali il cul tasso di crescita atteso per lo stesso periodo & valutato al 3-5% anno.

Come noto @ molti operatori di settore, il rapporto fra plastiche classificate come bio-baseg
da fonti rinnovabili ma non biodegradabili, rispetto a quelle piu virtuose che altre ed ess
anche biodegradabili, & aumentato fortemente in questi anni a favore di quest'ultime che'%:
su un valore superione al 40% del totale defle bio-plastiche.

:]"'r
Il positivo trend di crescita delle plastiche biodegradabili, rispetto a quello complessivo del comipeta-

plastiche conferma da un lato la sensibilith del mercato verso una sostituzione progressiva della plastica
tradizionale con pradotti rinnovabill e dall’altro, particotare, il forte interesse verso plastiche ad impatto 2e
sulfambiente che solo una intrinseca biodegradabilith totale pud effettivamente garantire.

La spinta alla crescita arriva da nuovi materiali pid performantl, guali appunto iI PHA 1pnllldmﬂl-ah:anuilt
che rappresenta uno dei principali driver di questa crescita nel campo delle materie plastiche biodegradabili
a base biologica. | PHA sono una famiglia importante di polimeri che ha richiesto una certa fase di sviluppo e

che oggl finalmente entra sul mercato su scala commerciale, con una capacitd di produzionse d!sth‘lli.‘l____

secondo ke stime ad aumentare verliginosamente nel prossimi cingue anni,

| PHA sono poliesteri al 100% a base biologica, biodegradabili @ presentano una vasta gamma di proprieta
fisiche e meccaniche a seconda della loro composizione chimica.

Recenti studi & valutazioni indicano che il PHA crescerd molto di pid rispetto agli altri biopolimeri & che
dovrebbe raggiungere un livello di utlizzo pari a 160.000 ton/anno gla a partire dal 2020-2021.

Anche le capacita produttive del PLA dovrebbero crescere del 50%, cioé ad un tasso pid contenuto rispetto
al PHA ma pur sempre interessante, entro il 2023 rispetto al 2018. £ questo un materiale molto versatile con
discreta proprieta barriera che, assieme alle caratteristiche di trasparenta, lo rendono ideale in diverse
applicazioni del settore packaging.

L& materle plastiche a base biologica non biodegradabili, comprese le soluzioni a base biclogica PE
{polietitene) drop-in & il PET bio-based {polietilene tereftalato), cosi come la PA |poliammide) a base bio,
costituiscono attualmente circa il 50% delle capacita globali di produzione di bio-plastiche.

5i prevede che la produzione di PE bio-based continuera a crescere in Europa nei prossimi anni, mentre quella
del PET a base biologica, che pure s prospetta in aumento, negli anni scorsi non ha mantenuto il tasso di
crescita anticipato. Le nuove normative in fase di introduzione prevederanno Fintroduzione di una




importante compaonente di PET riciclato nel prodotto frésco e questo dovrebbe contenere la crescita di
questo prodotio, sopratiutto relativamente al settore delle bottiglie.

I packaging si conferma il settore che assorbe la maggiore domanda di bloplastiche con quasi il 60% del
mercato folale nel 2018, seguito da tessile, dal settore dei benl di consumo e dellautomotive. | dati
confermano anche che | materiali bioplastici sono gia utilizzati in molti settori, compresa Vagricoltura e
orticoltura, I'elettronica e le costruziont In prospettiva, | settori delie applicazioni per | giocattoli,
I"arredamento, gli additivi speciali, le miscele plastiche e la cosmetica rappresentano la grande opportunits
di crescita e di affermazione dei PHAs, oltre naturalmente ad altre innumerevoli applicazioni dove la
biodegradabilitd naturale a temperatura ambiente e la blocompatibilita di questo blopolimero possono
essare le funzionalita d'uso per settori quali il “nouvel food®, | fertilizzanti e il biomedicale.

Nell'ottica dello sviluppo delle capacith regionali, I'Asia rimane un importante centro di produzione con oltre
i1 50% delle bio-plastiche attualmente prodotte. Un quinto della capacita produttiva st trova in Europa e tale
quota & destinata a crescere fino al 25% entro il 2022, grazie anche all'impegno della Commissione europea
nells direzione della transizione ad un modello di economia circolare che dovrebbe contribuire ad accelerare
il ritmo di crescita e lo sviluppo del settore delle bio-plastiche in Europa. || Nordamerica e il Sudamerica
cuhttibuEﬂ!EH alla produzione mondiale di bio-plastica rispettvamente con un 15% e 10%.

Negli ultimi dieci anni lindustria delle bio-plastiche & fiorita e si & sviluppata in un settore innovativo in rapida
crescita, per cul stiamo assistendo a un numero crescente di grandi marchi che passano da materle prime
fossili a materiali a base biologica o all'offerta di soluziond bipdegradabili per | loro prodott, in risposta alla
crescente domanda dei consumaton di prodotti pid sosteniblil @ ad un generalizzato camblamento nella
consapevolezza sull'impatto delle scelte di consumo sull ambiente. L'industria delle bio-plastiche & in grado
di soddisfare l'incremento della domanda grazie ai forti investimenti in ricerca e sviluppo realizzate da molte
piccole e grandi atiende innovative che concentrano la loro forza sulla realizzazione di prodotti a base
biologica progettati sulla base di un'idea economia circolare,

Comportamento della concorrenza

In Italia, nel 2018, il settore delle bio-plastiche ha riportato, sulla base di dati preliminari, un fatturato pari a
450 milioni di euro; le ariende operanti nel settore sono circa 150, va perd fatta un'importante distinzione
tra | produttor della materia prima e i trasformatori, le societa che cioé dalls materia prima creano | prodaotti
finali, come | sacchetti o i bicchier in bioplastica. Nello specifice, in talia | produttori sono circa 15, mentre
tutti ghi altri sono trasformator e di queste 135 arlende, “la maggior parte” produce sacchetti.

La dinamica positiva che sta interessando Il comparto dei biopolimeri potra dare un’ulteriore spinta ai conti
di realta quali Bio-On, che ha tra | propri prodotti di punta la PHA, bioplastica ottenuta a partire da fonti
vegetall rinnovabill @ biodegradabile, adatta a sostituire | polimeri tradizionali oftenuti a partire dagli
idrocarburi & dotata di adeguate proprieta termomeccaniche. Bio-On, con il suo prodotto e con le tecnologie
produttive sviluppate, si dimostra pronta a competere nei mercati ghobali @ a cogliere le opportunita che
stanno sorgendo dall’implementazione delle politiche finalizzate alla decarbonizzazione dell’economia e al
nuoyi impulsi legati al sostegno dell’economia circolare,

Per quanto riguarda la potenziale concorrenza di Blo-On, si conferma che non esistono al momento azlende
dotate di una tecnologia PHA avanzata  tale da poter competere con Bio-On e al tempo stesso | modelio di
business adottato da Bio-On la rende di fatto una arienda unica nel settore che pud quindi garantirsi un
vantaggio competitivo duraturo anche nei prossimi anni.

Clima sociale, politico e sindacale

Il clima sociale, politico e sindacale & buono, basato su corrette relazioni e consolidato nel tempa.



Eventi significativi avvenuti nel corso dell’esercizio
5i segnalanc | seguenti fatti di rilievo avwenuti nel corso del 2018:

(i} Vengono costituite nel corso dell’esercizio le seguenti societa di scopo (NewCno) dedicate alla promozione,
allo sviluppo e alla progressiva affermazione sul mercato di nuove applicazioni in settori avanzati messe a
punto da Bio-On:

. U-COAT, dedicata al mercato dei fertilizzanti, prncipalmente urea, con una soluzione biodegradabile
a rilascio controllato nel terreno che consente anche di ridurre le dispersioni di fertilizzante nelfambiente.
L'ingresso nella societh di scopo di Maire Tecnimont, leader nella realizzazione di implanti di fertilizzanti,
potra garantire la diffusione a livello mondiale di questa soluzione tecnologica innovativa,

. AMT Labs nasce per studiare & sviluppare nuovl matertali per | mondo del tabacco che, grazie alla
tecnologia Bio-On, diventeranno eco sosteniblll e biodegradabili al 100%. GimaTT, partner industriale di Bio-
On in questa iniziativa e leader nel settore delle macching per il confezionamento di sigarette, consentira di
creare importanti sinergie per dare impulso allo sviluppo di guesto importante settore.

" Lux-on, la societa in partecipazione con il Gruppo Hera, una delle principali multiutility itahane,
costituita con Fobiettivo di rivoluzionare la produzione di biopalimeri PHAs utifizzando anche CO2 {anidride
carbonica) catturata dall’atmosfera e producendo energia senza l'utilizzo di fonti fossifi. Le future produzioni
di PHA con questa nuova tecnologia consentiranno di far fronte alla futura significativa domanda di PHA
trainata dal settore strutiurale.

" ELOXEL {elettronica organica per I'elettronica) creata da Bio-On per sfruttare i brevetti des
rivoluzionare il mondo dell'elettronica attraverso l'uso della bioplastica e per permefiere al prig
creare prodotti sostenibili e nuove applicarioni rivoluzionarie, Kartell affianca Bio-On in questa
qualita di partner strategico,

. ZEROPACK, la nuova socketd creata da Bio-On, sfrutterd | brevetti destinati a rivoluzionare § :
del packaging alimentare nel settore ortofrutticolo attraverso Fuso della bioplastica. Lo scopo & permittef
o tutti | distributon di servire la clientela con prodotti sostenibili e amici dell'ambiente,

(i} Bio-On inaugura in italia il primo impianto per la produzione di bioplastiche speciali. Con il proprio
impianta da 1.000 ton/anno di microplastiche in PHA, naturali e biodegradabili al 100%, Bio-On pud cosi
avviare una produzione dedicata di specialita, atta principalmente (e non solo} a creare uno standard di
riferimento del prodotto e rendere disponibile sul mercato | primi prodotti di PHA, accelerandone ka loro
progressiva affermazione. L'ulteriore richiesta di prodotio prevista dai plani di sviluppo del principali clienti
di Big-0n, sard garantita dall’entrata in produzione degll impianti in corso di realizzazione da parte degli
stiesal, che dispongono della licenza concessa da Bio-0n.

{ili} Bko-On concede in licenza al gruppo russo TAIF la tecnologia per produrre bioplastica in Russia a partire
da melasso da barbabietoda. L'accordo, del valore di 17,6 milioni di euro, rappresenta un passaggio di primaria
importanza nell'ambito delle relazioni tecnologiche e commerciali fra italia @ Russia. L'impianto da 10,000
ton/anno ed & previsto entrare in produzione nel 2021, contribuendo alle future disponibilitd di PHA sul
mercato.

{iv] Unilever e Bio-On awwiano una partnership strategica per lo sviluppo, la produzione e la
commercializzazione di prodotti per ligiene & cura della persona che garantiscono un ridotto o nullo impatto
ambientale,




{v] In coltaborazione con | client], sono state effettuate con successo le prime fermentazioni di PHA allo scopa
di generare quantitativi di prodotto nel corso dellesercitio secondo liter di avanzamento previsio daghi
accordi di partnership,

Andamento della gestione nel settor in cui opera il Gruppo

Per quanto riguarda la Societd, I'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positive grazie ai risultati
soddisfacenti ottenuti attraverso il processo di segregazione delle tecnologie in socketd specificatamente
costituite (Frogetto Beacon Companies) mediante contratti di concessione in uso perpetuo di specifici know
how legati allo sviluppo e allo sfruttamento di applicazioni innovative che garantisce da un lato il successo di
ung sviluppo coerente del setiore ef o dell'applicazione sul mercato e dall'altro la piena titolarité delle
proprieta intelletiuali 8 Blo-On stessa e || beneficeo dil importl variabili differitic 1l valore complessivo dei
contraitl di concessione d'uso alle JWs ammanta a complessivi Euro 44,500 migliaia.

La Societs ha aliress proseguito lattivits di concessione delle licenze per la realizzazione degli impianti i
produzione del PHA [5.100 migliala) oltre ad attivit di predisposizione di studi di fattibilita e ricerca per conto
el terzi.

MNells tabella che segue sono indicatl | risultatl del Gruppo al 31 dicembre 2018, raffrontati con guelll della
scorso esercizio per quanto riguarda il valore della produzions, il margine operativo lorde e il Risultato
prima delle imposte:

31/12/2018 31/12/2017
Valore della produziona 50.714.631 10.753.203
Margine operativo lordo 42.257.303 b.664.966
Risultato prima delle imposte 9.580.229 6,434,533

Principali dati econamicl

Il conto economico riclassificato del Gruppo confrontato con quello del medesimo penode dell'esercizio
precedente & il seguente:

Imparti in Euro i1/12/2018 1/12/2017 variazione
Ricavi netti 50.346.519 10.080.722 a0.265.797
Proventi divers| 378.113 672,481 (294.368)
Costi esternl (5.785.069) (2.497.352) (3.287.717)
Valore Aggiunta 44.939.563 8.255.851 36.683.712
Costo del lavoro 2.682.260) 1.590.885) (L081375)
EBITDA 42,257,303 6.664.966 35.592.337
:;'::':";ﬂ:::i:fﬁ“mm “ ne3re) (296.177) (2.341.447)




EBIT 39.619.679 B.368.789 33.250.850
Proventi @ onerl finanziar (30.039.450) 65,744 (30.105.194]
Risultato prima delle imposte 9.580.229 6.434.533 3.145.6596
Imposte sul reddito 2.351.407 [1.201.967} 3,553.374
Risultato netto 11.931.636 5.232.566 6.699.070

Il Gruppo Bio-On ha conseguito Ricavi netti al 31/12/2018 per Euro 50.347 migliaia, rispetto ad Euro 10.081
mighala dell'esercizio precedente (+399%) grazie alla concessione dei diritti d'uso alle IV e alla collegata di
cul 5i & parlato nelle premesse della presente Relazione; il valore della produzione evidenzia un incremento
di Eurg 39971 rispetto allesercizio precedente, passando da Euro 10.753 al termine dell’esercizio
precedente ad Euro 500725 al 31 dicembre 2018,

Mei ricavi delle vendite, che come detto, ammoniano ad Eure 50,347 mighata alla data del 31 dicembre
2018, sono iscritti | proventi derhvanti dall’attivith caratteristica del Gruppo, nella fattispecie:

- ghthvita di studi di fattibilith per conto di clientl per Euro 747 miglia al netto dell'avanzamento du_J il
di ricerca commissionati dai chentl negativo per Euro 193 miglkaia; ;

- gessione di licenze per Euro 49,800 migliaia,

il Valore Aggiunto mostra un incremento del 444% da Euro B.256 al 31/12/2017 ad Euroidd, 540 o
dicembre 2018, cosi come il Margine Dperativo Lordo, con un incremento del 534% passa da B '
31 dicembre 2017 ad Euro #2.257 del 31 dicembre 2018,

|
Negli “Altri ricavi e proventi® sono iscritti, tra gli altri, penali attive per Euro 76 migliala e contributi comunit ! \
per Euro 61 migliaia, {

L'incremento dei costi esterni di Euro 3.288 migliaia rispetto al 2017 (<132%) riflette I'mplementazione de |
costi di natura legale, tecnica e di supporto alla crescita degli impegni assunti in forza dei contratti conclusi. J

Il risultato dell'esercizio risulta positivo per Eure 11.932 migliaia, contro gli Euro 5.233 migliaia dellesercizid—"
precedente, con un incremento complessivo di Euro 6.699 migliaia (+128%).

Principall dati economicl e finanziari

A migliore descrizione della situazione reddituale, si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
redditivita, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci deghi esercizi precedenti.

31/12/2018 31/12/2017 31/12/201&
ROE netto 20% 11% 2%
ROE lordo 16% 14% %
ROS 13% 52% B%




ROE netto & calcolato come Risultato netto [ Patrimanio netto

ROE lordo & calcolato come Risultato prima delle imposte / Patrimonio netto

RS & caleolato come Risultato netta / Ricavi nettl.

Principali dati patrimoniali
Lo stato patrimoniale rickassificato confrontato con quells al 31 dicembre 2018 & il seguente:
Importi in Euro 31/12/2018 afizf2017 variazione
T ROSRUIE00 Nmutarie 7.952.283 1.641.982 £.310.301
nette
Immobilizzazioni materiali nette  47.543.468 5.551.353 41,993,115
Partecipazioni e altre | :
e R 5.428.177 663.823 4,764,354
anziarie
Attivita per imposte anticipate,
E.919.504 515421 B.404.083

nette
Capitale immabilizzato 69.843.432 8.372.5T4 61.470.853
Crediti commerciali L0167 480 15.847.017 34,330,463
Altre attivita correnti 10.094 480 3,771,797 0,322.683
Attivita d esercizio a breve

2 80.261.960 15.618.814 40.641.146
Debiti commerciali 21.572.375 2.216.649 19.355. 726
Passivita tributarie o o 0
Altre passivith correnti 25537.233 1.640.637 23.B06.596
FRABVIR Whnart iy & bryes 47.109.608 3.857.286 43.252.322
termine
Capitale d esercizio netto 32.995.784 24.134.107 S5R.BE1.677
Fondo benefici ai dipendenti 203,735 136.823 66.912
Al iwita dic e |

tre PASSNITE 3 MEdID 8 IUngo 989 057 Eﬂf.}lnﬂﬂ _1“.1:5?

terming




Passivith a medio lungo termine  1,192.792 936,823 255.969
Capltale investito Metto £1.802.5582 23.157.284 58.605.708
Patrimonio netto {59.262.977) (47.423.069) (11.839.908)
USROS IHaTTTR RO (23.365.740) (14.522.021) (8.447.715)
medio lungo termine
Posizione finanziaris net1a3 §29.725 39,147.806 (38.318.081)
breve termine
Mezzi propri e posizione

21.802.992 73.197.284 {58.605.
finanziaria netta { ! I ) o

A& miglore descrizione della soliditd patrimeniale del Gruppo, si riportano nella tabella IS
indhci di bilancio attinenti sia (i alle modalita di finanziamento degli impieghi a medioflungo te
alla composizione della fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi f

precedenti,
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Margine primario di struttura [10.580.455) 39.050.490 11.753.957 ||
Quoziente primario di struttura 0,54 5,66 5,34 '
Margine secondario di struttura (9.387.663) 39.987.313 12.898.256
Cluoziente secondario di struttura 0,87 578 5,76

. Margine primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto - Capitale immobilizzato.

» Ouoziente primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto / Capitale immobilizzato.

" Margine secondarno di struttura & calcolato come Patfimonio netto + Passivita a medio lungo

termine - Capitale immaobilizzato,
" Cuoziente secondario di strultura ¢ calocolato come (Patrimonio netio + Passivith a medio lungo

termine] / Capitale immobilizzato.

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netla al 31/12/2018, & la seguente [in Euro):




31/12/2018  31/12/2017 Vorigzione

Depositi bancari 6,513,439 15.800.108 [9.286.669)
Denaro & alirl valorn n cassa 72.325 23.E04 48.521
Disponibilité llqulde B.5H5. 764 15.823.8912 [9.238.148)

Artivith finanziarie che non costituiscono immobilizzationi 11,544,683 25.121.012 (13.576.329)

Passivita finangiarie a breve {17.300.723) {1.797.118) (15.503.605)
Posizione finanziaria netta a breve termine B29.724 39.147.806 (38.318.082)
Passivith finantiarie a medio lungo terminge (23.369.740) (14.922.021) (B.447.719)
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine (21.540.015) 24.225.785 (45.765.801)
Paosizlone finanziaria netta [22.540.016) 24.225.785 (45.765.801)

La posizione finanziaria netta sublsce un importante incremento (negativol legato a due fattori concomitanti:

» |'aumento quantitativo e di valore degli investimenti effettuati dalla socketd in iImmobilizzarion sia
materiali [impianto e macchinari) sia immateriali [brevetti), oltre agli investiment! finanziarl effettuati
per la costituzione delle societd di scopo (NewCo) che hanno complessivamente richiesto un ricorso
&l credito bancario in misura superiore rispetto ai valori che la Societd considera come fisiologici;

# il differimento deghi incassi relativi alle prime licenze concesse per effetto di una necessita strutturale
dei clienti di poter validare | rispettivi mercati di riferimento per il prodotto finito & accedens, ove
necessario, al credito in molti casi agevolato con contributi e facilitazion! governative.

Per guanto riguarda i crediti aperti & prevista una fase importante di incassi entro I'esercizio In corso,
riducendo la relativa esposizione per allinearsi con | valor fisiologici di settore legate alla tipologia dell 1P
business model adottato dalla Socleta.

I magghorl investimenti sull'implanto realizzato dalla Societd, saranno ripagatl con | flussi di cassa derivanti
dalls produrione & veéndita di micro polverl prodotte che garantiranno ricavi @ margini coerenti con una
progressiva riduzione della PFN attualmente negativa.

A migliore descritione della situatione finanziana, = riportano nella tabella sottostante alcuni indicl di
bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai due periodi precedenti,

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Liquidita primaria 1,30 15,24 5,46




Liquidits secondarla 1,30 15,24 3,46
indebitamento 0,68 0,45 0,24

Tasso di copertura degll immaobifizzi 1,52 7.56 5,90

Liquidita Primaria = Attivita d’esercizio a breve — magazzing + PFN a breve / Passivita a breve terming
Liquidita secondaria= Attivith d'esercizio a breve + PFN a breve /[ Passivita a breve termine
L'indice di indebitamento, evidenzia il rapporio esistente fra capitale di terzi e capitale proprio.

Indice di copertura delle immobilizzazioni & dato da; {Capitale Netto - Dividendi + Passivo Consolidato)/ Attivo
Immohilizzato.

Infarmazioni attinent] all’amblente & al personale #r/

Vengono di seguito fornite le seguenti informazioni attinenti Fambiente e al personale:

Personale: 5| precisa che il Gruppo, alla data di riferimento del presente bilancio e dopo la EV@R
stesso, non ha in essere alcuna situazione di accertata responsabilita da segnalare in relazionea. -~ % #L

. "l_.

—

*  Morti ed infortuni gravi sul lavorg; ;
« Addebiti in ordine a malattie professionall, cause di mobbing etc. |,

Ambiente: Si precisa che le societd del Gruppo, alla data di riferimento del presente bilancio e i:!npu
chiusura dello stesso, non hanno in essere alcuna situazione di accertata responsabilitd da segnalare |
relatione a:

»  danni causati all’armbiente;
» sanzionl o pene per reati e danni ambientali;
¢ pmissione gas ad effetto serra ex legge 316/ 2004,

Investimenti

Wel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizion! dell’esercizio
Terren| e fabbricati 31.524.111
Impianti & macchinari 670.841
Attrezzature industriali e commerciali 1.160.502

Altri beni 86.091




Linvestimento di maggior rilievo, come riferito nella trattazione delle condizioni operative e swiuppo
el ‘ottivitd & stato impegnato nella realizzazione dell'impianto di Castel San Pietro Terme (Bo) che, iniziato
a settembre 2017 vede al termine dell'esercizio un valore complessivo di Euro 40.691 mighaia rispetto al
vakore atteso di circa 43,000 migliaia di Euro, comprensive defle opere secondarie.

Mel corso del corrente esercizio 2018, oltre a quanto sopra esposto sono stati pianificati | seguent
imvestimenti:

= gspansione dell'esistente laboratorio materiali;

= ampliamento del reparto sviluppo applicazioni per certificare & sviluppare in via esclusiva nuove
formulazioni di materiali;

= acquisto di macchinari per effettuare test e validazioni sul materiali di nuova concerione,

Attivita di ricerca e sviluppo

L attivita di ricerca e sviluppo nel corso del 2018, pur consolidando la messa a punto di nuovi prodotti, miscele
& compositi bio-polimerici per ampfiare la gamma delle possibili applicazioni industriali del PHA nel
cosiddetto settore strutturale, si & molto focalizzata sulle cosiddette specialith. Grosse innovazioni, con
conseguente deposite del relativi brevetti, hanno permesso di sviluppare applicazioni di PHA sotto forma di
micropolveri per | settorl della cosmetica, in primis, @ altri, quali Il segmento delle stampanti 30, Il coating di
fertilizzanti, & moktl altr in generale ad alto contenuto tecnologico ed elevato valore agglunto.

Sono state oftenule nuove certificazionl del prodotio, necessarie per poter commercializzare ka micropobvere
nel settore cosmetico, nel settore del giocattoli, etc Altre certificazioni sono in corso di ottenimento,

L'artiwita di Sviluppo svolta nel corso dell®esercizio ammonta a comphessivi Euro 1.986 migliaia, di cul Euro
1.271 migliaia relativi al personale interno, Euro 715 migliaia per contratti di ricerca extra muros oltre a Euro
1.830 migliaia per nuovi investimenti in impianti, laboratori e attrezzature per la ricerca destinati alle unit
CNS, RAF & SMD.

5isegala fra attivitd pid significative:

* |a conclusione positiva del progetto SEAFRONT per ko sviluppo di rivestiment! ecocompatibili che
impediscono Faccumulo indesiderato di organismi marini su imbarcaziont, navl, centrall & altre installazioni
acguatiche. JQuesta applicazione avra importanti risvolti nel mondo delke verniel

* |a messa a punto e il lancio di una nuowva linea di ingredienti cosmeticl, per la protetione solare, basati su
big-plastica blodegradabile che, grazie a questi ingredienti ultra-green, consentiranno ai produttori di
cosmeticl di ridurre significativamente la percentuale di filtd solard utilizzati nelle protezionl solarl &
aumentarne le performance di resistenza alf'acqua. 5i realizzano cosi | primi prodotti ecologici che rispettano
il pianeta @ la salute della pelle. Questa importante innovarione, prima fra molte in fase di sviluppo, & stata
premiata da Frost & Sullivan come la mighore innovazione nel settore cosmetico,

Per quanto concerne la ricerca tecnologica, prosegue in continuitd con Fanno precedents |a messa a punto
di nuove tecnologle per la produzione di PHA a partire da nuovi substrati nel campo degli olii, aggiungendosi
cosi alla gia ampla gamma di disponibilivh di “materia prime” quali, mekassi e sughi ruccherini di barbabletola
& conng da rucchero, scarti di frutta e patate, carboidrati in genere e glicerala,



Rapporti con imprese collegate

Il Gruppo detlens al 31/12/2018 partecipazioni in imprese collegate di seguito riepilogate:

Litike
Valore a bilancio
_ chinai Copttale | Vo) | o monio [Quota | % della
Denominazione | Sede | di Valuta Sodale ultimg st BiiiG saditi:| nomsesio oartetioaricon
attivith EsErcizin s - e
ineurp
If @G
Sebiplast S.p.A. | Italia  |Servizi | Euro 50,000 (107.706)| 109.042 54.521 | 50,00% 49,994
B-Plastics.as. | Francia | Servizi | Euro 2.000000| (37.977)| 1.911.780] 955.8595 ) 50,00%
U-COAT S.p.A. | Malia | Servidi | Euro 7.500.000( (11901)| 7.488100§ 3.743.301 | 49,99%
:':;L“hs italia |Servizi |Eurp |10.000.000| (11.633)| 9.988.367 | 7.990.694 | 80,00%
Liphe S.pA Italia |Servidi | Eurc S0.000) {15.552) 30448 31.003 | 90,00%
Zeropack S.p.A. |Italla | Servizl | Euro 50.000| (12.762)| 487237 243.619|50,00%
Eloxel 5.p.A. italia tervipl | Euro 8,000.000| (13.633)| 7.986.358| 3.993.1B4 | 50,00%
Aldia 5 p.A. italia Sermdn | Euro 50.000| (14.029) 354971 32.374 | 90.00%

Per ta descrizione ded criteri adottati nella valutazione contabile delle suddette partecipaziond, si rimanda
alle note illustrative al bilancio consolidato 2018,

Operazioni con partl correlate

Le tabele riportano le transazioni patrimoniali ed economiche realizzate con parth correlate negll eserciz|
2017 e 2018 [migleala di Euro):

Crediti Debiti
. o 2018 2017 2018 2017
Aamministrator (retribuzione) | - # 33 32
Amministratori {Anticipi) 34 17 5
Totale 34 17 EE 37
[Migliaia di euro) Ricavi Costi




2018 2017 2018 2017
Compenso Amministrator 729 723
Totale - - 723 723

Crediti Debiti
[Migliaia di Euro) 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
B-Plastic 5.a.5. 2.754 2,750 - -
Aldia 5.p.A. 10.004 . i 1
Liphe S.p.A 6.004 - ;
Sebiplast 5.r.l, 652 - -
AMT Labs 5.p.A 7 A
E-’E‘" SpA. 4 -
feropack 5.p.A. 11715 -
U-COAT S.p.Ac 2.507 - 1.335
Totale 33,643 2,750 1.335 -
Ricawi Costi

{Migliaia di euro) 11/12/2018 3L/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
B-Plastic5.a.5 z
Aldia 5.p.A. 10.003 -
Liphe 5.p.A 6.003 =
Sebiplast S.r.L 270 I
AMAT Labs 5.poa. 6.006 &
Eloxel S.p.A. 6.503 :
Zeropack S.pA 10.000 -
L-COAT & poA, 6.006
Totale 44.791 . -

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

Le Societd del Gruppo non possiedono al 31/12/2018 azioni o quote di societa controllanti né azioni proprie

né ne hanno possedute nel corso dell’esercizio 2018,




informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensl dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice
civile

Al sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile, di seguito 51 forniscona le informazionl in
merito all'utilizzo di strumenti finanzsar, In quanto rilevantl ai finl della valutazione della situazione
patrimoniale e finanziaria.

Pili precisamente, gli obiettivi della direzione aziendale, le politiche e | criteri utilizzati per misurare,
manitarare e controllare i rschi finanziari sono | seguenti:

Rischio di credito

Il tischio di credito rappresenta I'esposizione a potenziall perdite derivanti dal mancato adempimento defle
obbligazioni assunte dafle controparti sia commerciali, che finanziarie.

La massima esposizione al rischio di credito per il Gruppo al 31 dicembre 2018 & rappresentata dal valore
contabile delle attivita indicate nella tabella di seguito riportata:

(Migliata di euro) 31/12/2018 31/12/2007 ; {j},
Altre attivith non correnti 275 458 i) J'I
Crediti verso clienti lordi 49,244 14.521 \ ' ;l
Attivita contrattuah 1.197 1.396 R
Altre attivita correnti 10.028 i

Totale Lordo 60.744 20.147
Svalutazione dei crediti verso clientl e delle attivita contrattuall  {274) (70}

Totale 60.470 20,077

La qualita del credito dei clienti viene valutata sulla base di una scheda analitica di rating dei crediti.

A ogni data di bilancio viene svolta un'analisi di impairment sui crediti, andando ad anakizzare ogni posizione
ereditoria per la misurazione delle perdite attese. Le percentuali di svalutazione sono determinate sulla base
della probabilita di default stimata attraverso le analisi fornite da primarie societa di rating terze ed
indipendenti e informazioni interne raccolte dal management.

| credit verso | clienti ammontano alla data del 31 dicembre 2018 ad Euro 50.508 migliaia, al lordo dei crediti
verso le imprese collegate di Euro 2.750 miglaia e al lordo del fondo svalutazione crediti per perdite durevoli
di valore di Euro 274 migliaia. 5i registra un incremento netto di Evro 34,519 migliaia rispetto al 31 dicembre
2017. L'incrementa & principalmente imputabile ai contratti di concessione in uso delle tecnologie Bio-On
alle joint venture Aldia S.p.a,, Liphe 5.p.4, e Zeropack 5.p A oltre alla vendita di una licenza al Gruppo Taif

La voce “altre attivita correnti” & composta principalmente dal crediti tributari pari ad Eura 5837 migliaia
relativi &l credito IVA della Capogruppa di Euro 4.829 mighiala (Euro 1.573 mighiaia al 31 dicembre 2017], al




credito IVA defla controllata per Euro & migliaia, al credito d'imposta per attivita di ricerca e sviluppo svolta
dalla Capogruppo pari ad Eura 383 mighaia

La suddetta voce include anche i crediti verso altri, che evidenziano un incremento di Euro 3.526 migliaia
passando da Euro 447 migliaia ad Euro 3.973 migliaia; essi si riferiscono prevalentemnente a crediti delia
Capogruppo verso acquirente di una delle partecipazioni in collegate a fronte della vendita di parte del
pacchetto azionario.

E' noltre inclusa la voce risconti attivi che attiene prevalentemente a costi per assicurazionl per Euro
B7migliaia & costi di consulenze per Euro 53 miglaia, aventl competenza ripartita tra Fesercizio In corso e
quelli successivi, per Euro 25 migliaie a costi relativi o canoni di locazione operativa, per Euro 45 migliaia ad
altre voci di costo. Per quanto conceérne i Rated attivi, la voce & pari ad Euro 28 migliaia & fa riferimento agli
interess| attivi di altrl tholi non immobillizzati,

Rischio di liquiditl

Il rischio di liquidita & associate con la capacita di soddisfare gli impegni derivanti dalle passivith finanziarie
assunte dal Gruppo. Una gestione prudente del rischio di iquidita originato dalla normale operativita implica
il mantenimento di un adeguato lvello di disponibilita liquide, di titoli a breve termine e la disponibilita di
fondi ottenibili mediante un adeguato ammontare di linee di credito,

L'obiettva del Gruppo ¢ quello di porre in essere una struttura finanziaria che, in coerenza con gl obilettivi
di business, garantisse un livello di liquidita adeguato per il Gruppo stesso, minimizzando il relativo costo
opportunita @ mantenendo un equilibrio in termini di durata e di composizione del debito,

Le seguenti tabelle forniscono un'analisi per scadenza delle passhvitd al 31 dicembre 2018 e 2017, Le varle
fasce di scadenza sono determinate sulla base del periodo intercorrente tra la data di riferimento del bilanelo
e la scadenza contrattuale delle obbligazioni, al lordo degll interessi maturati al 31 dicembre. Gl Interessi
sono stati caloolati a seconda del termini contrattuali del finanziamenti.

Il Gruppo ha in essere dieci finanziamenti legat! alla stipula di cinque contratti di mutuo e di cingue
finanziamenti sostenuti per 'acquisto di cespiti; nello stato patrimoniale consolidato viene data esplicita
indicazione della quota a breve termine e di quella a lungo termine.

al 31 dicembre 2018

Tipologie di Strumenti Totall <12 maesi >12 mesi » 24 mes

Debiti commerciali 21.572 21.572

Passivita tributarie 5 667 5667

Altri debiti e risconti passhvl 19.870 931 - 18,239
Passivita finanziarie 40670 17.281 5. BG6E 17.522
Totale 87.779 45.451 6.047 36.281

al 31 dicembre 2017




Tipologie di Strumenti | Totali <12 mesi >12 mesi > 24 mesi

febiti commerciali 2.36% 2.365 - -
Passivita tributarie - - = -
Aderi debiti e riscontl passivi 773 773 -

Passivita finanzlarie 16.7149 1,797 31,333 11.689
Totala 19.857 4.935 3233 11.689

mhﬁaia

Rischio di tasso di interesse

Il Gruppo, avendo in essere dieci finanziamenti bancari & moderatamente esposto alle varazioni deﬁ;;-su di
interesse su passivith finanziarie a tasso variabile, riferibili all"area Euro. Per contenere take rischio su tre dei |
dieci finanziamenti sopra riportati | Gruppo ha stipulato del contratti derivati di copertura del tipo ‘Inhenﬁt
Rate Swap” il cui nozionale e le cui scadenze risultano essene cogrenti con | nozionale e le scadenze pa!tum:
nél tri contratti @ cul guesti strumenti sono correlati. . r '||
|

Mon vi sono esposizioni di rilievo in valuta e quindi Fesposizione al rischio cambio & limitata. "|I }

Rischio di cambio

s

Fattl di rillevo avwenuti dopo la chiusura del Fesercizio

5i segnalano i seguenti fatti di rilievo avwenuti nel corso del primo trimestre 2019:

« La presentazione e commercializzazione da parte di Unilever e Bio-On di "My Kal”, |2 nuova linea di creme
salarl ultra-green, primo prodotto al mondo creato grazie ai nuovi ingredienti cosmetici sviluppati da Bio-On,
La produzione dell'innovativa linea solare & stata completata con successo nel mese di marzo (2019, e viene
commercializzata da Unilever nei diversi canali distributivi [store e online] dalla primavera 2019,

Cuesto importante traguardo & il risultato di una collaborazione strategica avviata con Unilever nel 2008 che
prevede i lancio di ulterion prodotti nel corso del 2019,

» fwvio delle sttivitd per | lavori di ampliamento del laboratori CNS (Cosmetica, Nanomedicinag & Smart
Materials] presso area industriale di Castel 5an Pletro Terme.



» Avvio dei lavori di predisposizione per "smpliamento della attivita produttia nal corso del 2019 a Castel
San Petro Terme.

* Presemtazione del mobike full bio da parte di Kartell leader mondiale nel design al salone del mobile di
Milano 2019, Il prodotio che si basa sul materiale realizzato da Bio-On & gid in vendita in tutto il monda,

Evoluzione prevedibile della gestione

La 5ocietd conferma il proprio [P {Intellectual Property] business model come dichiarato in sede di IPO alla
Borsa di Milano e descritto dettagliatamente nel relativo documento di ammissione.

| capisaldi del proprio modello di business sona sostanzialmente:

L]

RE&D - I"attivita di ricerca e sviluppo che attraverso continui investimenti consente alla Socleta di
sviluppare nuove tecnologie per produzione di PHA da sempre pil ampie materie prime di origine
rinnovabile e di mettere a punto & brevettare nugve soluzioni applicative per i prodotti destinati al
mercato.

Licensing - concedere licenze tecnologiche per la realizzazione di impianti produttivi basata sulla
tecnologia della Societa,

services — fornire ab clienti (1] stuch tecnici & di fattibilita propedeutici alla decisione di investimentao
dei clienti &, successivamente, a supportare gli stessi nella realizzazione degh implantl produttivi
attraverso (i} la fornitura di ingegneria di base [PDP), (iii) il training degli operatori dei clienti presso
il proprio impianto dimostrativo di Castel 5an Pietro Terme, (iv] la fornitura del ceppo batterico
necessarko alla messa in funzione dell'impianto, (v) I'assistenza durante !'avwiamento iniziake
dell'impianto e {vi) la fornitura dei fermentatori in quanto apparecchiature proprietarie.

Trading —a seguito della possibilith unica di Bio-On di conoscere i futuri produttori di PHA {i clienti ai
quali la Societh ha concesso licenze) e | futuri utilizzator di prodotto (i clienti ai quali la Societa ha
sviluppato applicazioni efo partners industriali defle NewCo costituite ad hoc per la diffusione e
valorizzazione del prodotto), la Societd ha la possibilitd di conoscere e necessitd e di canalizzare |
prodotti sul mercato del consumo; di fatto una sorta di "controlls” defla domanda e dellofferta,
almeno per i prossimi cinque-sed annl. Questa situazione consente alla Societa di sviluppare, in modo
profittevole e in assenza di rischi, 'opportunitd di inserirsi nella catena di vendita del prodotto
attraverso servizl di trading continuativi efo servizi di assistenza una tantum per |a sottoscrizione di
contratti di compravendita /o acquisto e rivendita di prodotto di fascla alta con appropriazione dei
redativi margini,

Gli investimenti effettuati dalla Societa per la realizzazione dell'impianto da 1.000 1/a @ nelle partecipazioni
alle diverse societa di scopo, rappresentano un passaggio tEmporaneo @ necessario per accelerare |a “messa
a regime” dell'intero settore del PHA.

Infatti, l'impianto industriale serve per creare uno standard di prodotto di riferimento di mercato
{acceleratore di consumi e di nuove opportunita di crescita), per poter disporre di un implanto di riferimento
che amplifich| & supporti ke richleste di licenze da parte dei futuri clienti e per fornire | serviti complementari
all'attivitd di licensing (es. training] con i vari clienti.

La dimensione dell'impiants infatti non risulta coerente con I'aspettativa di crescita della domanda di
mercato che dovrebbe attestarsi, secondo fonti terze, su valori dell'ordine di 150-160.000 ton/anno entro il
2021. L'impianto quindi non potrd servire | futuri volumi di mercato {confermando il tipo di business non



industriale di Bio-On) e sard destinato a produzioni di nicchia ad altissimo valore aggiunto garantendo un
volume costante e significativo in termini di ricavl @ margini anche negli anni successivi,

Per quanto riguarda lo sviluppo e la messa a punto di nuove tecnologie, Blo-On & continuamente impegnata
a sviluppare e migliorare 'utilizzo di nuovi substrati per ampliare la gamma di potenziali materie prime per
la produzione di PHA nonché a mighorare I'efficienza complessiva del processo produttivo. Lallargamento
anche materie prime inorganiche di larga disponibilith consentono di far fronte alle future necessita
produttive di alti volumi di prodotto e basso valore che caratterizzerd la fase di mass market products
exploitation.

Relativamente ai nuovi progetti, |3 Societd ha in corso importanti trattative per Facquisizione di nuowvi
contrattl di licenza allargando la penetrazione della tecnologia di produzione del PHA anche in Asia, Nord e
Sud America e Medio Orente, In continuitd con guanto indicato lo scorso anno, 5i conferma la volonta della
Societd di voler negogziare contratti di licenza mirati a settore di mercato specifici a cuii PHA prodotti saranno
destinali.

Per quanto riguarda I'area sviluppo materiali 8 nuovi prodotti, la Societa prevede di acquisire ulteriori nuovi
contratti & di ampliare significativamente nuove collsborazioni con terzi per la messa a punto di innovative
applicazioni in campo cosmetico, farmaceutico, biomedico e anche al nuovo orizzonte dellalimentazione
umana e animala.

La Societa @ inoltre impegnata nell'acquisizione e sviluppo di nuovi brevetti nel corso del 2019, papELl
Interesse ad avviare partnership qualificate per la messa 3 punto di nuove tecnologle prog f
integrare I'attuare parco tecnologice di Bio-On e favorire nuovi settorl coerentl con | pinnl 4o
societa.

5i conferma linteresse di Bio-0n ad espandere Fattivitd di concessione delle licenze in 'D.Enl
in modo coerente & strutturato per favorire una crescita bilanciata sul mercato di :I:nm-a

affrenda al varl licensees la possibilitd di operare nei vari paesi produttivi in assenza di mncenlﬁmmu el

riducendo per un certo numers di anni a venire la possibile concorrenza,

Prosegue anche nel 2019 l'attivita di costituzione di nuove societa di scopo che, anche attraverso partnership
gualificate. consentiranno lo sviluppo sul mercato di nuove applicazioni di alto valore agglunto segregando |
relativi know-how & consentendo a Bio-0n una positiva ricaduta in termini di up-front fee per la concessione
dei diritti di sfruttamento & di running royalties perpetue. Inoltre le societa di scopo favoriranno 1a
canalizzazione corretta, coerente @ non conflittuale con gl interessi di Bio-On ed il suo modelio di business
del prodotti futuri sul mercato. Questa attivita di investimento avra carattere straordinario @ sard destinata
praticamente ad esaurirsi nel corso dell’esercizio 2019,

Bologna, 30 mario 2019

Per il Consiglio di Amministrazions
Il Presidente
Marco Astarm

i
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1. NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2018

L1 informazioni societarie

Big-On 5.p.A & una societd di diritto itallano, domicifiats a 5an Giorgio di Piano [BO). La societs & guotata
al Mercato Alternativo del Capitale [AIM Italla) presso la Borsa di Milano.

La pubblicazione del Bilancio consolidato annuale di Bio-On 5.p.A. e delle sue societa controllate, per il
perindo chivso al 31 dicembre 2018, & stata autorizzata dal Consiglio di Amministrazione in data 30 marzo
20149,

Il Gruppo, composto dalla societa Capogruppo Bio-On 5.p A, [di seguito anche "Bio-0n", la "Societa” o "la
Capogruppo”) e dalle societa interamente controllate: Bio On Plants 5.r.l, e Lux On S.r.l. (di seguito anche
*Ie Controllate”), opera nel settore della bioplastica, & pil in generale della “nuova chimica verde”, ed &
impegnato nello sviluppo continuo di applicaziond industriall attraverso le caratterizzazioni del prodotti,
companenti 8 manufatti plastici, oltre alla industrializzazione e proposta sul mercato degll impianti perla

trainante del proprio "business plan”.
Bio-0n, infatti, ha sviluppato e messo a punto un processo esclusivo per la produzione di PH A5
il bio polimeri I:lndegmdahlﬁ naturalmente) da fonti di scarto agricoli @ agm--nm:m:ll {tra m

biodegradabili e bio sostenibili ed & in grado di sostituire le plastiche tradidonali come PE, PP, P
POM, ecc. per via delie alte prestazion e caratieristiche termo-meccaniche, Inoltre, il mercato attuale
registra un forte Interesse per questi nuovl polimeri che sono previstl in sensibile sviluppo, data I'alta
richiesta del nucwo mercato del blo materiall.

Un nuowo mercato, im continua-crescita che pud replicare il sucoesso delle plastiche tradizionali, ancora
oggi in costante crescita da oltre S0 anni,

La Societh & sottoposta al controlio di Capsa 5r.l., holding di partecipazione, la quale detiene la
maggioranza del suo capitale e designa, ai sensi di legge e di statuto, la maggior parte dei Componenti deid
suoi Organl Sociali, Bio-On noh & tuttavia soggetta a direzione & coordinaments da parte di Capsa 5.5 ed
il swo Consiglio di Amministrazgione opera le proprie scelte strategiche ed operative In piena autonomia.
i processe declsionale, le scelte gestionall e 'attivita operative di Bio-On non song In alcun mode
influenzat| dalla controllante.

Ulteriori indici a supporto dell’autonomia decisionale di Bio-On sono dati dall'autonoma capacita
negoziale della Societa nel confronti della clientela, dei fornitori & del sistema bancario & non Bsiste alcun
rapportic di tesoreria accentrato tra Bio-0On e |a controllante Capsa Sr.l.

Ingltre & necessario sottolineare che I'azionista & privo di mezzi e strutture atte allo svolgimento di tale
attivita, non predispone | budget o | business plan di Bio-0n, non impartisce alouna direttiva o istruzione
alla controllata, mon richiede di essere preventivamente informato o di approvare fe operazioni pid
significative o l'ordinaria amministrazione,

1.2 Lo guotazione in Borsa

S ricorda che nel corsg dell’esercizio 2004, Iattivita azlendale & stata caratterizrata dall'impegnativo
progetto di portare le azioni della Societa all’ammissione alle negoziazioni su AIM Italia / Mercato
Atternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa aliana 5.p.A., progetto completato con SUCcesso
il 24 ottobre 2014.

L'operazione di quotazione delie azioni di Bio-0On 2 listino AIM talia = Mercato Alternativo del Capitale -
& stata perferionata in data 24 ottobre 2004 con il supporto dell'advisor Ambromobiliare S.p.A..

i Helapone finangiana consolidats al 311218




Es

L'operazione & avvenuta attraverso || collocamento privato di 1.375.000 azioni erdinarie, di cul £.237.500
azioni provendentl da un aumento di capitale e 137.500 azioni in vendita, con un flottante allora pari al
10.35%.

1.3 Fotti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio
5i segnalana | seguentl fatti di rillevo avvenutl nel corso del 2018:

L 14 Marzo 2018 Masce U-COAT 5.p.4., |a societa di Bio-on per il mercato del fertilizzant! con una
solugione biodegradabile a rilascio conmtrollato nel terreno. la nuova societd U-COAT Spi
commierclalizzerd una Innovativa soluzione per I rilasclo controdlato nel terreno dei fertilizzanti basati su
Urea. Linnovazione & stata sviluppata da Bio-on con le bioplastiche PHAs ed & quindl naturale e
biodegradabile al 100%.

. 30 Maggio 2018 Masce I"alleanza tra Bio-on & Maire Tecnimont. Maire Tecnimont ha sottoscritto

= §an Big-on un patto di investimento che regola Ningresso di Maire Green Chemicals in U-COAT, societh

* tostituita con Foblettivo di commercializzare un‘innovativa soluzione per | fertilizzanti biodegradabili,
Linnovazione riguarda un nuovo tipo di rivestimento per fertilizzanti 2 base wrea — naturale e
bindegradabile al 100% - che consente & non |lascare alcun residuo nel terreno, di rilasclare n modo
controllata il fertilizzante nel terreno, riducendone significativamente le perdite.

. 31 Maggio 2018 Bio-on & GIMA TT danno vita ad una nuova socletd, per lo sviluppe e produzione
di materiali innovativi per il mondo del tabacco. L'obiettiva di Bio-on e GimaTT attraverso AMT Labs SPA
& studiare @ sviluppare nuovi materiali per il mondo del tabacoo che, grazie alla tecnologia Bio-on, saranno
eco sostenibili.e biodegrdabili al 100%.

. 24 Ottobre 2018 Bio-on concede in licenza al gruppo russo TAIF la tecnologla per produrre
biaplastica in Russia a partire da melasso da barbabietola, Uaccordo, del valore di 17,6 miligni di euro,
rappresenta un passaggho di primaria importanea nellfambito delle relagionl tecnologiche ¢ commerciali
fra italia e Russia ed & stato firmato a Mosca alla presenza def Presidente della Federazione Russa, Viadimir
Putin e del Presidente del Consiglio italiano, Giuseppe Conte,

. 10 Dicembre 2018 Bio-on ed Hera danno vita 8 Lux-on la nuova sfida per produrre bioplastica da
{02, Big-on, leader nel settore della bioplastica di alta qualita e il Gruppo Hera, una delle principali
multiutility italiane, hanna raggiunto un accordo per partecipare assieme, rispettivamente con il 90% e il
10% [can |3 possiblith per Hera di salire fino al 49,9%), LUX-ON, la nuova societa fondata da Bio-on con
Fobiettive di rivoluzionare la produzione di bopolimeri PHAS utilizzands anche COy [anidride carbonica)
catturata dall’atmosfera e producendo energla senza I'utilizzo di fonti fossill.

. 17 Dicembre 2018 Produzione di Bloplastica PHAsS n Spagna: Bio-on sottoscrive un accordo
strateglco con ACOR la cooperativa agricola spagnola operante nel settore saccarfero, Laccordo
conferisce ad ACOR il diritto esclusivo € la facolta di implementare un impianto di PHAS in Spagna con
l'uso delle tecnologie Bio-on nell’area geografica della Spagna e del Portogalio,

. 27 Dicembre 2018 Masce ELOXEL {elettronica organica per Pelettronica) la nuova societa creata
da Blo-on per sfruttare | brevettl destinatl a rivoluzionare Il mondo dell'elettranica attraverso 'uso della
bioplastica. Lo scopo & permettere al progettisti di creare prodotti sostenibill & nuove applicazioni
rivoluzionarie. Kartell affianca Bio-on in guesta inkzlativa in gualita di partner strategioo.

* 28 Dicembre 2018 Bio-on & Rivolra presentano ZERDPACK, bioplastica per il packaging alimentare
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settore fresco. ZEROPACK, la nuova societa creata da Bio-on, sfruttera | brevetti destinati a rivolusionane
il mondo del packaging alimentare nel settore fresco attraverso Fuso della bioplastica. Lo scopo &
permettere 8 (uttl | distributon di servire la dientela con prodotti sostenibil] e amicl dell’amblente,

2. Forma e contenuto del bilancio consolidato

2.1 Premessa

Il bilancio consalidato del Gruppo Blio-On al 31 dicembre 2018, composto alla situazione patrimoniale e
finanziaria consolidata, dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo consalidato,
dal prospetto dei movimenti del patrimonio netto consclidato, dal rendiconto finanziario consolidato e
dalle presenti note lusirative, & stato redatio dally Societd in conformitd al Principi Contabill
nternazionali (di seguito anche “IFRS") adottati dall’Unione Europea. Per Principi Contabili Internacionall
si intendono tutti gl International Financial Reperting Standards (*IFRS”), tutti gl International Accounting
Standards ["IAS"], nonché tutte le interpretazioni dell internationgl Financial Reporting interprefotions
Committee (“IFRICY), precedentemente denominato Stonding \nterpretotions Committes ["SICY),
omologate dalla Commissione Europea alla data di approvazione del bilancio consolidato da parte del
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo e contenuti nei relativi Regolamentill.E. pubblicaty

data.

Si rilevache gli IFRS sono statl applicati in modo coerente in tutti i periodi presentati ad
standard di nuova applicazione nel 2018. Il bilancio consolidato & stato redatto sulla basg® du-lrimurm:l
conascenze degh IFRS & tenuto conto delia mighore dottrina in materia; eventuall futuri qﬂqm-g_mmli.h 1
agglornament! interpretativi troveranno riflesso negli esercizi successivi, secondo le modaljta di -

volta previste dai principi contabili di riferimento. 1l presente bilancio & stato predisposto sulla hpﬂaﬁ
criterio convenzionale del costo storico, salvo che per la valutazione delle attivit e passivith fiandare)
nef casi in cul & obbligatoria 'applicazions del falr value, & utilizzando |l presupposto della cuntlnult#l'
aziendale.

il bilancio consolidato fornisce informaziond comparative riferite all’esercizio precedente,

2.2 schemi di bilanclo

Relativamente alla forma & al contenuto ded prospettl contabill, Il Gruppo ha operato le seguenti scelte:

= [a situpzione patrimoniale e finanziaria consolidata viene presentata a in forma scalare, con
separata indicazione delle attivits e delle passivita e del patrimonio netto, A loro volita, le attivita e
le passivitd sono esposte, sulla base delta loro classificazione, In correntl, non correntl & destinate
alla vendita;

# || conto economico consolidato viene presentato in forma scalare per natura, in guanto tale
impostagione fornisce informazioni attendibili e pld rlevantl per Il Gruppo rispetio alla
classificazions per destinazione,

# [l conto economico complessivo consolidato fornisce 'aggregazions degli elementl in due
categorie, a seconda della natura deghi stessi, ovvero che possano, nel futuro, essere riclassificat o
miang nel Conto economicn;

& || prospetto delle variazionl delle poste di patrimonio netto consolidato viene presentato con
evidenza separata del risultato di esercirio e di ognd provento e onere non transitato a conto
economico, ma iImputato direttamente a patrimonio netto sulla base di specifici principi contabili
diriferimento;
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& |l rendiconto fingnziario consolidato viene rappresentato secondo i metodo indiretto per la
determinazione def flussi finanziari derivanti dall'attivitd operativa, Con tale metodo, Il risultato di
esercinio viene rettificato dagh effetti delle operazioni di natura non monetaria, da guelll derivanti
dal differimenio o accantonaments di precedenti o futurl incassi o pagamenti operativi & da
elementi di ricavl o costl connessi con | flussi finanziar dervantl dall'attivitd di investimento o
finanziaria. §i precisa che il “flusso monetario per attivita di esercizio™ viene per lo pil generato
dalla vendita di licenze per l'accesso al know-how del Gruppo di natura non ricorrente, Tale natura
deriva dal fatto che il cliente una volta acquistata la suddetta licenza potra beneficiarme in futuro
per un periodo di tempo indefinito. Questa rappresentarione risulta essere coerente con lo |AS 7
dal momento che guéste transazionl risultano essere le principali attivitd peneratrici di ricavi del
Gruppo. Le plusvalenze riportate nel rendiconts finanziario consolidato fanno dungue riferimento
a plusvalenza e minusvalenze generate dalla vendita di alcune quote di partecipazioni in Joint
Venture, a plusvalenze e minusvalenze derivant! dalla cessione di atthdth finangiarie detenute per
la vendita e all’adeguamento al fair value delle attivita finanziarie detenute per la vendita, Per un
maggiore dettaghio circa tall voci 3i rimanda alla nota 5.23.

GIi schemi utifizzati, come sopra specificato, sono quelll che meglo rappresentans la situazione
econamica, patrimoniale @ finanziaria del Gruppo, Il presente bilancio & stato redatto in Euro,

I valori riportati neghi schemi di bifancio sono in unita di Euro, mentre quelll nelle tabelle di dettaglio
ncluse nelle note esplicative — per una migliore facilita di letkura - sone espressl in migliaia di Euro, salvo
dove diversamente specificato,

3. Area di consolidamento

Societd controflate

Le imprese controllate song quelle su cui la Societa esercita il controdlo. IF controllo si ottiene quanda
Gruppo, cosi come definito dall’IFRS 10, & esposto oppure vanta diritti sulla variabilita dei risultat] della
controdlata stessa sulla base del suo coinvolgimento con la controllata stessa ed ha la capacita di
influenzare tali risultati attraverso 'eserdizio del suo potere,

Mello specifico, il Gruppo controlla una partecipata s&, & solo se, ha:

= il potere sull’entita cgeetto di investimento (ovwwero detiene walidi diritti che gl conferiscono la
capacitd attuale di dirigere le attivita rilevanti dell’entitd oggetto di investimentol;

- lesposizione o | difitti a rendimenti variabili derivanti dal rapporto con "entita oggetto di
investimento;

- la capacita di esercitare il proprio potere sull'entita oggetio di investimento per Incidere
sulFammontare dei suod rendimentl.

Generalmente, vl & |a presunzione che la maggioraneza dei dirittl di wobo companrti il controllo. A supporto
di tale presunzione e quando il Gruppo detiene meno della maggioranza del diritt di vote (o diritti simili),
ilGruppo considera tutti i fatti e le circostanze rilevanti per stabilire se controlia entitd oggetto di
investimenta, inclusi [i] accordi contrattuali con altri titedar di diritti & vobo; {ii] diritti dervanti da accords
conbrattuall; e (i} diritti di voto e dirittl di voto potensiall del Gruppo. Il confrollo pub essere esercitato
sha in forza del possesso diretto o Indiretto delly maggioranza delfe azioni con diritto di voto che in forsa
di accordi contrattuali o legali, anche prescindendo da rapporti di natura srionmaria. Lesistenza di
potenziali diritti di voto esercitabili & conskderata al fini della determinazione del controllo,
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In generale, si presume [‘esistenza del controllo guando la 5oceta detiene, direttamente o
indirettamente, pilt della meta ded dirittl di voto,

Le societd controllate sono consolidate con il metodo integrale a partire dalla data in cul || controlio &
stato effettivamente acquisito @ cessano di essere consolidate alla data in cui [ controflo & trasferito a
terzl.

| eritieri adottati per |l consolidamento integrale sono | seguenti:

= |g attivitd e he passivith, gh oneri e | proventi delle entith consolidate integralmente sono assunti linea
per linea, attribuendo ai soci di minoranza, ove applicablle, la guota di patrimonio netto e del risultato
netto del perioda di loro spettanza; tali quote sono evidenziate separatamente nell’ambito del patrimanio
netto e del conto economico consolidato;

» gli utili e be perdite significativi, con i relativi effett fiscali, derivanti da operazioni effettuate tra societa
consolidate integratmente @ non ancora réalizzath nel confronti di terzl, sono eliminati, eccetto che per le
perdite chi non sono eliminate qualora la transazione fornisca evidenra di una riduzione di valore
dell’attivith trasferita. Sono inoltre eliminati, se significativi, | reciproci rapportl di debito & credito, | costl
e | ricavi, nonché gli oneri e | proventi finanziari;
» [‘acquisto di ulterieri guote di partecipazione In societd controllate e la vendita di quote di

Gruppo.

Le societd controllate da Bio-on 5.p.A sono le seguenti:

Lettore di Capitale Soclale
Denominazions Sede
stthdith Vot i B

Blo-0n Plants S.r.l. Itakia Servizi Eura 10.000 10.000] 100%

Lux On 5.r.l. Ialia Servizl Euro S0.000 S50.000F 100%

La societa Bio-On Plants S.r.. & stata costituita nell'esercizio 2012, mentre la socleta Lux On S.r.l & stata
costituita a fine esercizio 2018 con chiusura del primo esercizio identificata al 31 dicembre 2019,

Lux Qn 5.0, & la Newoo creata da Bio-on e che sard partecipata dal Gruppe Hera, dedicata alla messa a
punto di una nuova tecnologia per [a produzione di biopolimer| da CO; (anidride carbonica).

Imprese a conirollo congiunto & societa collegate

Per societd a controllo congiunto {joint venture) siintendono tutte le societd nelle quall il Gruppo esercita
un controlbo sull’attivitd economica congluntamente con altre entita.

Per societd collegate si intendono le societa su cul il Gruppo detiene un'infiuenza notevale, Per influenia
notevale siintende || potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie ¢ gestionall della
partectpata senza averne il controllo o il controlio congiunto,

Le partecipazioni in joint venture & in societa collegate sono valutate con || metodo del patrimonio netto.
Tali parteciparioni vengono inixialmente iscritte al costo e successivamente adeguate per riflettere ghi utili
[perdite) conseguiti negll esercizi successivi,

Ad ognl chiusura di bilantio, il patrimonio netto di tali societa viene ulteriormente adeguato per annullare
gli wtili [perdite] riferiti ad operazioni effetiunte con il Gruppo.

Al 31 dicembre 2018 il valore defle parteciparioni in joint venture e in societa collegate risulta inferiore
rispetto all‘iniziale iscrizione principalmente per il suddetto adeguamento del patrimonio netto delle
partecipate limitatamente agll utili {perdite) realizzate nei confrontl del Gruppo. Come conseguenza di
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quanto sopra descritto, le partecipazioni in B-Plastic, Aldia, Liphe & Zeropack risultano azzerate, con
Fiscrizione di un risconto passiva per la guota di adeguamento eccedente i costo dil iscrizione in Bilancio,
Di zeguito vengono riepilogati gli effetti iscritti in bilancio consolidato:

Adeguamento Saldo
Part Rttt valire parteciparione | Rlsoanto
|n1m|:“n:1::; Serl i xg | Como di | partecipazions | al 31 dicembre | passive In
B di Valuta Yoo

" PO 3 parioda isEritie a 2018 hilancia

ey iigieia) . L P tonto bianto | consoiidato
BLONQmEcD consalidatg
B Plastic S.a0. | Francla | Servizl | Bwuro 20.00% ' 138] F
Sebiplast S.p. A | Halia Sorviel | Buro 50,000 105 (108 - 50
AMT Lahs 5.p-A | Halia Sarvigl | Eurp B, 00 §.000 {12] |4 BE5) LR ELY '
Lipha 5.p.4. Halia Servigl | Eurg 90,00 a5 (163 {5.252] . 5 207
Aldla 5.pui, nalia Servigl | Euro 90,00 a5 (1) 19.013) : B.8ER
Terppack S.pA | Palia Servizl | Durd 5000 150 (13) 4.91E) = &.665
| Bl 5.poi Malia Servizi | Euro 50,00 i) 14 {307E) a34
17) e ctveeis P OV ARITD O prECRSEAT STRE LIS (L Gkase
Adeguamasnto Saldo
Partecipazeni Sattons Costo Risiain walorg parmecipatione | Fstontn
I socketa sede p . % di shiico di partecipazione | al 31 dicombre | passivain
collegate |Euio p—— psvesso * permdn mcritioa Mg m Bilaniio
mighaza) dalla v coeia bilancio consalidato
eonomica corsplidain

W-Coat 50 A, ILahs Servigi | Eure 45905 3743 (12} i2.508) B &

I%] preprtwrenic momme ol eio O precESwa srdyUETIEED oGl

Le partecipazioni in joint venture @ in societa collegate rappresentano V'opportuniti del Gruppo di
contribuire a sviluppare, in mods strutturato & organico con I proprio piana strategico, | mercati di utilizzo
dei prodotti @ manufatti ottenut! con il propric PHAS e rappresentano "opportunitd di consolidare s
presenza di Bio-on lungo tutta la catena del valore, dalla produzione alla messa a punto dei prodotti finit
¢ formulazioni per | mercati di shocco,

Sebiplast 5.p.A rappresenta (@ joint venture creata con il Gruppo Maccaferr nel mese di settembere 2015,
allo scopo di realizzare nel sito industriale di proprieta di Eridania 5.p.A di San Quirico (PR] Pimpianto di
PHA integrato, I contributo di Bio On alla joint venture & principalmente focalizzato sullo sviluppo
tecnologico e la messa a punto di nuove formulazioni per il prodotto finale.

Nel mese di giugno 2018 & stata deliberata previa acquisizione da parte di Bio On dello 0,10% del Capitale
Sociale, |a trasformazione della societa da S.r.L in 5.p.A. & aumento del Capitale Sociake ad Euro 50 migliaia
detenuto pariteticamente dalle parti.

Di seguito somo riassunfi | dati economico-finanziar relato alla joint ventere, basati sul bilancio
predisposto in accordo con | principl contabill italiani (| guall perd, vista la natura delle transazioni
effettuate dalla Joint Venture, non differiscono rispetto ai principi contabill IFRS) e la riconciliazione con il
valore contabile della partecipazione nel bilando consalidato:

[Migltaia di sura) 2018
Attivita correnti s06
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di cwl; gisponibiita Nguide & mezel eguivalenti 431
Attivith non correnti 1.469
Passivita correnti {1.B55)
o cui; passivitd finanriarie corrent! (esclusi debiti commerciali e altrf debiti e occantonamenti) -
Passlvita non correnti =
di ewi; perssivitd finonriorie non corrent! (esciusi debiti commerciall e altri dehiti e
gecardonamenti)

Ricawi o
Utile/{perdita) derivante da attivith operative in esercizio (108}
di cul: svalutazion] e ammortamenti (1}
i ol interessi oftin -
di cuit interessi possivi 12}
di cwl! impaste sul reddito o provent! fiscali 11
Plusvalenza o minusvalenza, al netto degli oneri fiscall, delle attivitd operative cessate
Altre componenti di conto economico complessivo

Totale conto economico complessivo Fi

Quota di patrimonio netto di pertinenza del Gruppo — 50% B E =S

Altre non significative % :
Valore di carico della partecipazione del Gruppo N‘ -

Per guanto attieneé B Plastic s.a.5., societd del Gruppo Cristal Union a controllo congiunto, I'a
principale di Bio On consiste nello sviluppo della tecnologia e nella creazione di puove applicazioni di
prodotti da destinare al mercato francese, Inchuse le nuove prospettive per le specialith, r
Di seguito sono riassunti | dati economico-finanziar relativi alla joint venture, basati sul Iﬂhnrln'.lnbl
predisposto in accordo con | principl contabill italiand (i guali perd, vista la natura deile transasio
effettuate dalla Joint Venture, non differiscono rispetio al principl contabili IFRS) e la riconciliazione con il
valore contabile dells partecipazione nel bitancio consolidato:

{Migliaia di ewro) 2018

Attivitd correnti B45
di cwi: disponibilitd lguide e mezzl equivalenti 16
Attivitd mon correnti 1.382

Passivitd carrent {115}
di cui: passivitd finanzlarie corrent! {esciusi dediti commerciali e oltri debiti e occantonomenti] .
Passivita non correnti .
di cui: possivitd finanzigrie non correnti (esciusi debiti commerciali e altri debiti e
accantonamenti]

Ricawi -
Utila/[perdita) derivante da attivith operative in esercizio (38)
di cui; swalutazioni & ammortamenti .
df curl: interessi gotivi f
i cuni: inferess! possi -
di cul; impaste sul reddito o provent! fiscali 1
Plusvalenza o minusvalenza, al netto deglh oneri fiscali, delle attivith operative cessate -
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Altre componentl di conto economico complessivo .

Totale conto economico complessivo .
Cuota dl patrimonio netho di pertinenza del Gruppo - 50% 956
Eliminazione dei margin ingrenti le transazioni effettuate tra la Capogrupps & Ia Joint

Venture effettuatl nef precedent] esercis (1.000}
Perdite rilevate dalla joint venture dopo 'eliminazione di cul sopra 44
Valore di carico della partecipadone del Gruppa 2

Le Societd Aldia 5.p.A. g Liphe 5.p.A., sono detenute per il 90% da Bio=0n e per il 10% da un importante
partner finanziaria,

Sulla base dei patti parasociali, che prevedono che la determinazione degll oblettivi @ delle decisiond
inerenti |a realizzazione dello scopo delle societd venga preso di comune accordo tra | partners
indipendentemente dal fatto che uno di essi detenga una magglore partecipazione o abbia la maggioranza
nell'argano di amministrazione, entrambe le societa risultano controllate congiuntamente con Faltro
arjonista nella condivisione della realizzazione rispettivamente del progetto sun protection factor e oral
care che vede Unilever e Bio-on partl di una partnership strategica per lo sviluppo, la produtione e la
commercializzazione di prodotti per igiene e cura della persona che garantiscono un ridotto o nollo
impatto ambientale.

Di seguito sono riassunti | dati economico-finanziar relativi alle joint ventures, basati sul bilenc
predisposto in accordo con | principl contabili itallani (| quali perd, vista |3 natura delle transazioni
effettuate dalle Joint Venture, non differiscono rispetto ai principi contabill IFRS) & la ricoenciliazione con il
valore contabile delle partecipazioni nel bilancio consolidato;

Aldia:

 {Migliaia di euro) 2018
Attivita correnti 42
i o disponibilits liguwide & merzi eguivalenti 37
Attivita non corranti 10,012
Passivita correnti {10.018)
i cunl: passivitd finanziarie corrents fesclusi debit! commerciall e altrf debiti e
accantonament)
Passivita non corrent -

o cul; passivitd finanziarie non correnti {esclusi debiti commerciall e alfri debiti e
oocantonamenti)

Ricavi a
Utilef(perdita) derivante da attivita operative in eserclzio {14}
i cul: swolutarion! & ammartamenti =
of cui: inferess| offw
di cui; inferess| possiv o
&Y cul; imposte swl reddito o proventi fiscoli =
Plusvalenza o minusvalenza, al netto degli onerd fiscali, delle attivit operative cessate
Altre componenti di conto economico complessivo

Totale conto economlco complessivo #
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Cluota di patrimonio netto di pertinenza del Gruppo - 90% 32
Risultato dell'esercizio 2018 di competenza del Gruppo —90% 13
Eliminazione del margini inerentl le transazionl effettuate tra la Capogruppo e 13 Joint (9.013)
Ventfure

Rilevazione risconto passivo 8.968
Valore di carico della partecipazione del Gruppo .

Liphe:

(Migliaia di eura) 2018
Attivita correnti 42
ai cui: disponibilite Nquide e mer equivalent! 38
Attivitd non comrenti 6,009
Passivith correntl (6.017)

di cud: passivita finantiarie corrent! (esclusi debiti commerclall e aitrl debiti
occantonamenti]

Passivitd non correnti

di cul: passivitd finanziarie non correnti (esciusi debiti commerciall e altri debiti e
occantonamenti)

Ricawi

Unile/{perdita) derivante da attivith operative in esercizio
di cui; svolutarion e ommortoment!

i cui: feteressi attivi

dli cui? interess passivi

di cuit impaste sul reddite o provendi fiscall . f ‘

Plusvalenta o minusvalenza, al netto degli oneri fiscali, delle attivitd operative cessate .

Altre componenti di conto economico complessivo s

Totale conto economico complessive - j
Cuota di patrimonio netto di pertinenza del Gruppo —90% 31"
Risultato dell'esercirio 2018 di competenza del Gruppo - %0% 14
Eliminazione dei margini inerenti e transazioni effettuate tra la Capogruppo & la Joint (5.252)

Venture

Rilevazione risconto passivo 5.207

Valore di carico della partecipazione del Gruppo Z

La Societd AMT Labs & stata creata da Bio-on S.p.A. ed @ partecipata al 20% da Gima TT 5.p.A.; lobiettivo
di Bio-on e GimaTT & studiare ¢ sviluppare nuovi materiali per i| mondo del tabacco eco sostenibil) e
bicdegradabili al 100%.

La Societs & controllata congluntamente con Fazionista Gima TT in forza del patti parasocdiali stipulati dalle
parti.

Di seguito sono riassunti | dati economico-finanziari relativi alla joint venture, basati sul bilancio
predisposto in accordo con | principi contabili italiani (i guali perd, vista la natura delle tramsarioni
effettuate dalla Joint Venture, non differiscono rispetto al principl contabili IFRS) e 1a ficonciliazione con il
valore contablle defla partecipazione nel bilancio consolidato:
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(Migliaia di euro) 2018

Atthvitd correnti 3.994
di cul; disponibilita Nguide ¢ mezzi equivalenti 2.669
Atthvita non correnti 6.011
Passivita correntl (18]

di cul: passhvitd finaneiare correnti fesclusi debili commerciali e altri debiti & accontonamenti) -
Passivita non correnti

di cul; passivitd fingnziarie non correntl fesclusi debill commercioli e altri debiti ¢
occantenamenti)

Ricavi =
Utile/[perdita) derivante da attivith operative in esercitio (12)
o cui: swvalutozion @ ommaortoment!

ol culfs irrferessi atfmed 4

o vl Inferessi possivl
di cpi: imposte sul reddito o provent! fiscall =
Plusvalenza o minusvalenza, al netto degli oneri fiscali, delle attivita operative cessate =

Altre componenti di conto economico complessivo -

Totale conto econamlco complessive -

Ouota di patrimonlo netto di pertinenza del Gruppo — B0% 7.991

Eliminazione dei margini inerenti le transazioni effettuate tra la Capogruppo e la Joint

Ven {4.665)
fure

Valore di carico della partecipazione del Gruppo 3.327

L"assemblea dei soci defla AMT Labs ha deliberato in data 14 febbraio 201E con atio notaio Federloo Bossi
I"aumento di capitale sociale da Euro 50,000 ad Euro 10.000.000; il 31 maggio 2018 sono state cedute n.
2000000 azioni ardinarie alla Gima TT 5.pA.,

Eloxel S.p.A. [elettronica organica per 'elettronica) é |a societa creata da Blo-on per sfruttars | brévetti
destinati @ rivoluzgionare il mondo dell'elettronica attraverso Puso della bloplastica permeliendo ai
progetiistl di creare prodotti sostenibili e nuove applicazioni rivolutionarie,

Kartell attraverso Felofin detiens 0 50% del Capitale Socinle di Eloxel .

Alla fine del 2018 & stato deliberato I'aumento di capitale della Societa da Euro 50 migliaia ad Euro B.000
migliaia e sottoscritto pariteticamente dagli azionisti Bio On e Kartel,

DF seguito sono riassuntl | dati economico-finantiad refativi alla joint venture, basati sul bikancio
predisposto in ecoordo con | principl contabill italiani [| guali perd, vista la natura delle transazioni
effettuate dalla koint Venture, non differiscono rispetto al principl contabili IFRS) & la riconciliatone con i
valore contabile della parteciparione nel bilancio consolidato:

[Migiiaia di euro} 2018

Attivith corrent 1.494
i cui: disponibilitd liquide e merzi equivalenti 59
Attivita non correnti 6.517
Passivita corrent |24)
df culs possivitd finangiorie carvent fesclusi debiti commerciall ¢ altri debiti & accantonament!) -
Passivitd non correnti -
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o cul: passivitd finanziarie non correnti {esciusi debitl commerciol e altef debiti e
occantongmenti

Ricawi =
Litile|perdita) derivante da attivita operative in esercizio (14)
di el svalutonion & ammaortaments =
i clils interessr aftiv o
di cuni; interessi passivi .
di cui: imposte sul reddito o proventi fiscali E

Pluswvalenza o minusvalenza, al netto degll oner fiscall, delle attivita operative cessate .
Altre componentl di conto economico complessivo -
Totale conto economico complessivo "
Quota di patrimonio netto di pertinenza del Gruppo - 50% 3.994
Eliminazione des margini inerent] le transazion effettuate tra la Capogruppo e la Joint {3.076)
Venture

Valore di carico della partecipazione del Gruppo 918

Zeropack 5.p.A. (costituita nel novembre 2017 con la denominazione Ooz S.p.A. ed un capital
Euro 50 migliaia) & la-societh creata da Beo-on per sfruttare | brevetti destinati a rivoluziona
del packaging alimentare nel settore ortofrutticolo attraverso 'uso della bioplastica.

deliberato "auments di capitale della Zeropack da Euro 50 migliala ad Euro 13.000 miiglis
sottoscriversi entro il 31 marzo 2019, . el
D seguito sono riassunti | dati economico-finanziari refativi alla joint venture, basati sul bilancia
predisposto in accordo con | principl contabill italianl (| guali perd, vista la natura delle transazion
effettuate dalla Joint Venture, non differiscono rispetto al principl contabili IFRS) e la riconciliazione conil
valore confabile defla partecipazions nel bilancio consolidato:

(Migliaia di euro) 2018
Attivita correnti 2.206
di cui: disponibilita liguwide e mezzi equivalenti 1
Attivith non correntl 10.022
Passivita correnti (11.741)
di cuil: passivito finanaiarie corrent (esclusi debifl commerciall e altr debiti e

accantongmenti}

Passivith non correnti -

ol cul; passivitd fimanziarie non correntl fesclusi debitl commerciall e aifr| debit e
occantanament]

Ricawvi -
Utile/|perdita) derivante da attivitd operative in esercizio [(13)
di pii; svalutoziond ¢ ammartament) =
ai eldi; interessl aftiv

i cul: intevess] passivi

di cul; imposte sul reddito o provent! fiseali
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Plusvalenza o minusvalenza, al netto degli oneri fiscali, delle attivitd operative cessate
Altre componenti di conto economico complesshio
Totale conto economico complissivo

a

Cuota di patrimonio netto di pertinenza de! Gruppo = 505

Risultato dell'esercizio 2018 di competenza del Gruppo - 50%

Eliminazione dei margini merenti le transazioni effettuate tra la Capogruppo & 1a Joind
Venture

Rilewazione risconto passivo

Valore di earico dells partecipagions del Gruppo

244
¥

{4.916)
4. 666

-

Maire Tecnimont 5.p.& nel mese di dicermbre 2018 - attraverso |a societd del Gruppo Nextchem s.r.l. ha
acquisito il 50,1% del capitale arionarso di U-Coat 5_p_A. con 'ablettiva di commercializzare un'innovativa

soluzione per | fertilizzanti biodegradahili,

In data 28 giugno 2018 I'assemblea dei soci con atto notako Federico Ross| ha deliberate & sottoscritto
Faumento di capitale sociale da Euro 50 mighaia a Euro 10,000 mighaia ridotto per esuberanza ad Euro

7.500 miglizia prima della cessione delle azion| di cul sopra.

Di seguito sono riassunti | dati economico-finanziari relativi alla societd collegata, basati sul bilancio
predisposto in accordo con | principi contabili taliani (i quali perd, vista fa natura delle transasoni
effettuate dalla Joint Venture, non differiscong rispetto al principi contabili IFRS) e la riconciliazione con i

walore coptabile della partecipazione nel bilancio consolidato:

ﬂ'ﬂllﬂ di eura) 2018
Attivith correnti 3,995
df cul: disponibilitd Rguwide ¢ mersi equivolent 1.335
Attivita non correnti 6.009
Passivitd correnti (2.516)
i cui: posshvitd fingheiarie correnti fesclusi debili commerciali e altri debiti e occontonomenti) -
Passivith non correnti =
ai cwi: passivito finanzione nan correnti (esclusi debiti commenciali @ altrl debiti e

agecantonamerntil

Ricavi .
Utile/{perdita} derivante da attivith operative in esercizio (12
di cui: svaluterioni @ ammortamenti %
i cul; Interessi abbivi 2
aV cwi: fnteressi passivi

di o imposte sul reddito o provents fiscall

Plusvalenza o minusvalenza, al netto degli oneri fiscali, delle attivith operative cessate -
Altre component! di conto economice complessivo .
Totale conto economico complessivo -
Quata di patrimano netto 6 pertinenza del Gruppo — 49,99% 3.743
Eliminazione del margini inerenti ke transazioni effettuate tra la Capogruppo @ la Jaint

Vintiire 12.908)
Valore di carico della parteciparione del Gruppo B34
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Le operazioni di aggregazione di imprese sono rilevate, in accordo con le disposizioni contenute nell’IFRS
3, secondo il metodo dell’acquisizione. Secondo tale metodo il corrispettiva trasferito in un"aggregazione
aziendale & valutato al fair value, calcolato come la somma dei fair value delle attivith trasferite e delle
passivita assunte dal Gruppo alla data di acquisitione e degli strumenti di capitale emessi in cambio del
controllo dell’entith acguisita, Gli oneri accessori alls transazione sono generalmente rilevati nel conto
economico nel momento in cul sono sostenuti. Alla data di acquisizione, le attivita identificabili acquisite
e lp passivitd assunte sono rilevate al fair value; costituiscona un'eccezions I seguent] poste, che sono
invece valutate secondo il loro pringipio di riferimento: | imposte differite attive & passive, ii) attivita e
passivith per benefici al dipendenti e §ii] attivita destinate alla vendita. Nel caso in cui | fair value delle
attivits, delle passivitd e delle passivith potentiall possano determinarsd solo provvisorament
I'aggregazione di imprese & rilevata utilizzando tali valor provvisorl, Le eventuall rettifiche deriva
completamento del processo di valutazione sono rilevate entro dodic mesi a partire dalla
acquisizione; se una componente del prezzo é legata alla realizzazione di eventi futuri, tale oo
wene considerata nella stima del fair value al momento dell'aggregasione ariendale.

Mei corso dell’esercirio 2018 non sono avvenute aggregazionl azkendall. g e ||| :

4. Criteri di valutazione e principi contabili applicati

| principi contabili e | eriter] di valutazione adatiat| per la predisposizBone del presente Bilancio consolidato ,I \
chiuso al 31 dicembre 2018 sono conformi e coerenti con guelli applicati nefla redagions del bilancio |
consolldato dell'esercizio precedente, fatta eccesione per quanto di seguito specificato per | principi e f
interpretazioni di puova emanazione, applicablli a partire dal 1 gennaio 2018 o successivamente |

La natura e Fimpatto di ognl nuovo principlo contabile e modifica vengono di seguito descritti. Sebbene \

guesti nuovi principl e modifiche siano statl applicati per la prima volta nel 2018, non hanno avuto impatti [ J

materiall sul Bilancio Consolidato del Gruppo.
4.1 Nuowvi principi contabill & informativa, interpretazioni @ modifiche adottati dal Gruppo

I principl contabili adottati per la redazione del bilancio consolidate del Gruppo, sono conformi a guelll
utilizzati per la redazione del bilancie consolidato al 31 dicembre 2017, fatta eccezione per 'adodone
dei nuavl principi @ modifiche in vigore dal 1 gennaio 2018. Il Gruppo non ha adottato anticipatamente
alcun fuovo principio, Interpretazione o modifica emessd ma non ancora in vigore,

La natura e gli effetti di qguesti cambiamenti sono illkestrati nel seguito, | princlpl & le modifiche che si
applichino per la prima valta nel 2018, non hanno akcun Impatto significativo sul bilancio consolidato del
Gruppo. Di seguito & elencata la natura di ogni nuovo principio/modifica:

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcun nuove principio, Inberpretatione o modifica emesso
fma non aNcora in vigore.

IFRS 15 Ricavi derlvant da contratti con | clienti

L'IFRS 15 sostituisce lo 1AS 11 Lavari su ordinaziona, o 1AS 18 Ricavl @ e relative Interpretazionl (IFRIC 13,
IFRIC 15, IFRIC 18 e SIC 8) e s applica & tuitl | ricav] provenient! da contrattl con clientl derlvantl da
operazioni con essi condotte nella ordinaria attivith, 2 meno che guesti contratti non rientring neflo scopo
di altri principi. Il nuove principlo introduce un nwovo modello in cinque fasi che si applica ai ricavi derivanti
da contratti con | clienti. L'fFRS 15 prevede la rilevazione dei ricavi per un importo che riflette i
corrispettivo a cul I"entita ritiene di avere diritto in camblio del trasferimento di merc o servizi al clientes.
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il principio compaorta |'esercizio di un gludizio da parte delle entitd, che prenda in consideratione tutti i
fattl e le circostanze rilevanti nell’applicazione di ogni fase del modello ai contratti con | propri clienti, Il
principlo specifica inoltre la contabilizzazione del costi incrementali legati all’ ottenimento di un contratio
e del costi direttamente legati al completamento di un contratto,

Il principio & efficace per gli esercizi che inizano al 1 gennaio 2018 o successivamente, con Fapplicazione
retrospettica plena o modificata. Seppur fosse consentita "applicazione anticipata || Gruppe applica il
nuowo standard dal 1 gennalo 2018 scegliends, per la transizeone, il metodo dell"applicazione retrospettica
modificata a tutti | contratti alla data di applicazione inizlale, Pertanto non sono stati modificati | dati
comparativi. Nel corso dell'esercizio precedente il Gruppo ha svolto una valutazione degli effetti dell’IFRS
15 dal quale & emerso che, considerando gh attuali fluss di ricavi (revenues stream ) Identificat] a livello di
Gruppo, gl impattl non sono stati significativi.

Comae richiesto il Gruppo ha disaggregato i ricavi derivanti da contratti con la chientela in categorie che
rappresentanc come [ natura, "ammontare, le tempistiche @ le incertezre dei ricavi e dei flussi di cassa
song condizionati da fattorl economici.

IFRS 9 Strumenti finanziari

Nel luglio 2015, lo |ASE ha emesso la versione finale dell'IFRS 9 Strumenti Finanziari che sostitulsce lo A5
38 Strumenti Finanziari; Rifevazione e valutazione. L'IFRS 9 riunisce tuttl e tre gl aspetti relativi alla
contabilizzazione degli strumenti finanziari: dassificazione e valutazione, perdita di valore e hedge
accounting ed & efficace per gli esercizi che inlziano al 1 gennaio 2018 o successivamente ed & consentita
I'applicazione anticipata. Con l'eccerione dell'hedge accounting, & richiesta Mapplicatione retrospettica
del principio, ma non & obbligatorio fornire Ninformativa comparativa. Per quanto riguarda I'hedge
accounting, il principio si applica in linea generale in modo prospettico, con alcune limitate eccezionl.

Il Gruppe adotta | nuove principio dal 1* gennaio 2018 ¢ non ha riesposto l'informativa comparativa.
Durante 1 2017, il Gruppo ha terminato Uanalisi delle principall novitd che F'IFRS 9 introduce, valutando |
possibili impatti derivanti dall’applicarione di tutti e tre gli aspett! tractati dall'IFRS 9. Come gil anticipato
el bilancio consolidato annuale al 31 dicembre 2017, Il Gruppo non ha avuto nessun impatto significativo
sul proprio prospetto della situazione patrimoniale/finanziaria & patrimonio netto e gli importi stanziat,
relativamente alle perdite di valore, non sono risultat! significativamente diversi da quelli ottenuti dalle
procedure precedentemente applicate. Inoltre, non o sono state modifiche nella classificazione degli
strument] finanziar del Gruppo, In particolare, I"applicazione dei requisiti di classificazione e valutazione
previstl dall'iFRS 9 non ha determinato impattl significativi sul proprio bilancio e patrimonio netto, in
guanto gh strumenti finanziar detenuti dal Gruppo che posseno generare una differenza nell applicazone
del nuove principio sono solo crediti, attivit e passivitd finanziarie. Le attivits finanziarie costituite da
titali distato e obbligadoni di societa guotate, sano dassificate e successivamente valutate al fair value
rilevato a conto ecomomico; pertanta il Grupgo continua a valutare al fair value tutte le attivita finanziarie
precedentemente gia contabilizzate al fair value. | finanziamentl, cosi come i crediti commerciali, sono
detenuti al fine dell‘incasso alle scadenze contrattuali e generano fluss] di cassa rappresentati unicamente
dagh incassi delle quote capitale [principal] ed interessi. Date le caratteristiche dei flussi di cassa
confrattuall di questi strumentl, | Gruppe ha concluso che rispettano i criter! per la valutazione al costo
ammaortizzato in accordo con I'IFRS 9. Relativamente alle perdite di valore, 'IFRS 9 richiede che Il Gruppo
registri le perdite su crediti attese su tutte le attivitd finanziarie non misurate al fair value al conto
economico, su base annizale o in base alla durata residua. Il Gruppo applica "spproccio semplificato e
registra lg perdite attese su tutti | crediti commerciali in base alla durata residua, rettificata per tener
conto di fattorl previsionall specifici riferits ai credivor ed all’ambiente economica,

Infine, si ricorda che dal 2008 || Gruppo wtilizza strumenti finonzian derivati di copertura dei flussi di cassa
che come meglio spiegato in seguito vengo valutati secondo || metoda dell’hedge accounting gualora
vengano considerati ammissibili a tale trattamento contabile sulla base del'efficacka della copertura che
53l generang suil flussi di cassa netti dello strumento coperto.

i Aelazione finangiasia consolidais al 31,1218



Modifiche all'\FRS 2 Classificazione e Rilevazione delle Operazioni con Pagamento Basato su Azioni
Lo 1458 ha emesso ke modifiche all'IFRS 2 Pagamenti basati su azioni che trattano tre aree principali: gh
effetti di una condizione di maturazione sulla misurazione di una transagione con pagamento basato su
azioni regolata per cassa; la dassificarione di una transazione con pagamento basato su azioni regolata
al netto delle obbligazioni per ritenute d'acconto; la contabilizzazione gualora una modifica del termini
& delle condiziont di una transazione con pagamento basabto su arioni cambi 1a sua classificazione da
regolata per cassa a regolata con strumenti rappresentativi di capitale.

Al momento dell’adozione, le entith devono applicare le modifiche senza riesporre | periodi precedenti,
ma I'applicazione retrospettica & consentita se scelta per tutte e tre le modifiche e siano rispettati altri
critgri, Queste modifiche sono in vigore per gli esercizi che iniziano al 1° gennaio 2008 o
successivamente, & consentita Papplicazione anticipata. Il Gruppo al momento non presenta le
fattispecie e, quindi, tale modifica non ha awubo alcun impatio sul bilancio consalidato del Gruppo.

Maodifiche allo 1AS 40 Cambiamenti di Destinazione di Investimenti immobiliari

Le modifiche chiariscono quando un’entitd dovrebbe trasferire un immaobile, compresi gl immoabili in
fase di costrusione o wviluppo, nells voce o fuorl dalla voce Investiment] immobilarl. La modifica
stabilisce che interviens un camblamento nell’ utilizzo quando Fimmobile soddisfa, o cessa di soddisfare,
la definiziene di proprieta immaobiliare e si ha evidenza del cambio di utifizzo. Un semplice cambiamento

nelle intenzioni del management relative alfuso dellimmobile nen formisce wun'evidenza del

camblamento di utilizzo. Le entiti dovrebbero applicare le modifiche praspetticamente a cambiament
di utilizza che sono intervenuti alla data di Indzio defl"esercizio annuale in cul l'entita applica per la prima
volta le madifiche, o successivamente, Un‘entitd dovrebbe valutare nuovamente la :lasiiﬁqu':_liﬁm degli
immobili detenuti a tale data e, se applicabile, riclassificarti per riflettere le condizioni esistenti a guelja
data. L'applicazione retrospettica in accordo con 1AS 8 & consentita solo se & possibile senza I'inilizzo di
mformagioni successhve, Le modifiche sono in vigore per gli esercizl annuali che iniziano al 1" gennako
7018 o successivamente. E' permessa I'applicazione anticipata, di cui deve essere data Informativa. I
Gruppo applica le modifiche dalla data di entrata in vigore, Il Gruppo al momento non presénta | 3
fattispecie &, guindi, tale modifica non ha avuto alcun impatio sul bilancio consolidato del Gruppo, |

1

IFRIC Interpretarione 22 Transazion in valuta estera e anticipi su corrispettivi

|

L'interpretazione chiarisce che, nel definire il tasso di cambio spot da utilizzare per  rilevazione inixiale w,

della relativa sttivita, costh o ricavi (o parte di questl] al momento della cancellazione di un®attivit non
monetaria o dl una passivitd non monetaria relativa ad anticipi su corrispettivi, la data della transazione
& la data in cul 'entitd riconosce inizialmente Fattivitd non monetaria o la passivita non monetaria
redativa ad anticipi su corrispettivi, Nel caso di pagament] o anticipl multipll, entits deve definire la data
della transazione per ogni pagamento od anticipo su corrispettivi. Le entith potrebbero applicare le
modifiche su base plenamente retrospettica. In  alternativa, un'entita potrebbe applicare
I'Intespretazione prospetticamente a tutte le attivita, costi e ricavi che rientrano nel suo scopo che song
statl rilevati inizialmente alle seguenti date o successivamente:

(i} Al'inizio delf’esercizio in cul I"entith applica per |a prima volta Pinterpretazione

o

{ii] Allinigio dell’esercizio precedente presentato a finl comparativi nel bilancio dell’esercizio in cui
Fentitéd applica per la prima volta Ninterpretazione.

Limterpretazione & in vigore per gl esercrl che iniziano al 1° gennalo 2018 o successivamente,
Fronsentita Napplicazione anticipata di cul deve essere data Informativa. Il Gruppo applica questa
interpretazions dal 1" gennaio 2018 & non ha evidenziato aloen effetto sul proprio bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Ciclo annuale di mighoramentl 2014-2016
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Ceesti mighorament! includono:

IFRS 1 Prima Adozione degli International Financial Reporting Standards - Eliminazione delle
esenzioni a breve termine. S5ono state cancellate le esenziont a breve termine previste dai paragrafi E3-
E7 defl'IFRS1 in quanto hanno assolto al loro scopo. La modifica & in vigore dal 1* gennaio 2018, Questa
modifica non ¢ applicabile 3l Gruppo.

IAS 28 Parteciparione in societd collegate — Chiarimento che la valutazione al falr value rlevato a
conto economico & una scelta che sl applica disgluntamente ad ogni singolo investimento. Le modifiche
chilafiscona che:

Un"entitd che & un"organizzagione di venture capital, o un'altra entita qualificata, potrebbe decidere, al
momento della rilevazione inlziale e con riferimento 3l singolo investimento, di valutare le progrie
partecipazioni in callegate & joint venture al fair value rilevato a conto economico;

Se un‘entita che non si qualifica come entita di investimento, ha una partecipazione in una collegata o
ot vendure che & un’entita di imvestimento, l'entita pud, guando applica Il metodo del patrimonio
netto, decidere di mantenere la valutazione al fair value applicata da quell’entits di investimento {sia
guesta una collegata o una joint venture| nella misurazione delle proprie (defla collegata o joint venture)
parteciparioni. Cuesta scelta ¢ fatta separatamente per ogni collegata o joint venture che & un'entita di
Investimento allultima data {in termine di manifestazione) delle seguenti: [a) di rilevarione Iniziale della
partecipazione nella collegata o joint venture che & un'entitd di investimento; (b) in cul la collegata o
jaint venture diventa un'entita di investimento; e (c} in cul la collegata o joint venture che & un‘entita di
Investimento diventa per [a prima volta capogruppo.

Le modifiche dovrebbero essere applicate retrospetticamente dal 1% gennaio 2018; applicazione
anticipata & consentita. 5e un'entita applica queste modifiche anticipatamente, deve dare informativa
ded fatto. Oueste modifiche non sono applicabili al Gruppo.

4.2 Muowi principl contablll ed emendamentl non ancora applicabill @ non adottati in via anticipata dal
Gruppo

Sono efencati di seguito | principi e le interpretazioni che, alla data di redazione del bilancio consobidato,
Erano gid stati emanatl ma non ancora in vigore, per i quali il Gruppo sta valutando Iimpatto di tali
modifiche: IFRS 16, IFRS 17, IFRIC Interpretation 23, Modifiche allIFRS 9. Maodifiche allo 145 19,
Modifiche allo 145 28 e Cidlo annuale di miglioramento aghl IFRS 2005-2017.

In particolare, IFRS 16 - Leases € stato pubblicato in data 13 gennaio 2016 e sostituisce o 145 17 -
Leasing, I'IFRIC 4, il S4C 15 e il SIC 27. L'IFRS 16 definisce | principi per [a rilevagione, |la misurazione, la
presentazione e l'informativa del leasing [contratti che danno il diritto all'utilizzo dei beni di terzi] &
richiede ai locatari di contabilizzare tutti | contratti di leasing in bilancio sulla base di un singolo modello
simile a quello utilizzato per contabilizzare | leasing finanziari in accordo con lo 1AS 17, Il principio
prevede due esenziond per la rilevazione da parte del locatar —contratti di leasing relativi ad attivita di
“scarso valore™ (ad esempio i personal computer, fotocopiatrict ecc.) ed i contratti di leasing a breve
terminge {ad esempio | contratti con scadenza entro § 12 mesi od inferiore). Alla data di inizie del
contratio di leasing, |l locatario rileverd una passivith a fronte dei pagamenti non variabili del canoni di
locazione jcioé la passivits per leasing) ed un"attivith che rappresenta il diritto all’utilizzo dell’attivits
sottostante per la durata del contratto [ckoe il diritto di utilizze delfattivita), | locatari dovranng
contabilizzare separatamente le spese per interessi sulla passivita per leasing e 'ammortamento del
diritte di utilfizzo dell’attivith, | locatari dovranno anche rimisurare la passivita per leasing al verificarsi
di determinatl eventi (ad esempio; un cambiamento neble condizionl del contratto di leasing, wn
camilamento nel pagamenti futwrl del leasing conseguente al cambiamento di un indice o di un tasso
utilizzati per determinare quei pagamenti). Il locatario riconoscerd generalmente Iimporto della
rimisurazione defla passivita per leasing come una rettifica del diritto o' uso dedl attivita,

L'IFAS 16 entrécd in vigore per gll ésercidl che inidano al 17 gennaio 2019. Il Gruppo ha continuato
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I"attivity di analisi dei potenziall impatti che l'applicazione del nuovo standard potra avere sulla
gituazione patrimonlale, economica e finanziaria e sull'informativa contenuta nel bilancio, gia avwiata lo
scorso anno e finalizzata nel corso del 2018. 5i segnala che alla data del 31 dicembre 2018 || Gruppo ha
in essere impegni per affitti e noleggl per Euro 140 mighala, | quall genereranno un impatto
dall‘applicazione del nuovo principio contabile. Tali oneri fanno per lo pill riferimento a canoni di affitto
della sede amministrativa e della sede dell’ufficio di ricerca e sviluppo del Gruppo, | guali ammantano a
Euro 96 migliaia. Tali contrattl generano onerl annui complessivi per Euro 57 mighaia & scadranno fra il
2070 e 1l 2021 0l management perd risulta essere intenstionato a prorogarl una voita scadutl per uliterior
B anni, cosi come previsto confratiualmente. Per tale motivo proprio | suddetti due contratti saranno
guelll che genereranno gh impatti pil significativi dall'applicazione dellIFRS 16,

4.3 Sintesi dei principall principl contabill applicati !
immobili, iImpianti @ macchinari ,
Gli immobili, impianti @ macchinart sono iscritt! al costo d'acquisto o di produzione, al netto degh '
ammortamenti accumulat e delle eventuall perdite di valore, determinando periodicamente il valore di .'I

mercato e adeguando & tale valore il saldo contabile alla data di riferimento della valutazione. 1l costo
d'acquisto o di produzione il prezzo d'acquisio o di produzione e | costl direttamente sostenyscTs
predisparre le attivita al loro utllizzo, nonché eventuali oneri di smantellamento e di rimogs
verranno sostenuti conseguentemente a obbligazioni contrattuali che richiedano di riportary’
Farea su cul bo stesso insiste} nelle condizioni originarie. GH oner finenziar direttamente' 3
all'acquisizione, costruzione o produzione di attivith qualificate, vengono capitalizzati :p.anrﬁ; 5 i
le condizioni previste dallo 145 23 e vengono ammaortizzati sulla base della vita utile del benk.(
riferimiento, Successivamente alla prima rilevazione, & mantenute il criterio del costo, a i
base alla vita utile dell'immobilizzazione e al netto di eventuali perdite di valore, tener
comsiderazione 'eventuale valore residuale.
| costi per migliotie e trasformarioni aventi natura incrementativa delle attivita materiali, in quanto
determinana probabili futurl benefici economici misurabili in mankera attendibile, sono imputati all’attive
patrimaniale quale incremento del cespite di riferimento o quale attivita separata. Gl onert sostenutl per
le manutenzionl € le riparagioni di natura ordinaria efe ciclica, ossia che non hanno condotto ad aloun
aumento significativo @ misurabile nella capaitd produttiva o nella durata defla vita utile del bene
interessato, sono direttamente imputati a conto economico guando sostenuti,

Le guote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate in modo sisiematico
applicando al costo storico le aliguote ritenute rappresentative della durata economico-tecnica del cespit,
sulla base del eriterso della residua possibilith di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben
rappresentato dalle seguentl aliguote, non maodificate rispetto all'esercitio precedente. Nell'esercizio dl
entrata bn funzione del bene, I'ammortamento & calcolato pro-rata temparis.

Le aliguote applicate sona:

_Ea‘ttlﬂﬂl Vita utile Aliguota ammartamento
implant specificl 1D anni 10%
impianti telafonicl &3 anni 12%
mobill & arredi 6,6 anni 15%

'n-;‘ucgr_nlnz ufficia elettroniche Sann %

_tefafonia mobile 5 anni 20%

 Autovetturs 4 anni 5%

I valori residul, le vite utill ed | metodi di ammortamento della voce immobili, impianti @ macchinarl sono
rivisti ad ognl chiusura di esercizio e, owve applicabibe, corretti prospetticamente.
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Leasing

La definizione di un sccordo contrattuale come operazione di leosing (o contenente un'operatione di
leosing) i basa sulla sostanza dell'accordo e richiede di valutare se "adempimento dell’accordo stesso
dipenda dall’utilizzo di una o pio attivith specifiche o se accordo trasferisca il diritto all'utillbze di rale
atthvitd. La verifica che un accordo contenga un leasing viene effettuata all’inizio dell’accordo.

N Gruppa in veste di locotario

Un contratto di leasing viene classificato come leasing finanziario o come leasing operativo all'inizio del
leasing stesso. Un contratto di leasing che trasferisce sostanzialmente al Gruppo tutti i rischi e | benefici
derivanti dalla proprieta del bene locato, & cdassificato come [easing finanziario.

| leasing finanziar sono capitalizzati alla data di inizio del leasing al fair value del bene kocato o, se minore,
al valore attuale dei canoni. | canoni sono ripartiti fra quota di capitale e quota interessi in modo da
ottenere 'applicazione di un tasso di interesse costante sul saldo residuo del debito. Gl ener finanztar
sono imputati al conto economico.

| bieni in leasing sono ammortizzati subfla base della vita utile del bene. Tuttavia, laddowe non vi sia |a
ragionevole certerza che il Gruppo otterria [a proprietd del bene al termine del contratio, il bene &
ammortizzato sul periodo temporale pid breve tra la vita utile stimata del bene @ la durata del contratto
di locazione,

Un leasing operativo & un contratto di leasing che non si qualifica come finansiario, | canoni di leasing
operative sono rilevati come costl nel conto economica in quote costanti sulla durata del contratto,

La societa ha in essere sed contratti di leasing finanziario dei quall uno relativo ad un’autowstturs @ |
restanti @ macchinan tecnici destinati alla ricerca e sviluppo

I Gruppo in veste di locotore

| contratti di leasing che sostanzialmente lasciano in capo al Gruppo tutti | rischi e benefici della proprieta
del bene sono classificati come leasing operativi, | costi iniziali di negoziazione sono agglunti al valare
contabile del bene locato e rilevati in base alla durata def contratto sulla medesima base del proventi da
locazione. Affitti non preventivatl sono rilevati come ricavi nel periodo in cui maturano,

Attivitd immateriali

Le attivith immateriali sono costituite da elementi non monetari, identificabill e privi di consistenza fivica,
contrizdlabili e atti a generare benefic economici futurl, Tali elementi sono inizialmente rilevat] al costa di
acquisto efo di produrione, comprensivo delie spese direttamente attribushili per predisporre |"attivita al
suD utilizzo, Gli eventuali interessi passivi maturati durante e per lo sviluppo delle attivith immateriali sono
considerati parte del costo di acquisto.

Successivamente alla prima rilevazione, & applicabile il criterio del costo, al netto degli ammortamenti
calcolatl {ad eccerlone dell’swiamento e delle altre immobilizzazion a vita utile indefinita} utilizzando,
dalla data In cul F'attivith & pronta per P'uso, | metodo lineare per un periodo corrispondente alla sua vita
utile e al netto di eventuali perdite di valore, tenendo in consideragione Feventuale valore residuale. La
wita utile viene riesaminata periodicamente.

In particodare, nell’ambito del Gruppa sono identificabili Iz seguenti principall attivit immateriali:
Costl s ot

La caratteristica della societh di infedectual Property_nel campo dei bio polimeri fa si che | progetti di
sviluppo prodotto siano parte della proprin attivitd caratteristica in guamto risulta funzionale per
llinnovazione defle applicazionl tecnologiche che propone in vendita ai clienti, La struttura adendale
aisicura Ia possibilita di completare | progetti.

| costi di sviluppo sono identificati come quel costi sostenuti per I'applicazione dei risultati della ricerca o
di altre conoscenze a un ben identificato plano o a un progetto per la produzione di nuovi o
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sostanzialmente miglorati materiall, dispositivi, prodottl, processi, sistemi o servizi prima dell’inizio delia
produzioni commerciale o dell'utilizzazione.

Sono Iscritti in bilancio solo se ragionevolmente correlati a una utilith protratta in pid eserciy, e sono
ammortizeati sisternaticamente in relazione alla loro residua possibilith di utilizzazione.

| costl di sviluppo prodotti sono stati capitalizzati solo se & possibile determinarne in moda attendibile il
loro valore e se & possibile attribuirli ad un determinato prodotio,

Nello specifico, un‘attivitd iImmateriale, generata nella fase di sviluppo di un progetto interno, & iscritta
come attivita se il Gruppo € in grado di dimostrane:

% la possibilita tecnica di completare I attivitd immateriale, in modo che sia disponibile all"utifizzo o
alla vendita;

Iintenzione di completare I'attivita e ka propria capacita di utilizzarta o venderla;

le modalits con cui "attivita generera benefici economic futuri;

la disponibilita di risorse per completare I"attivita;

la capacita di valutare in modo attendibile il costo attribuibile all attivith durante lo sviluppo,

la capacith di utilizzare I'attivita immateriale generata.

Diritti di brevefto & marchi

sistematicamente in 5 anni, ,__4':_, _'
u it all

La woce contiene eschusivamente immobilizzazionl in corso & acconti relative a costi di H'Ilu
di sviluppo non & ancora conclusa ed il relative progetto sviluppato non ha ancora h‘ﬂmtn
benefici economici

Le wite economico-tecniche delle immaobillzazsoni immateriall, in base alle guall & determinato il processo
di ammortamento, sono 4 seguito riportate:

Categoria Vits utile Aliguota ammaoriamento
costh di pvilupps 5 and 20
diritti di brevetto ¢ utifiezo opere dell'ingegno 5 - 1 anni 0% - 10%
Marchi 10 annl 10%
altre attivita -rnn\iu'nnl'l 3-5 anni 25% - 33%

| valorl residul, be wite utili ed | metodi di ammortamento delle attivitd Immateriali sono rivisti ad ognl
ciusura di esercizio e, ove appropriato, cofretti prospetticamente. Le vite utili indicate sono invariate
rispetto all'esercizio precedente,

Riduzrione di valore delle attivith non finanziarie

A clasouna data di riferimento del bilancio & effettuata una verifica volts od accertare se vi sono indicazioni
che le attivita materiall e immateriali possano avere subito una riduzione di valore. A tal fine si
considerana sia fontl interne che esterne di informazione. Relativamente alle prime (fontl interne) =i
considera: I'obsolescenza o il deterioramento fisico dell'attivits, eventuall camblamenti significativi
nell'uso dell’attivitd e andamento economico dell'atiivitd rispetto a guanto previste. Per guanto
concerne le formtl esterne sl considera: Pandamento del prezzi di mercato delle attivita, eventuali
discontinuith tecnologlche, di mercato o normative, 'andamento dei tassi di interesse di mercato o del
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costo del capitale utilizzato per valutare gh investimenti.

Mel caso sia identificata la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle
suddette attivitd, imputando 'eventuale svalutazione rispetto al relative al valore contabile nel conto
economico. l valore recuperabile di un’attivita & rappresentato dal magglore tra il fair value, al netto del
costi accessori di vendita, e |l relative valore d'uso, intendendosi per quest'ultimo il valore attuale dei
flussi finanziar futuri stimati per tale attivita. Nel determinare il valore d'uso, | flussl finanziari futuri attesi
sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo defle imposte che riflette ke valutazioni correnti di
mercato del costo del denara, rapportato al periodo dell investimento 2 al rischi specifici dell attivita, Per
un'attivita che non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore recuperahile & determinato
in relazione alla cash generating unit cul tale atthita appartiens.

Una perdita di valore & riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell’atthitd sia
superiore al swo valore recuperabile. Se vengono mend | presupposti per wna svalutazione
precedentemente effettuata, il valore contabile delfattivitd & ripristinato con imputazione al conto
econgmico separata, nei limiti del valore netto di carico che I'attivita in oggetto avrebbe avito se non
fosse stata effettuata ka svalutazione e fossero stati effettuati i relativi ammortamenti.

MNel corsa dell'esericio 2018 il management non ha identificato segnall circa il fatto che be attivita materiali
& immateriall possand aver subito una rduzione di valore,

Valutarione del falr value

H Gruppao valuta gli strumenti finanziar quali | derivati al fair value ad ogni chiusura di bilancis.

i falr value & Il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un'attivita, o che si pagherebbe per I
trasferimento di una passivita, in una regolare operazione tra operator di mercato alla data di valutazione,
Una valutazione del fair value suppone che 'operazione di vendita dell’atthvitd o di trasferimentn delia
passivita abbis luogo nel mercato principale dell’attivita o passivita oppure, in assenta di un mercato
principale, nel mercato pll vantaggiosn per Pattivita o passivita,

Il mercato principale o il mercato pil vantaggioso devono essere acopssibili per il Gruppo.

Il fair value di un'attivita o passivita & valutato adottando le assunzioni che gl operatori di mercato
utilizzerebbers nella determinazione del prezzo dellattivitd o passivita, presumendo che gli stessi
agiscano per soddisfare nel modo mighore il proprio interesse economico.

Una valutarione del fair value di un'attivith non finanziaria considera la capacita di un operatore di
mercato di generare benefici economici impiegando Pattivita nel sue massimo e migliere utilizzo o
vendendola a un altro operatore di mercato che la impiegherebbe nel suo massimo e miglior utilizzo.

It Gruppo utilzza tecniche di valutazione che $ono adatte alle circostanze e per le quall vi sono sufficlent
dati disponibili per valutare [ fair value, massimizzando lutilizzo di input osservabili rilevanti e
minimizzando "uso di input mon osservabili,

Tutte be attivits e passivith per le quali il fair value viene valutato o esposto in bilandio sono categorizzate
In base alla gerarchia del fair value, come di seguito descritta:

= LUvello I - | prezzi quotati inon rettificatl] in mercath attivi per attivith o passivita identiche a cul
Fentitd pud accedere alla data di valutazione;

»  Uwvells 2 — input diversi dal prezzs quotati inclusi nel LUivello 1, osservabili direttamente o
indirettamente per I"attivith o per |3 passivits;

»  Livello 3 = tecniche di valutazione per ke quali | dati di input non sono oaservabili per | attivita o
per la passivita.

La valutazione del fair value & classificata interamente nello stesso livello della gerarchia del fair value in
cul & classificate ['input di pli basso livello di gerarchia utilizzato per la valutazione
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Per le atthviti e passivita rilevate nel bilancio al fair value su base ricormente, il Gruppo determina se siano
intervenuti dei trasferimenti tra | livelli della gerarchia rivedendo la categorizzazione [basata sull’input di
livello piu basso, che & significativo ai fini defla valutazione del falr value nella sua interezia) ad ogni
chiusura di bilancio.

Ad fini delFinformativa relativa al fair value, i| Gruppo determina le classi di attivit e passivith sulla base
della natura, caratteristiche e rischi dell"attivith o della passivith ed Il livello delly gerarchia del fair value
come precedentemente dlustrato.

Per magglori informazioni sul fair value degll strumenti finanziari si rimanda alla nota 5.23 al bilancio,

Strumienti finanziar

Uno strumento finanziario & qualsiasi contratto che dia origine a un'attivita finanziaria per un'entita e ad
una passivits finanziaria o ad uno strumento rappresentativo di capitale per un'altra entita.

Attivitd finonziarie

Al momento della rilevazione iniziale, le attivita finanziarie sono classificate, a seconda del casi, in base
alle successive modalitd di misurazione, ciod al costo ammortizzato, al fair value rilevato nel 0
economico complessivo OC1 e al fair value rilevato nel conto econamico,

La classificazione delle attivitd finanziarie al momento della rilevazione iniziale dipende dll'lrf
caratieristiche del flussi di cassa contrattuali delle attivitd finandare e dal modello di business. uha H. .
Gruppo usa per la loro gestione, Ad eccerione dei crediti commerciali che non contengono una '
componente di finanziamento significativa o per | guali il Gruppo ha applicato 'espediente’ praH:n{ il
Gruppo Inizialmente valuta un'attivita finanziaria al suo fair value piQ, nel caso di un'attivita ﬂﬂ,ll-'lﬂ'llll
non al fair value rilevato nel conto economico, § costi di transazione. | crediti commerciall che. nulr
contengono una componente di finanziamento significativa o per | quali il Gruppo ha applicatd -
I'espediente pratico sono valutati al prezzo dell'operazione determinato secondo I'IFRS 15,

Affinché un'attivita finanziaria possa essere classificata e valutata al costo ammortizzato o al fair value
rilevato in OC1, deve generare flussi finanzlarl che dipendono solamente dal capitale e dagll interessi
sulfimporte del capitale da restitulre (cosiddetto ‘solely payments of principal and interest o SPPF).
Cuesta valutarione & indicata come test SPPI e viene eseguita a ivello di strumento.

It modello di business del Gruppo per la gestione delle attivita finanziarie si riferisce al modo in cui gestisce
le proprie attivith finanziarie al fine di generare flussi finanziarl. || modello aziendale determina se | flussi
finanziari deriveranno dalla raccolta di fiussi finanzian contrattuali, dalla vendita delle attivith finanziarie
o da entrambi.

&i fini dedla valutazione successiva, ke attivita finanziarie sono classificate in quattro categorie:

[ 3 Attivita finanziarie al costo ammortizzato: | Gruppo valuta le attivita finanziarie al costo
ammortizzate se entrambl | seguenti requisiti sono soddisfatti: (i) 'attivita finanziaria & posseduta nel
quadro di un modelip di business | cul obiettivo e il possesso di attivita finanziarie finalizzato alla raccolta
ded flusst finanziari contrattuali e (ii] | termini contrattuali dell'attivitd finanziaria prevedono a determinate
date flussi finangiar rappresentati unicamente da pagament! del capitale e dell'imteresse sull importo del
capitale da restituire. Le activitd finanziarie al costo ammortizzato sono successivamente valutate
wtilizzando il criterio dell’interesse effettivo e sono soggette ad impairment. Gli utili € l& perdite sono
filevate a conbo economico quando I"attivita @ eliminata, modificata o rvalutata. Tra le attivith finanziane
ol costo ammortizzato del Gruppo sono inclus | crediti commerciali, le attivith contratuall e finanziament
2 lungo termine verso be mprese per le guali | Gruppo detiene i controllo canglunto;

[ 3 Attivits finanziarie al fair value rilevato nel conte economico complessive con riclassifica deghl utili
& perdite cumulate {strumenti di debito); 1| Gruppo valuta le attivitd da strumentl di deblito al falr value
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rilevato nel conto economico complessivo se entrambe le seguenti condizioni sono soddisfatte: (1) attivits
finanziaria & posseduta nel guadro di un modello di business il cui obiettivo & conseguito sia mediante
Fincasso ded flussi finanziarl contrattuali che mediante la vendita delle attivita finanziarie e (i) | termini
contrattuali dell'attivita finanriaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati
unicamente da pagamenti del capitale ed interessi determinati sull'importo del capitale da restituire. Per
le attivith da strumenti di debito valutati al fair value rilevato in OCI, gli interessi attivi, le variazioni per
differenze cambio e le perdite di valore, Insleme alle riprese, sono rilevati a conto economico e sono
calcolati allo stesso modo delle attivita finanzizrie valutate al costo ammaortizzato, Le rimanenti variazioni
del fair value sono rilevate in OCI, Al momento dell'eliminazione, la varlazione cumulativa del fair value
rilevata in OC1 viene riclassificata nel conto economico. Il Gruppo al 31 dicembre 2018 non presenta
attivita finanziarie che rientring in guesta categoria;

- Attivita finanziarie al fair value rilevato nel conto economico complessivo senza rigiro degl uthli e
perdite cumulate nel momenta dell’eliminatone (strumenti rappresentativi di capitale): All'atto delia
rilevazione iniziale, il Gruppo pud irrevocabilmente sceghlere di classificare | propri investimenti azionari
come strumenti rappresentativi di capitabe rilevati al fair value rilavato in OC quande soddisfano la
definizione di strumentl rappresentativi di capitale ai sensi dello 1AS 32 "Strumentl finansark
Presentazione” e non song detenuti per la negoziazione, La classificazione & determinata per ogni singolo
strumento. Gli utili e le perdite conseguite su tali attivith finaziarie non vengona mai rigirati nel conto
Economica, | dividendi sono rilevati come altri ricavi nel conto econombco quando il diritto al pagamento
& stato deliberato, salvo quando il Gruppo beneficia di tali proventi come recupero di parte del costo
dell’attivita finanziaria, nel gual caso tali utili sono rilevat! in 00, GH strumenti rappresentativi di capitale
iscritti al fair value rilevato in OC1 non sono soggetti a impairment test. Il Gruppo ha scelto di classificare
Irrevocabilmente le proprie partecipagdioni non guotate in altre imprese In questa categoria,

> Attivita finanziarie al fair value rilevato a conto economico: Cluesta categoria comprende le
attivita detenute per [a negoziazione, le attivita designate al momento defla prima rilevazione come
attivith finanziarie al fair value con variagioni rlevate nel conto economico; o le attivitd finanziarie che
obbligatoriamente bisogna valutare al fair valug. Le attivitd detenute per la negoziarione sono tuthe quelle
attivita acguisive per la loro vendita o |l loro riscquisio ned breve terming. | derivati, inclusi quelli
scorporati, sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la negozazione, salvo che non siano
designati come strumentl di copertura efficace. Le attivitd finanziarie con flussi finanziari che non sono
rappresentati unicamente da pagamenti di capitale & dell’interesse sond classificate & valutste al fair value
rilevato a conto economico, Indipendentemente dal modello di busingss, Nonostante i criter per gli
strumenti di debito per essere classificati al costo ammortizzato o al fair value rdlevaty In ©CL come
descritto sopra, gli strumenti di debito possono essere contabilizzati al fair value rilevato a conto
economico al momento defla rilevazione iniziale se cid comporta 'eliminazione o la riduzione significativa
di un disallineamento contabile. Gli strumenti finanziar al fair value con vasiazioni rilevate nel conto
eCONoMIco sono Bcritti nel prospetto della situazione patrimoniale-finanelaria al fair value & le varlagoni
nette del fair value rilevate nel prospetto dell’utile/[perdita) d'esercizio. In questa categoria rientrans be
attivita finanziarie detenute dal Gruppo costituite da titoli di stato e obbligazioni di sodietd quotate dal
momento che il modello di business per gueste attivita finanziarie prevede la negosiazione da parte del

Gruppo,

Perdite dj valore di ottivitd finonziarie

Il Gruppo iscrive una svalutazione per perdite attese (expected credit loss ‘ECL') per tufte le attivita
finanziarie rappresentate da strumenti di debito non detenuti al fair value rilevato a conto economico. Le
ECL i basano sulla differensa tra i flussi finanzian contrattuali dovarti fn conformitd al contratto e twttl |
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flussi finanziarl che il Gruppo si aspetta di ricevere, scontatl ad una approssimazione del tasso di Interesse
effettivo ariginario. | flussi di cassa attesi includeranno | flussl finanziarl derivantl dalla escussione delle
garanzie reali detenute o di altre garanzie sul credito che sono parte integrante delle condizioni
contrattuali.

Le perdite attese sono rilevati in due fasl. Relativamente zlle esposizion| creditizie per le guall nen vi &
stato un aumento significativo del rischio di credito dalla rilevazione iniziale, bisogna rilevare e perdite su
crediti che derivano dalla stima di eventi di default che sono possibili entro | sucoessivi 12 mesi {12-month
ECL}. Per be esposizioni creditizie per le qguali v & stato un significativo aumento del rischio di credito dalla
rilevazione initale, bisogna rilevare integralmente le perdite attese che si riferlscono alla residua durata
dell'esposizione, a prescindere dal momento in cul Fevento di default sl prevede che sl verifichi [“Lifetime
ECL),

Per | crediti cormmerciall e ke attivita contrattuali, | Gruppo applica un approccio semplificato nel calcolo
delle perdite attese. Pertanto, il Gruppo non monitora le varazioni del rischio & credito, ma rileva
integralmente |a perdita attesa a ogni data di riferimento. /

H Gruppo Bcrive in bllancio unkcamente crediti commeerciali a breve termine inerenti vendite di licenze per /I"I
Iacoesso @l know-how del Gruppo. La solvibilits del clienti viene pertanto valutata dal Gruppo nel /

momento in cw la licenza viene venduta & il reativo ricavo Bcritto, come richiesto dall'IFRS 15, tall ,n"||
transazioni danna luogo a crediti commerclall il cul incasso avviene nel breve periodo. Perlodicamenty
Gruppo effettua un'analisi specifica delle posizioni aperte relative ai crediti commerciali e alle.
contrattuali andando a calcolare I'ECL di tali posizioni sulla base di informaziani terse circa Iaml\rhmt&ﬂti“ "
diente, come megho descritto alla nota 4.4,

Il Gruppo considera un'attivita finanziaria in default guando informazioni interne o estermne | -.- ki
& improbabile che il Gruppo recupen interamente ghi importi contrattuali prima di aver consig
garanzie sul credito detenute dal Gruppo. Un'attivita finanziaria viene eliminata guando non v &

ragionevole aspettativa di recupero del flussi finanziar contrattuali,

Possivitd finonziorie

Le passivith finanziarie sono classificate, al momento della rilevazione iniziale, tra le passivita finanziarie
al fair value rlevato a conto economico, tra | mutui e finanziamenti, o tra | derivati designati come
strumenti di copertura.

Tutte le passivitd finanziarie sono rilevate inizialmente al fair value cul si aggivngona, nel caso di mutul,
finanziamenti & debitl, | costl di transazione ad essi direttamente attribuibill.

Le passivith finanziarie del Gruppo comprendono debiti commerciall e aftri debiti, mutui e finanziamenti,
inclus scoperti di conto corrente e strumenti finanzian derivati di copertura di flussi di cassa.

La valutazione delle passivith finanziarie dipende dallo loro classificazione, come di seguito descritto;

[ 3 Finanziamenti e crediti: Questa & |a categonia maggiormente rilevante per il Gruppo. Dopo la
rilevazione Inizlale, 1 finangiamenti sono valutati con il criterio del costo ammortizzato wsando il metodo
del tasso di interesse effettivo. Gli utili ¢ le perdite sono contabilizzati nel conto economico quando la
passivita & estinta, oltre che attraverso |l processo di ammortamento.

| costo ammaortizzato & calcotato rilevando lo sconto o il premio sull'acquisizione e gli onorari o costi che
fanni parte integrante del tasso di interesse effettivo. L'ammortamento al tasso di mteresse effettivo &
compress tra gli oneri finangiar nel prospetto dell’utilef{perdita). Questa categoria include i finanzinment
& mutui fruttifer di interessi nonché | debiti commerciall e altrl debiti,

Compensarione di strumenti finanziari

k1] Eolazione Fnanziaria condolidata al 31,/12/18



Un'attivita @ una passivita finanziaria posseno essere compensate e || sakdo netto esposto nel prospetto
della situazione patrimoniale-finanziaria, se esiste un diritto legale attuale a compensare gli impaorti
rilevatl contablimente e v sia Vintenzione di estinguere Il residuo netto, o realizzare I'attivith e
contempaoraneamente estinguere la passivita.

Strumenti finanzioei derivati ¢ hedge accounting

Il Gruppo utilizza strumenti finanziar derivati guall swap su tassl di interesse per coprire | propri rischi di
tasso di interesse. Tali strumenti finanziar derivati sono inlziatmente rilevati al fair value alla data in cul il
contratio derivato & sottoscritio e, successivamente, sono valutati nuovamente al fair value, | dertvati
song contabilizzati come attivith finanziarie guando il fair value & positiva e come passivitd finanziarie
quanda il fair value & negativo,

i fini dell’hedge accounting, le coperture sono di tre tipi:

. copertura di falr value In caso di copertura dell'esposigione contro le variazioni del falr value
dell'attivita o passivita rilevata o impegno irrevocabile non iscritto;
& copertura di flussi finandari in caso di copertura dell'esposidione contro la varfabilith del flussi

finanitarl attribuibile 2 un particolare rischio associato con tutte le attivith o passivitd rilevate o a
un'operazione programmata aftamente probabile ol rischio di valuta estera su impegno irrevocabile non
BCritto;

* coperiura di un investimento netto in una gestione estera. All'avvio di un’operazione di copertura,
il Gruppo designa € documenta formalmente || rapporto di copertura, cui intende applicare "hedge
accounting, | propri obiettivi nella gestione del rischio e la strategla perseguita.

Prima del 1 * gennalo 2018, la documentazione includeva Midentificasione deflo strumento di copertura,
lelemento coperto o 'operazione, la natura del rischio oggetto di copertura e il modo in cui il Gruppo
valutera l'efficacia delle variazioni del fair value dello strumento di copertura nel compensare
I'esposizione ai cambiamenti il fair value o i flussi finanziari dell'elemento coperto riconducibili al rischio
coperto. i i attende che tall coperture slano altamente efficaci nel compensare le variaziond del Tair value
o dei flussi di cassa e vengono valutate su base continuativa al fine di detérminare se tali coperture si siano
effettivaments dimostrate altamente efficacl negll esercizl per | quall sono state designate come
aperazioni di copertura,

A partire dal 1" gennalo 2018, s documentazione include 'identificazione dello strumento di copertura,
dell'elemento coperto, della natura del rischio e delle modalith con cui il Gruppo valutera se la relazione
di copertura soddisfi i requisiti di efficacia della copertura (compresa "analist delle fonti di ineficacia della
copertura g in che modo viene determinato il rapporto di copertura), La relarione di copertura soddisfa i
eriteri di ammissibilith per la contabilizzazion: delle operazioni di copertura se soddisfa tutti | seguenti
reqguksiti di efficacta defla coperiura;

vi & un rapporto economico tra l'elemento coperto @ lo strumento di copertura;

Fefletto del rischio di credito non prévale sulle variazioni i valore risultanti dal suddetto rapporto
BCONOMICD;
. il rapporto di copertura defla relazione di copertura & lo stesso di quello risultante dalla quantita
dell'elemento coperto che il Gruppo effettivamente copre e dalla quantita deflo strumento di copertura
che Il Gruppo utilizza effettivamente per coprire tale quantita di elemento coperto.

Per guanto riguarda la copertura del flussi di cassa, unica casistica applicabile al Gruppo, |a porzione di
utile o perdita sullo strumento coperto, relativa alla parte di copertura efficace, & rilevata nel praspetto
delle altre componenti di conto economico complessivo nella riserva di “cash flow hedge”, mentre la parte
non efficace & rilevata direttamente nel prospetto dell'utile/{perdita) d'esercizio. La riserva di cash flow
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hedge & rettificata al minore tra 'utile o la perdita cumulativa sullo strumento di copertura e la varazione
cumulativa del fair value dell'elemento coperto.

Rimanenze

Le rimanene sono valutate al minore tra il costo e || valore netto di presumibile realizzo, || costo viene
determinato secondo la configuratione del costo medlo ponderato per le materie prime, sussidiarie ed |
semilavorati ed in base al costo specifica per le altre vocl di magazzino.

Ricavi provenienti da contratti con cllenti

Il Gruppo & Impegnato nelia vendita di licenze inerentl il proprio konw-how e nefla vendita dl servizl per
studl di fattibifita, senvizi di implementazione e ricerca applicata commisionati da clienti.

| ricawi derivanti da contrattl con | clienti sono rilevatl quando I controllo del benl & servizl & trasferito al
eliente per un ammontare che riflette | corrispettivo che il Gruppo si aspetta di ricevere In cambio di tali
bend o servizl. || Gruppo generalmente ha concluso che agisce in gualita di Princdipale per la maggior parte
degli accordi da cui scaturisoond rcavi.

Nedla Mota 4.4 sono (llustrati le valutazionl discrezionall significative, le stime e le assunzioni relative al
ricavl derivanti da conbratti con i clienti.

Vendita di licenge

Per quanto riguarda la vendita di licenze il principio contabile IFRS 15 richiede all'entita di valutare se

I'obbligazione ¢ fare che definisce [a vendita della licenza 3 possa definire come disting. Per eisare
definita come distinta tale obbligazione di fare deve:

- permettere al diente di usufruire della Ticenza acquisita singolarmente o in tmbmaiil-m;tmn ¥ | '

aktre risorse facilmente disponibili per il cliente & Pt
- essere distinta da altre promesse contenute nel contratto di vendita.

S¢ tale obbligazione di fare non risults essere distinta 'entitd deve applicare || modello in cingue fasi
descritto 8l paragrafo 4.1 Viceverza, I'entitd deve valutare se il contratto per la vendita della licenza
garantisce il diritto di utilizzo o di accesso alla stessa. Il corrispettivo per la vendita del diritto all'utilizzo
viene rilevato in un determinato momento mentre il corrispettivo per la vendita del diritto di accesso alla
licenea viene rilevato nel corso del tempao.

Per valutare se la transazione fa riferimento alla vendita del diritto di accesso alla licenza 'entita deve
considerare se sono soddisfatte tutte le condirioni seguenti:

il contratto prescrive o il cliente si attende ragionevolmente che l'entita ponga in essere attivita
che avranno un Impatto significativo sulla propriets intellettuale su cul Il diente vanta diritti;

= | dirittl concessi dalla licenza espongono direttamente | cliente alle conseguenze positive o
negative delle attivita dell'entita;

- tali attivitd non determinane il concomitants trasfermento al cliente del bene o servirio,

%¢ almeno una delle tre condizioni sopra riportate non viene rispettata 'entitd dovrd considerare la
transazione come una vendita del diritte di utilizzo della licenza.

Im alcuni casi | contratti di vendita dei diritti legati afla proprieth intellettuale del Gruppo stabiliscano degli

importi varinhill differiti che | Gruppo ricevera dai clientl in futero, determinati come una percentimle
fissa delle vendite future che il cliente effettuera utilizzando ia proprieta intellettuale del Gruppo data in
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licenza,

Dal momento che non & possibile effettuare una stima ragionevole di guelle che saranno le vendite future
generate dal clientl utilizzando la proprietd intellettuale del Gruppo data in licenza, tali corrispettivi dovuti
verranno contabilizzati solo nel momento in cul sara certo N diritto & ricevere tall mporti. G in
oftemperanza a quanto disposto dall’IFRS 15 il quale specifica che Ventitd deve includere nel prezzo di
una operazione in tutto o in parte l'importo del corrispettive variabile solo nella misura in cui & altamente
probabile che guando successivamente sard risolta lincerterza associata al corrispettivo variabile mon si
werifichi un significativo agglustamento al ribasso dellimparto del ricayl curmdati rilevati,

Attivitd o Passivita contrattuali

L'attivita da contratio rappresenta il diritto dell’entita ad ottenere || corrispettive pattuito a fronte del
trazferiments del controllo dei beni o servizi al cliente.

5S¢ il Gruppo adempie 'obbligazione trasferendo beni o serviz al diente prima che guest'ultimo paghi il
cevrispettivo o prima che il pagamento sia dovuto, 'entita deveiscrivere un'attivith derivante da contratto,
ad esclusione degli importl presentat! come crediti.

La passivita contrattuale & un’obbligazione a trasferire al cliente beni o servizgl per | quali il Gruppo ha gia
ricevuto il corrispettiva (o per | guali una quota del corrispettivo & dovuta). Se |l cliente paga il corrispettivo
prima che i Gruppo gli abbia trasferito il controllo dei beni o serviz, la passivita derivante da contratto &
rilevata quando | pagamento viene effetiuato o (se précedents) quando & dovuto, Le passivita derivant
da contratto sono rilevate come ricavl quando || Gruppo soddisfa le obbligazioni di fare nel relativo
coniratio.

Crediti commerciali

Un efedito rapprésenta per il Gfuppo il diftto incondizionate a ricevere |l corrispettivo (vate a dire, &
necessario solo che decorra il tempo affinché 5i ottenga il pagamento del corrispettival.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibiliti lquide e mezzi equivalent comprendono le esistenze di cassa, i depoasiti bancari e postali
ed i titoli con scadenza originaria Inferiore & tre mesi. Le disponibilita Hoguide sono Boritte al valore
nominale,

Passivita per benefit al dipendenti
(il Piani & contribuzione definita [Defined contribution plans)

Un piano a contribuzione definita @ un piano penshonistico in base al quale il Gruppo paga dei contribati
fissi a favore di un ente separato. Il Gruppe non ha nessun obbligo giuridico o di altra natura per quanto
riguarda il pagaments di contributi ulteriori gualora il fondo non fosse sufficiente per pagare a tutti |
dipendenti | beneficl relathd al periodo lmarativo,

Le obbligazioni contributive relative ai dipendenti per pensioni e per altra natura sono imputate a conto
economico quanda sostenute.

fif] Piani o benefici definiti o favore del dipendenti [Defined benefit plans)

Lo obsbligazioni nette relative a piani a benafici definiti spettanti ai dipendenti {defined benefit plans) dopo
il perodo di impiego nel Gruppo, costituiti esclusivamente dal trattamento di fine rapporto delle ariende
italizne del Gruppo, sono calcolate separatamente per ciascun pigno, stimando, con tecniche attuariali,
I'ammontare del future beneficio che i dipendenti hanno maturato neil’esercizio ed in eserciz precedent].
Il beneficio cosl determinato & attualizzato ed & esposto al netto del falr value di eventuali aktivith relative.
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Il calcobo & effettuato da un attuario indipendente, usando (| metodo della prolezione unitaria del credito
[projected unit credit method),

(i) indennita di fine rapporto

Il Gruppo contabilizza | costi connessi ai benefici di fine rapporto quando & dimostrabile che fo stesso abbia
I'obbligo di terminare I'impiego dei dipendenti attuali in accordo con un piano formale dettagliato senza
possibilita di ritiro o di fornire | benefic di fine rapporto a seguito di una proposta fatta per incoraggiare
la disoccupazione volontaria. | benefici che song dovut! dopo 12 mesi dalla data di bilancio vengono
attualizzati ol valore corrente.

# partire dal 1 gennaio 2007 la legge finanaaria @ relativi decrets attuativi hanno introdottio modificazioni
rilevanti nella discipling del TFR, tra cul |a scelta del lavoratore in merito alla destinazione del proprio TFR
maturands, In particolare, | nued flussi di TFR possono essere indirizzati dal lavoratore a forme
pensionistiche prescelte oppure mantenuti in adenda {nel qual caso quest'ultima versa | contributl TFR
ad un conto di tesoreria istituita presso FINPS),

inpltre il 30 gennalo 2007 é stato emanato il decreto attuativo per la costituzione presso FINPS del Fondo
per l'erogazione del TFR (Fondo Tﬁm'!rlall.

previdenza complementare. e

La metodologla utilizzata per || calcolo @ strettamente connessa al numero dei dipendenti nppanrheﬂ- -
all'azienda. In particolare, |3 valutazione viene fatta in considerazione al fatto che I'azienda q'.umcr ﬁh’i ]

valutazione abbia meno di 50 dipendentl o almeno 50 dipendenti.

La metodologia di caloolo adottata per le aziende con meno di 50 dipendenti, prevede il metodo ﬂmﬂrﬂ
della *proiezione unitaria del credito™ (projected unit credit method) cosi come richiesto al paragrafi
66 dello 14519,

La metodologia di calcolo adottata per le aziende con almeno 50 dipendenti, risente dell’effetto della
riforma previdenziale stabilita dal D.Lgs 252/ 2005,

Fondi rischi ed oneri

Ml casl misi guall il Gruppo abbla un obbligo giuridico o di altra natura risultante da un evento passato ed
& probabile che si debbano sostenere deile perdite di benefici economici per adempierse a tale
obbligazione, viene iscritto wn fondo rlschi ed onerl. Se || fattore temporake delia prevista perdita di
benefici & significativa, Pimporto delle future uscite di cassa viene attualizzato.

Mon vengono iscritti fondi per eventuali perdite operative future,

1 fandi vengono misurati al valore corrente della mighiore stima di costo fatta dalla Direzione per soddisfare
'obbligatione presente alla data di bilancio. Mel caso di cause legali Fammontare dei fondi & determinato
silla base di stime eseguite dal Gruppo, unitamente ai propsi consulenti fegabi, al fine di determinare la
probabilita, la tempistica & gh importi coimvalti & la probablle uscita di risorse, L'accantonamento
effettuato viene adeguato sulla base dell'evolversi della causa.

Contributi pubblici

Sono rilevati guando sussiste la ragionevole certezia che essl saranno ricevuti e che tutie le condizioni ad
essi riferiti siano soddisfatte, | contributi correlati 2 compaonent] g costo sono rilevat] come ricavi, ma sono
ripartiti sistematicamente tra gl esercizl in modo da essere commisurati al riconoscimento dei costi che
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intendono compensare. Il contributo correiato ad una attivitd viene riconosciuto come ricavi in guote
costanti, lungo ba vita utile attesa dell’ attivita di riferimento.

(INFORMAZION! EX ART. 1, COMMA 125 DELLA LEGGE 4 AGDSTO 2017 N. 124

In ottemperanza a guanto richigsto dalla Legge 124 del 2017 ed alla luce delle interpretazioni ad oggi
disponibill si precisa che tall erogazionl nel corso dell’esercizio 2018 sono costituite da contributi
comunitar inerenti i progetto "SEAFRONT, il quale ha avuto una durata di 48 mesi (dal 01,01/2014 al
31/12/2017),

Il progeito prevedeva un contributo totale per Fintero consortio di Euro 7.996 migliata, di cui la guota di
pertinenza assegnata al Gruppo era pan ad Euro 469 migliaia,

Sulla base del rendiconti analiticl di ciascun partner & stata riconoscluta al Gruppo una maggiorazione del
contributo pari ad Euro 61 migliala, incassata nel cordo dell’esercizio 2018,

Di conseguenta il contributo totale riconosciuto a Bio-on dalla Commissione Europea per
Fimplementazione delle attivita previste dal progetto "SEAFRONT™ & stato pari a Euro 531 migliaia.

Imposte sul reddito

Le imposte di periode inchudono imposte correnti e differite.

Le Imposte correnti per Pesercizio somo valutate all'lmporto che ¢ & attende di recuperare o
corrispondere alle autorita fiscall. Le aliguote e la normativa fiscale utilizzate per calcolare 'importo sono
guelle emanate o sostanzialmente emanate alla data di chiusura di bilancio.

Sulle differenze temporanee esistentl tra | valor delle aitivith e delle passivita iscritte a bilancio ed | relativi
wvalori fiscall il Gruppo rileva le imposte differite attive o passive.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabill,

Le imposte differite attive, dette anche imposte antidipate, sono contabilizzate nella misura in cul &
probabile che sard realizzato reddito imponibile a fronte del quale pud essere utilizzata la differenza
temporanea deducibile,

#nche in presenza di perdite fiscali o crediti di imposta fiportati a nuovo, viene rilevata un’aftivith fiscale
differiti nella misura in cui & probabile che sia consoguibile un reddito imponibile futwro caplente. 1| valore
da riportare in bilanclo defle imposte differite attive viene rissaminato a ciascuna data di chiusura del
bilancio e ridotto nella misura in cul non risulti pil probabie che sufficient] utill fiscali saranno disponibili
in futiifo in modo da permettere a tutto o parte di tale credito di essere utilizzato,

Imposte differite attive ed imposte differite passive i compensano, se esiste un diritto legale che consente
di compensare imposte correnti attive ed imposte correntl passive & le imposte sul reddito differite fanno
riferimento allo stesso soggetto Imponibile & alla medesima autorita fiscale.

Le imposte relative ad elementi rilevati a conto economico complessivo sono rilevate direftaments a
conto economico complessivo @ non nel contg economico.

4.4 Valutazionl discrezionali e stime contabili significative

La predisposirione dei bilangl richiede da parte degli Amministratori "applicazione di principl e
metodologie contabili che, in talune circostanze, si basano su difficill e soggettive valutazioni e stime
basate sull’esperienza storica ed assunzioni ragicnevoll. L applicazione di tali stime ed assunzion| influenza
gli importi riportati negll schemi di bilancio nonché linformativa fornita. Lincertezza circa tali ipotesi ¢
stime potrebbe detérminare esiti che richiederanno, in futura, un aggiustamento significativo al valore
contablle di tall sttivith ¢/o passivith
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Di seguito sono elencate le voc di bilancio che richiedonao pil di altre una maggiore soggettivita da parte
degll amministratori nell'elaborazione delle stime e per i quali un cambiamento nelle condizion
sottostanti le assunzioni utilizzate potrebbe avere un impatto anche significativo sui bilanci consolidati
futuri del Gruppo,

Ricovi dertvanti do controtti con cilenti

| ricavi derivanti da contratti con i clienti sono rilevati quando il controdlo del beni e servizl & trasferito al
clignte per un ammantare che riflette il corrispettivo che il Gruppo si aspetta di ricevere in cambio di tall
beni o servizi. || Gruppo genéralmente ha concluso sulla base delle transazioni effettuate che agisce in
gualita di Principale per la maggior parte degh accordi da cud scaturiscong ricayl,

Il Gruppo ad oggl ha identificato due revenues stream:

a) wvendita di licenae;
bl wvendita di servizi per studi di fattibilita, serviel di implementazione @ ricerca applicata
commissianati da clienti,

il Gruppo ha effettuato le seguenti valutazioni che influiscono in modo rilevante sulla determinazione
dellimporto e sulla tempistica di riconoscimento dei ricavi derivanti da contratti con | clienti: .':'

1. ldentificazione dell'obbligazione di fare in una vendita di licenze, Il Gruppo, nei propri contrgtes I
con | clienti, vende delle icenze nell’ambito della propria attivith ordinaria le quali 3i configlzat
come obbligazioni di fare distinte dal momento che il chiente & in grado di beneficiare dell,li :
wenduta nel momento in cul questa viene trasferita utilizzando risorse che sono gia dispg
pOss0 essere reperite autonomamente. inoltre, tali obbligazioni di fare seppur, - dend
congiuntamente ad altri servizi di assistenza tecnica & amministrativa, non presentand Sogpug
servizl una correlarione biunivoca dal momento che quest! uitimi non possono essere vehe
non viene venduta la licenza ma non vice versa; A

2. Determinazione della tempistica di soddisfazione delle vendite di ficenze. Il Gruppo ha mru:lum :
che i ricawi per la vendita di licenee devono essere ricomnasciuli inun determinato momento poiché -
nei proprio Contrattl il Gruppo non presenta clausole che garantiscano al cliente che in futuro i
Gruppo effettuera del miglioramenti di tipo "revolutionary”™ che inficeranng significativamente
Foggetto contrattuale. Per tale motivo | contratti in questione sanciscono |a vendita del diritto di
utilizzo delle licenze invece del diritto di accesso alle stesse. Per tale motivo | Gruppo ha deciso
di ricongscere le obbligationi di fare inerenti le vendite di licenze in un determinato momento;

3, Determinazione del corrispettivo da assegnare ad ognl obbligazione di fare, Il Gruppo, nei propri
contrattl con | clienti in cul vende le icenze e altri servizi di assistenza tecnica & amminkstrativa
definisce il corrispettivo per ognuna di gueste distinte obbligagoni di fare. Tall corrispettivi
contrattualizzati nspecchiano prern di vendita o sé stanti & pertanio vengonao allocati alle singale
obbligazioni di fare a cul fanno riferimento cosi come definiti dal contratto.

Valutorione deilesisfensn de
influenza notevale

Secondo be prevision| del principio contabile IFRS 11, un accordo conglunto & wn accordo del quale due o
plls parti detengono il controllo congiunto.

%i ha il controlio congiunto quandao per le decisioni relative alle attivita rilevanti dell’accordo congiunto &
richiesto il consenso unanime o almeno di due parti dell’ accordo stesso.

Un accordo conglunta sl pud configurare come una joint venture o una joint operation. Una joint venture
& un accordo a controllo congiunto nel quale le parti che detengone il controllo congiunto vantano diritt
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sulfle attivith nette dell'accordo. Per contro, una joint operation & un accordo a controllo congiunto nel
gquale le parti che detengono il contrallo conglunto hanno diritti sulle attivitd e obbligazioni per le passivith
relative all accordo.

Ai fini di determinare l'esistenza del controllo congiunto e if tipo di accordo congiunto, & richiesto i
giudizio del management, che deve valutare | diritti e gli obblighi derivanti dall’accordo. A tal fine §
management considera la struttura e la forma legale dell’accordo, | termini concordatl tra le parti
nell’accordo contrattuale e, guando rilevantl, altrl fattl e circostanze.

A seguito di tale analisi il Gruppo ha considerato come joint venture gl accordi per la partecipazione in
AMT Labs 5.p.A, Liphe 5.p.A., Zeropack 5.p.A., Aldia 5.p. A, Eloxel S.p.A,, Sebiplast 5.p.4. e B-Plastic 5.a.5..
i Gruppo riesamina Mesistenza del controllo conglunto guando | Fatti & le circostanze indicano che c'é stata
una variazione di uno o pil elementi precedentemente considerati per la verifica dell'esistenza del
cantrodlo conglunto & del tipo di controllo congiunto.

Le partecipazion in imprese collegate sono quelle in cul il Gruppo esercita un'influenza notevole, ossia
guelle in cul si ha il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie ¢ gestionali senza
avierne il controlla o il controllo congiunto.

Al fine di determinare "esistenza delfinfluenza notevole & richiesto il giudizio del management che deve
walutare tuttl | fatti e le circostanze dertvanti dall’accordo. Ad ogni modo, in linea generale, si presume
che il Gruppo abbia un‘influenza notevale quando lo stesso detiene una partecipazions di almeno il 20%
sul capitale defla partecipata.

A seguito di tale analisi il Gruppa ha oonssderato come socield collegata la partecipazions in U COAT 5.p.A,
l Gruppo riesaming "esistenza dell influenza notevole guanda i fattl e le circostance indicano che c'é stata
una variazione di uno o pil elementi considerati per la verifica dell’esistenza di tale influgnza notevale.

Costi df swiluppo

il Gruppo capitafizea i costi relativi ai progetti per lo sviluppo di nuovi prodotti. La capitalizzazrione inlziale
dei costi & basata sul fatto che sia confermato il giudizio degli amministratori sulla fattibalita tecnica ed
economica del progetto, solitamente quando il progetto stesso ha raggiunto una fase precisa del plano di
sviluppo. Per determinane i valori da capitalizzare, gll amministrator] elaborano le previsiond dei flussi di
cassa futuri attesi dal progetto, i tassi di sconto da applicare e i periodi di manifestazione del benefici
attes],

Qwesti costi includono | significativi investimentl nello sviluppo di nuove applicazioni defla tecnologia
redativa ai PHAs.

Il Gruppo utilizza un’analisi specifica per ogni cliente per calcolare e ECL per | creditl commerciall e lo
atthita contrattuali. Le aliquote di accantonamento ¢ basano sulla probabilita di fallimento di ogni eliente
fornita da societd specializzate indipendenti ¢ calibrata per affinare tali informazioni con elementl
previsionall, qualora disponibill. Ad esempio, se 5i prevede che le condizon economiche previste {come
il prodotto interno lordo del paese di riferimento) si deterloring anno successivo, cib pub portare a un
aumento delle probabilita di insolvenza, Ad ogni data di riferimento, i tassi di insolvenza vengono
aggiornati 8 vengono analizzati | cambiamenti nelle stime su elementi previsionali,

La valutarione dells probabilitd di insolvenza & di conseguenze del’ECL & wna stima significativa,
L'ammontare di ECL & sensibile ai combiamenti delle circostanze & delle condizioni econamiche previste.
Per ulterion dettagli circa le ECL sul crediti commerciall e sulle atthith contrattuali del Gruppe si imanda
alla mota 5.6 del presente documento.

4.5 Settorl operativi
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Lidentificarione del settore operativa In cul opera | Gruppo viene effettuata sulla base di quanto previsto
dal principio contabile IFRS B - Operating Segments. In data 12 dicembre 2012 lo |ASB ha emésso un
insieme di modifiche che hanno apportato cambiamenti al suddetto principio richiedendo che venga data
informativa circa le valutazioni effettuate dalla direzione aziendale nell’aggregazione dei segmenti
operativl descrivendo | segment| che seno stati aggregati e gli indicatori economici che sonao stati valutati
per determinare che | segmenti aggregati presentano caratteristiche economiche simili,

fuesto principio precisa che un settore operative & costituito da un gruppo di attivith e operazioni
distintamente idemtificabile che fornisce un Insleme di prodottl e servizl collegatl, soggetto a rischi e
benefici diversi da quelll di altri settori di attivitd, A fini gestionali, "attivitd svolta dal Gruppo & stata
raggruppata In un'unica Strotegic Business Unit (di seguito "SBU") all'interno della quale & ricondotto
Fintero business. Tale impostazione trae origing dallp drcostanza che Punica attivitd svolta attualmente
dal Gruppe consiste nello sviluppo di applicazioni industriali attraverso le caratterizzazioni dei prodottl,
componenti & manufatti bio plasticl, oltre alla industrializzazione e proposta sul mercate degli impianti
iper la produrione dei bio polimeri, alla quale sono rconducibili wtti | seguenti aspetti:

{a) analoga natura dei prodotti e del serviz;

{b) analoga natura del processo operativo;

|c} analoga tipologia e classe di clientela per i lofo prodotti e servizi;
{d} analoghi metodi usati per distribuire | propri prodotti o fornire | propri servizh; e
|e) analoga natura del contesto normativa. =l

I management del Gruppo osserva @ valuta undtaméente | risultatl conseguitl dalla singola 5BU, alfo i-l.‘l:ll:ll:
di prendere decisioni in merito all'allocazione delle risorse e alla verifica della performance. Nessiin
decumento di analisi delle performance finanziarie ed economiche viene predisposto ad un livells’
inferiore rispetto alla singoka SBL. 5i precisa infattl cha il Gruppo opera in un unico significative segmenta |
operativo definito "sviluppo di soluzioni attraverso 'utilizzo di componenti & manufattl bloplastic™ |
prevalentemente nel mercato italiano \

|
&

5. Note ai prospetti contabili

5i precisa che, ai finl dl una miglore facilita di kettura, gll importi presentati nelle tabelle e note sono
esposti in migllala di Euro,

5.1 Immobili, implanti ¢ macchimari

La composizione della voce Immoblll, implanti & macchinari & la seguente:

[Miighaia di euro) 31/12/2018 31/12/2017

terreni e fabbricati 3924 ,
implanti & macchinari 1.620 1.156
attrezzature ind il & comm.li 1,139 6
altri beni 178 158
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brnim. b corso 40,602 4.201
Immabilizzazion) materiali 47.543 5.551

I movimenti intervenutt nel corso defl’esercizio 2017 e 2018 sono esposti nella seguente tabella;

lrmerm,
attrerzature fltre
terrenl & Implant e In
{Migliaia di eurs) Ebbeat] il ind.li .u ﬁ!:;:l:i , corsoe totals
= accontl

Valore netto contabile al
ofo1fao17 - 1019 36 180 - 1.235
incrementi 2017 - 281 (1 74 4201 45A2
cessioni 2017 - = - {10} - (10}
svalutagioni 2017 - N = i . R
ammortament! 2017 - (34) (6] (86} : {126)
ammortamenti 2017 capitalizzati - {110} - - £ (110)
Valore netto contabile al
3”12,!’1“1? = 1.156 36 158 47301 5551
incrementi 2018 3524 (T 1.299 121 36,491 42.510
decrementi J01E & F - = F P
svalutazionl 201E = - = & : i
ammartamenti 2018 - {211} [206] {101) . IS1E)
Valore netto contabile al

3.5924 1,630 1.128 .
31/12/2018 17E 20692 4754331

La Societa ha acquisito nel corso del 2018 |a piena proprietd dell'immaobile induestriale e della area
circostante oltre ad un'ulteriore appezzamento di terreno adiacente, nella previsione di espansione del
centro di ricerca gla operative all’ Interno del complesso industriale. N valore complessivo
deflinvestimento incluse le opere di ristrutturazione ed ampliamento ammontano ad Euro 3.924 migliaia
alta fine dell’esercizio 2018.

Gli impianti e macchinan s sono incrementati di Euro 675 migliaia passando da Euro 1.156 migliaia ad
Euro 1.620 migliaia al netto degli ammortamenti di Euro 505 mighaia.

Le attrezeature industriali e commercial si sono incrementate di Euro 1,161 migliada passando da Euro 36
mighaia ad Euro 1.139 migliaia al netto degll ammaortament] di Eurg 212 migliaia.

Gl incrementi intervenuti nelle due vocdl sopra commentate sono relativl all’ Implementazione dei
macchimarn e delle attrezzature tecniche a supporto della ricerca e sviluppo swolta dalle Unit CNS, RAF ¢
SMD,

Le "Immobilizzazioni materiali in corso & acconti” si attestano ad Euro 40.692 migliaia,

LUincremento & determinate dall’acquisto dellimpiantistica e delle attrezzature necessarie per la
realizzazione del progetto che ha avuto initio nel primo semestre del 2017, inerente la costruzione del
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nuovo impianto a Castel 5an Pietro Terme (comune sito nelle vidnanze di Bologna) e che sta giungendo a
completamento, |l progetio ha previsto |a riconversione di una ex fabbrica ora di proprieta di Bio On, dove
verra prodotta la Minery Bio Cosmetics, bioplastica biodegradabile al 100%.

Come sopra riportato | valore dell'immaobilizzazione in corso alla data del 31 dicembre 2018 & pari ad Euro
40,692 migliaia, tra questi drca Euro 588 migliala sono relativi ad oneri finanziar sostenuti durante il 2008
e relativi interamente ai mutul chirografari in essere con Banca di Bologna, BPER, Banca Popolare di
Milang, Carisbo e Credit Agricole riferiti direttamente alla realizzazione dell'impianta, La voce "altri beni”
si riferisce principalmente a mobilio, macchine d'ufficio ed elettroniche ed autovettune.

Si precisa inoltre che non sono emersi elementi di carattere interno o esterno che facciano ritenere che
gli immobill, impianti & macchianari abbiano subito riduzione di valore.

5.2 Attivitd immateriall
La composizione delle voce attivitd immateriali & la seguente:

(Mighiaia di euro} 31/12/2018 31/12/2017
Brevett ¢ opere d'ingegno 5551
harchi 121
Costl di swiluppo 13
immobil. In corso e acconti 2116
Altre immaobilizzazioni immateriali 34
immobilizzazioni immateriali 74952

| movimenti intervenuti nel corso dell’esercizio 2017 e 2018 sono esposti neflla seguente tabella:

Altre
Brevetti o Immabil.

(Mightaia di euro) Costidl " oove  Mareny moblear oo Totale

sviluppo d i a i

Ingegne immateriall

WValore netto contablle al
01/01/2017 63 167 16 113 i6 518
Iimcrementi 2017 - 19 99 - 1.066 1.184
decrementi 2017 - . E = : i
riciassifiche 2017 - . . 1 - -
ammortament| 2017 1142} {10) {2) (16} . (1ma)
Valore netto contabile al
Slfu-ﬂﬂﬂ' 271 176 112 S0 1.082 1.642
incrementi 2018 - 7179 i2 . 1.034 B225
decrermenti 2008 - - -
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= -

¥ g

svalutazione 2018 - - - 2 ’ .
ammortamenti 2018 {82) {1.804) (3} (18} - {1.915}
Valore netto contabile al

31/12/2018 19 5551 121 34 2116 7952

La voce "Costl di swviluppo® si riferisce alla capitalizzazione di costi internl ed esterni sostenuti per
limplementazione del biopolimero denominato PHA, e delle sue caratterizzazionl finalizzate
al'applicazione nei diverst ambiti industriali che costitulscono il mercato potenziale di sbocco, ed
ammonta ad Euro 129 migliaia in diminuzione per Euro 92 migliala rispetio al'esercizio chiuso al 31
dicembre 2018,

Tale decremento avwenuto nel corso dell’esercizio 2008 & dovuto all’effetio del naturale processo di
ammortamento, dato che non sono stati capitalizzati nuovi costi sostenuti ned periodo di riferimento.

Per quanto attiene | Dirtti di brevetto industriale, si riferiscono quanto ad Euro 51 migliaia alla proprieta
di aleuni domini internet onginariamente acquisiti nell'ottica di una strategia asiendale che prevedeva la
possibilita di utilizzo di internet come canale di vendita ¢ sono interamente ammaortizzati, Gli ulteriori Euro
210 migiala (al lordo del fondo ammortamento di Euro 11 migliaia) iscritti in tale voce sl riferiscono a costi
sastenuti per l'ottenimento della registrazione ded brevetti e loro successive implementazioni.
Uincremento di Euro 7179 mighiaia si riferisce all’ acquisto di una tecnologia e brevetto inerente la
produzione di bioplastiche ricavate dalla barbabietola.

Le Concesstonl, licenae, marchi e diritti simill, si riferiscono a llcenze brevettuali, incrementates! nel corsa
del 2018 di Euro & migliaia.

Relativamente alle immobilizzazion| in corso e accontl, gl incrementi di Evra 921 migliaia sl riferiscong ai
costi di start-up dell'impianto di Castel S5an Pietro Terme per quanto attiene i costi del personale operative
cairvalto nell’ avvio della nuova attivita, | costi di assunzione e di addestramento del nuova personale e
gpuelii di progettazione.

La differenza di Euro 112 migliaia & relativa al costl per le domande di deposito di marchi e brevetti.

5i priecisa inoftre che non sono emersi elementi di carattere interno o esternd che facciano ritenere che
le attivitd immateriali abbiarno subito riduzione di valore.

5.3 Partecipozioni valutate o potrimonio netto

La composizione delle voce tscritta in bilancio & [a seguente;

[Mighiala di eura) 31/12/3018 31/12/2007

Partecipazion| in imprese controllate non consolidate - 195
Partecipagioni in imprese collegate e joint venture 5.143 -
Partecipagioni in altre imprese 10 10
Immobilizzazioni finanziarie 5.153 205

Le Societa Aldia 5.p.A. e Liphe 5.p.A., sono detenute per | 30% da Bio On, & per il 10% da un importante
parther finansgario,
Sulla base dei patti parasociali, entrambe le societa risultano controllate congiuntamente con I'aitro
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Aanonista.

La Societa AMT Labs & stata creata da Bio-on S.p.A. ed @ partecipata al 20% da Gima 77 5.p.4; la Societa @
controllata congiuntamente con Mazdionista Gima TT in forza dei patti parasociali stipulati dalle parti,

Sebiplast 5.p.A. rappresenta fa joint venture creata con il Gruppa Maccaferri nel mese di settembre 2015,
o scopo di realizzare nel sito industriale di proprieta di Eridania 5.p.A di San Guirico (PR} Mmpianto di
PHA integrato.

Per guanto attiene B Plastic s.as., sodeta del Gruppo Cristal Union a controfio congiunto, Fapporto
principale di Bio On consiste nello sviluppo della tecnologia e nella creadione di nuove applicazioni di
prodotti da destinare al mercato francese, incluse |e nuove prospettive per le specialith.

Eloxel 5.p A, [elettronica organica per |'eletironical & compartecipata dal Gruppo Kartell che attraverso la
holding Felofin 5.p.A. detiene il 50% del Capitale Sociale di Eloxel,

50% del Capitale Soclale di Zeropack.

U-Coat §..A. & detenuts per Il 50,1% dal Gruppe Maire Tecnimont tramite la controlata Nextchem S.rF, . §

Come illustrato nel precedente paragrafo 3, queste partecipazioni in joint venture e in societd col ; oo
sona valutate con il metodo del patrimonio netto. Tall parteciparionl vengono Inizialmente iscritte al costa~
€ successivamente adeguate per rifiettere gll utili (perdite} conseguite negli esercizi successivi. Ad ogni |
chiusura di bilancio, il patrimonio netto delle joint venture e delle societa collegate viene ulteriormente
adeguato per annullare ghi utili [perdite} non realizzati in guanto riferiti ad operarioni effettuate con il |
Gruppo.

Al 31 dicembre 2018 il valore delle partecipazioni in joint venture e in societa collegate risulta inferiore
rispetto all'inizigle iscrizione principalmente per il suddetto adeguamento del patrimanio netto delle
partecipate a fronte degli utili (perdite] realizzati nel confronti del Gruppo.,

Come conseguenca di quanto sopra descritto, ke partecipaziond in B-Plastic, Aldia, Liphe & Zeropack
risultana arzerate, con serigons di un risconto passho per la guota di adeguamento eccedente il costo
di tserizione In blancio.

Df seguito vengono repllagat] gh effetti complesshamente iscritti in bilancio consolidato:

Adaguamanto Sabdn
- : R Costo. | FSultato valore panecipatione | Risconto
wicintventoe | Sede | o | vokta | % | oo | B [Periackazions sl 32 deembes | griahin in
ario migiala) il el pericdn fcritio @ 2018 in bllarcic
dhelly I oarTha bilancio corokdato
eronomico corsplidato
B Piastic 5l itaka Fervigl | Enra 0,00 . {38} . -
Spbiplast S.rl. | Frareia | Serviti | Eung 50, 00r% 109 LhTal 1 - 50
AMT Laks 5pa | itaka Sorvigl | Ewro BOo0e | B.O000 (12} (2EE65) 31335
Ligha 5.1.1, it | Senvizi | Euro a0, 0o 45 {18 {8,253} E 5207
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Aldin Srl I&alis Serviel | Ewno 20,00 a5 (14) 150133 - R T
Zeropack S.pai. | italia Serviri | Ewnp 50,00 250 {13} {4.516) - 4 GBS
TR IEalia Sorvirl | Eurg SO00M | 4000 {14) 13076 a34
(Ul rpimiag s Pl B0 PETIE I peotulend palepu prermLl d rakoer
Aefuamenia Talcdy
Fartecspagion| Sabtcire Codto RisuMato walore partedipazions | Riscont
in societd Sude o W % di e di partecipazicng | al 31 dicembig | padsma in
tofngate |Euro aithits [ ERRE G0 1*i Pt jErine & 218 in BHarcio
migliaiag dedla i canto blianck consalidiba
BOOOOMILD cansalidatn
W-Coat 5.p.A aka Servini | Eue 29.599% 3.743 [1E} [Z.90E) B34 .
) TR e shuile al rePl i precddent pdvgudiernit @ roer

Alla data di bilancio il Gruppo ha valutato se vi siano evidenze che le partecipazioni in joint venture e in
societa collegate abbiano subito una perdita di valore. [¥a tale valutazione non sono stati rilevati indicatori
di perdite di valore sulle partecipacion| in joint venture & in society collegate derivanti da fonli esterne &
interne. Dal prospetto sopra indecato sl evince che non esiste, come sopra amplamente dettagliato e
descritto, correlazione tra I'adeguamento di valore delle partecipazioni Iscritte a conto economico {Euro
29.830 migliaia) e il risultato di periode delle 1V e della collegata che ammonta a complessivi Euro (227

mighala.

La partecipazione in altre imprese =i riferisce a n. 200 azioni del valore di Euro 5 migliaia ctascuna, per un
totale complessivo di Euro 10 migliaia, della Banca di Bologna e di Credito Cooperativo Societs
Cooperativi.

5.4 Attivité per imposte anticipate e passivita per imposte differite

MNella tabella che segue si espone |1 saldo di bilando relative alle attivith per imposte anticipate e alle
passivita per impaoste differite:

[Migtiaia di eura) Attive Passive

Saldo al 1 gennalo 2017 B78 {45)
Accantonamenti 34 -
Utilizz (352) -
Saldo al 31 dicembre 2017 560 (45)
Accantonamenti B3B8 .
Utilizzl (28] 45
Saldo al 31 dicembre 2018 B.920 -

Le imposte anticipate del Gruppo fanno riferimenta, in particolare, all accantonamento di un fondo rischi
eonerl per Euro B0O migliaia, alla differente deducibilith Tiscale dei canoni di leasing rispetto costi spesati
annisalmente applicando il principio di riferimento 1A% 17 e all'adeguaments del valore delle
partedipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto.

Ml 31 dicembre 2018 lo stanziamento per imposte anticipate @ stato incrementato, a fronte della

valutazione al fair value dei titoli sottoscritti dalla capogruppo, per Euro 59 miglaia, per Euro 6 migliaia a
fronte dell’effetto fiscale delliserizione dei contratti di leasing in essere e per Euro 8.323 migliaia a fronte
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dell'adeguamento del valore delle partecipaziond valutate con il metodo del patrimenio netto meglio
descritto nella nota 5.23 del presente documento. Inoltre si evidenzia i riversamento delle imposte
differite calcolate sullo storno del contributo Proecolev per Euro 45 migliaia a segulto di rinuncia al
progetto da parte della Societh.

5 preclsa che non sono presenti criticita che precdiudong 18 recuperabilita delle imposte anticipate, N
Gruppo infatti, sulta base delle attuali stime sui futurl imponibill fiscall, ritiene probabile la recuperabilita
di tali attivitd, L'ultimo piano industriale del Gruppe, predisposto dal management e approvato. dal
Consiglio di Amministrazione di Bio-On S.p.A,, prevede per il biennio 2019 = 2020 una crescita del fatturato
del Gruppo & una marginalita percentuzle del reddito ante imposte allineata a guella storicamente
rilevata. Cid permettera al Gruppo di generare degli util fiscali sufficienti a parmetiere il iassorbimenta
dedle suddette attivith per imposte anticipate.

5.5 Altre Attivitd mon correnti

il dettaglio della voce & il seguente:

(Migliaia di eura) 31/12/2018

Crediti commerciall ¥s collegate @ joint venture 261
Depositi cauzional 14
Crediti a Iung,n =
Altre attivita non correnti 75

| depositl cauzionali ammontane ad Euro 14 migliaia alla data del 31 dicembre 2018 registrando un |
decremento netto di Euro 72 migliaia rispetto al 31 dicembre 2017, La riduzione della posta & dowvuta |
principalmente alta restituzione del deposito di Euro 75 mighala versato da parte di Bio-On S.p.A, per
il contratio di locazione relativo all'immobile di Castel San Pietro Terme, acquisito nel corso del 2018.

5.6 Crediti Commerciall
| ereditl commerciali verso clienti sono cosi dettagliati:

{Mighizla di euro) 3L/12/2008  31/13/2017
Crediti versa clienti lord| 49,244 14,521
Attivita contratiuall 1.157 1.396
Svalutarione dei creditl verso cllentl e defle atthvita contratiuall 1274} (70
Crediti commerciali ¢ attivith contrattuali nette 50.167 15.847

I crediti verso clientl lordi ammontano alla data del 31 dicembre 2018 ad Euro 4%.244 migliaia. 5 registra
un incremento di take voce per Euro 34.723 mighaia rispetto al 31 dicembre 2017, Uincremento @
principalmente imputabile ai contratti di concessions in uso delle tecnologie Bio On alle joint venture
Aldia 5.p.a., Liphe S.p.A. e Zeropack S.p.A oltre alla vendita di una licenza al Gruppo Taif. 5i rimanda al
comments defla vooe Ricavl per | detiagli relativi,

All'intermo dei crediti verso cienti lordl sono presentl crediti commerciall verso joint venture non
movimentati nel corso dell’esercizio 2018 pari a Euro 2.750 migiiaia i guali si riferiscono al credito per la
concessione di una licenza alla joint wenture francese B Plastic 5.a.5. con il Gruppo Cristal Union costitulta
nella seconda metd del 2015, i cui effetti finanziar i manifesteranno entro I"esercizio 2019 dopo aver
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subito un ritardo legato ad imprevisti rallentament! niel permitting da parte delle autonta francesi, che
hanna ritardato ["avanzamento del lavoi.

Retativamente alla voce attivith contrattuall, ta parte pid rilevante del saldo, pari 2 Euro 1.068 mighiala, &
rappresentata dal progetto di ricerca commissionato dal Gruppe Eridania Sadam 5.p.A. per definire ed
oitimizzare la produzione di Acida Levulinico,

La variazione negativa di Euro 199 mighiala si riferisce quanto ad Euro 265 migliaia alla conclussone di wn
contratto di servizi e quanto ad Euro 66 mighaia ally ridefinirione dei termini di pagamento di anticipi
previsti contrattualmente.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo @ stato ottenuto mediante
I'iscrizione di apposito fondo svalutazione crediti pan ad Eure 274 miglaia. Laccantonamento nel corso
dell'esercizio 2018 a tale fondo & stato pari a Euro 204 migliaia,

5.7 Altre attivita cornenti
Il dettaglio delle altre attivita correnti & || seguente:

(Miglisia di eura) 31/12/2018 31/12/2017
Crediti tributari 5.837 25233
Crediti verso altri 3.973 447
Ratei/Risconti attivi 218 402
Altre attivita correnti 10.028 3.772

La woce crediti tributari al 31 dicembre 2018 pari ad Euwro 5.837 migliaia & costituita dal credito (VA delia
Capogruppo di Euro 4.829 migliaia (Ewro 1.573 migliala al 31 dicembre 2017), dal credito IVA della
controllata per Euro 6 migliaia, dal credito d'imposta per attivita di R&S svolta dalla Capogruppo pari ad
Eurc 983 miglaia.

Per quanto riguarda i créditi verso altr, che evidenziano un icremento di Ewra 3.526 mighaia essi si
riferiscong prevalentemente a criditi della controllante verso I'acquirente di una delle partecipaziond in
2 a fronte defla vendita di parte del pacchetto azonario.

La voce riscont! attivi attiene prevalentemente a costi per assicurazion| per Euro 67 migliaia a costi di
consulenze per Euro 53 migliaia, avent! competénta ripartita tra I'esercizio in corso e quelll successivi, per
Euro 25 migliaia a costl relativi a canonl di locazione operativa, per Euro 45 migliaia ad altre vod di costio,
Fer guanto concerne | Ratei attivi, la voce & pari ad Evro 2B migliala e fa riferimento agli intenessi attivi di
altri titodi mon immabilizzati.

5.8 Attivitd finanziarie correnti, disponibilite iquide e mezzi equivalent!
I dettaglio della voce & il seguente:

(Mighaia di euro) 31/12/2018 31/12/2017

Cassa 22 24
Depositl bancar f.564 15.B00
Disponibilith liquide & mecsi equivalenti 6,586 15,824
Titoli detenuti per la negoziazione 11,545 2511
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| Attivita finanziarie correnti 11.545 25.121 |

La voce Atthatd finanziarie che non costituiscono immobilizzazion si rifersce ad investimenti finangiar a
breve termine valutati al corrente valore di mércate, | Gruppo ha effettuato investimenti in titoll di stato
ed obbligarion di societd quotate. Tuttl gli Imvestimenti effettuati dal Gruppo al 31 dicembre 2018 sono
di Livells 1 secondo guanto stabilito dall’IFRS 13.

Per una migliore comprensione dell’andamento dellindebitamento finanziario netto sl riepiloga di
seguite: il prospetto della posivione finanzlaria netta, non identificata come misura contabile
pell ambito dei principi contabill internazionali, costruita tenendo conto delia Comunicazione Consob
DEM /6064293 del 28 luglio 2006:

[Migliaia di euro) 31/12/2018
Cassa i
Depositl bancar 6.564
Titoli detenutl per negoziatione 11.545
Liguidith 15.131
Credit! finenziar correnti

Debiti bancari correnti (10048}
Parte corrente dell'indebitamento non cormente i5.866)
Alirl debitl finanzlar correnti (1.367)
Indebitamento finanziaric (17.281)
POSIZIONE FINANZIARIA CORRENTE NETTA 850
Debiti bancari non corenti (23.178)
Obbligazionl emesse -
Altri debiti finanziar non corment: (211]
indebitamento finanziario non corrente [23.389)
POSIZIONE FINANZLARIA NETTA [22.539) 24.276 [

La posizione finandaria netta complessiva al 31 dicembre 2018 & negativa per Euro 22,539 migliaia, contro
una posizione fimanziaria netta al 31 dicembre 2017 positiva per Euro 24,226 migliaia; il decremento di
Euro 46.765 migliaia & strettamente corrélato con 'investimento dell' impianto di Castel san Pletro Terme
{Bo} Il cul vakore ammenta ad Euro 40,692 mighala, olire agll imvestiment! netti nelle partecipazion in IV
per Euro 4.748 migliaia. La societd ha in essere una passhvita finanziaria per Euro 1.335 mighala con la
coflegata U-Coat 5. pA, successivamente estinta nel primi mesi del 2013,

i Gruppo ha in essere al 31 dicembre 2018 died finanzamenti & sei contratti di leasing, contabilizzati
secondo il metodo finanziario in ossequio al principio contabile internanionale 145 17,

5.9 Patrimonio Netto
il dettaghio del Patrimonio Netto & il seguente

([Migliaia di euro) 31/12/2018 31/12/2017
Capitale Sociale 188 188
Capitsle Sociale 188 188
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Riserva di conversions cansolidamento estero £

Riserva di consalidamento - =
Versaments in confo capitale . .
Riserva da sovrapprerzo 40.160 40.160

Altre rlserve 40,150 40,160
Riserva Legale 13 12
Riserva Straordinaria B.861 1.628
Riserva di transizione agh IFRS . &
Riserva cash flow hedge 193) i
Litili mon distrabuiti 182 182
Risultato dell'esareizia 11,532 5,233
Utili portati a nuovo 10,593 7075
TOTALE PATRIMGNIO NETTO DI GRUPPO 58,263 47.423
Capitale e riserve di terzi . .

Risultato economico di terzl . H
TOTALE PATRINMOMNIO NETTO D) TERZI . =
TOTALE PATRIMONIO NETTO 50,263 a47.423

La riserva legale e la riserva straprdinaria sono incrementate rispettivamente di Euro 1 migliaia ed Euro
5,233 migliaia a seguito del piano di allocarione del risultato d'esercizio 2017 definito dall’ Assemblea degli
Azionisti della Blo-On 5.p.A..

E'stata infine appostata la riserva negativa per cash flow hedge per Euro 93 mighaia e accoglie la
valutazione al fair value dei derivati destinati a stabilizzare gl interess! variabili pagati periodicamente su
alcuni debiti finanziar contratti per |a realizzazione dell impianto di Castel San Pletro Terme.

Gegtione del Copitale

Ai fini della gestione del capitale del Gruppao, st é definito che questo comprende il capitale sociale emesso
i tutte be altre riserve di capitale attribuibili aghi azionisti della capogruppo. L'obiettivo principale della
gestione del capitale & massimizzare il valore per gl azionisti.

I Gruppo gestisce la struttura patrimoniale in guesta fase di start-up coerentemente con | sudd obiettivi
di:

= crescita endogena ottenuta mediante b creatione di Joint Venture alle quali vengono vendute e
ficenze che danno im utifizzo il know-how del Gruppe;

- postruzione del nuovo impianto a Castel San Pietro Terme (comune sito nefle vicinanze di
Bologna).

Allo scopo di conseguire guesti obiettivi, s gestione del capitale del Gruppo ha richéesto accensione di
alcuni finanziamenti bancarl, meglio descritti alla nota 5.1 & 5.10. Per tale motivo la gestione del Gruppo
mira anche ad assicurare che siano rispettati | covenants finanziari legati ad un finansamento acceso gl
ultimi giorni dell'esercizio 2018. Nell'esercizio corrente non sl sono verificate violazionl nel covenants
legati a tale contratto,

PASSIVITA' NON CORRENTI
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5.10 Possivitd finanziorie & debiti werso altri finansiotord o lungo termine

L'importo delke Passivita finanziarie & del debiti verso aktri finanziatori a lungo termine & il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12f2018 31/12/2017

Debiti bancarl fon correnti {23.178) (14.927]
Debiti per leasing finanziari {118 -
Debiti per strumenti finanziarl derivati LE]! d
Passivith finanziarle e debiti verso altri finanziatorl non correnti (23.389) (14.922)

La Socleta ha in essere al 31/13,/2018 | seguentl debitl bancari a medio—lungo termine:

& mutuo chirografario Carisho per Euro 500 migliaia, con piano di ammortamento alh’f PCES
inditizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrall posticipate stadenti J»'E:‘h“ﬁ-
13 marro 2020, Il debito residuo al 31 dicembre 2018 & pari 8 Euro 125 migliaia di cui Euro 1080, ¥
mlgliais a breve termine ed Euro 25 migliala non correnti; ; ’;:I} II

= mutua chirografario Banca di Bologna per Euro 6,000 mighaia, al lordo di spese di istruttoria Hrf-':‘r; i -
Euro 60 migliaia. || piano di ammaortamenta alla francese ha come data di iniglo il 16 luglio 2018, |
indicizzato al tasso di interesse Euribor 6 mes| e spread 2,75%, rate trimestrali posticipate scadenti | | ]
il 15 luglio 2023, Il debito residuo al 31 dicembre 2018 & pari a Euro 5.683 migliaia, guesto valore ! | | !
& una passivita corrente nefla misura di Euro 1.130 mighaia mentre Euro 5455 migiiaia sono ||
passivita non correnti; (

» mutuo chirogratario BPER Banca per Euro 7,500 miglisia, al lordo di spese di istruttoria per Euro | ||
75 migliaia. Il piano di ammortamento alla francese ha come data di inizio § 18 gennalo 2018 &
indicizzato al tasso di nteresse Euribor 3 mest e spread 2,8%, rate trimestrali posticipate scadenti
il 17 gennalo 2023. Il debito residuo al 31 dicembre 2018 & di Euro 6,399 migliaia, questo valore &
una passivitd corrente nella misura di Euro 1,431 migliaia mentre Euro 4.968 mighala sono

passivita non cornenti; {

# mutuo chirografaric Banca Popolare di Milano per Eure 3.000 migliata, af lordo di spese di
istruttoria per Ewro 30 migliaia, commissione annua garanzia per Euro 26 migliaia. Il piano di
ammaortamento alla francese ha come data di inizip i1 uglio 2018, & indicizzato al tasso di
interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate scadentl il 31 dicembre 2023. 11
debito residuo al 31 dicembre 2008 € di Euro 2,688 migliala: guesto valore & una passivita corrente
nella misura di Euro 532 miglisa mentre Euro 2.156 mighiaia sono passivita non commenti;

« mutuo ipotecano fondiario Credit Agricole Cariparma S p A, per Euro 2.300 migliaia, al lardo di
spese di istruttoria @ Imposta sostitutiva per Euro B migliaia, Fammaortamento decorrera dal
giorno 12 ottobre 2018, con prima rata scadente 12 gennaio 2019 e ultima rata 12 ottobre 2028,
Il piano di ammortamento, & indicizzato al tasso di interesse Euribor 360 a & mesl, media del mese
di settembre, con spread 1,75%; e rate sono trimestrali posticipate. |l debito residuo al 31
dicernbre 2018 & dl Euro 2,792 migliala: questo vakore & una passivitd corrente nella misura o
Euro 214 migliala mentre Euro 2.078 migliaia sono passivita non correnti;

¢ mutuo chirografario Unicredit 5.p.A. per Euro 10.000 migliaia, al lordo di spese di commissions e
prganizzarione per Euro 120 mighiaia, con prima rata scadente 31 margo 2019 & wltima rata 31
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dicembre 2023, Wl plang di ammortamento all’itallana, trimestrale anticipato, & indicizzato al
tasso di interesse Euribor 3 mesi moltiplicato per || coefficlents 365/360 arrotondata allo 0.05%
superiore, rilevato per valuta il primo giorno di ogni trimestre e la magglorazione di 280 puntl in
ragione d'anno, Il debito residut al 31 dicembre 2018 & di Euro 9.880 mighala: questo valore &
una passivita corrente nefla misura & Euro 1.960 migliala mentre Euro 7.920 migliaia sono
passiviti non correnti;

Finanziamento Cassa di Risparmio in bologna 5.p.A. per Euro 2.000 migliaia, al lordo di spese di
Istruttoria per Euro 10 mighaia; 'ammortamento avra prima rata scadente il 2B settembre 2018
g ultima rata 28 giugno 2023, |l plano di ammortamento, & dicizzato al tasso di interesse
determinato per clascun trimestre in miswra parl & un quarto della somma del seguenti addendiz1)
quota fissa nominale annua pari a 2.40 punti percentuali; 2) quota variabile parl al tasso di
interesse a tre mesl (base 360), euribor, Le rate sono trimestrali posticipate. |1 debito residuo al
31 dicembre 2018 & di Euro 1801 migliaia: questo vakore & una passhvitd corrente nella misura di
Euro 384 mighaia mentre Euro 1.417 migliaia sono passivita non correnth;

Finanzriamento Flexibusiness Credit Agricole Cariparma S.p.A. Euro 150 migliala, al lordo di spese
di istruttoria, L'ammaortamento decorrerd dal giorno 10 ottobre 2018, con prima rata scadente 10
gennaio 2019 e ultima rata 10 aprile 2020, | piano di ammaortamento, € Indicizzato al tasso di
Interesse Euribor 360 a 3 mesi, media del mese di precedente, con spread 0.75%; ke rate sono
trimestrali posticipate. il debito residuo al 31 dicembre 2018 é di Euro 150 miglaia: questo valore
& una passivita corrente nella misura di Euro 100 migliaia mentre Euro 50 mighala sono passivith
non correnti;

finanziamento FCA Bank per Euro 24 mighiaia con plang di ammaortamento indicizzato al tasso di
interesse 1,31% con rate mensill posticipate scadentl A 27 dicemnbre 2020, |l debito residuo al 31
dicembre 2018 & di Euro 9 migliaia, di cui Euro § migliaia sono passivitd correntl mentre | reskdul
Eura 4 miglaia sono passivita non correnti;

finanzlamento FCA Bank per Euro 41 migliada con piano di ammortamenta indicizeato al tasso di
inberesse 2 7% con rate mensili posticipate scadenti il 28 agosto 2020, 1| debito residus al 31
dicembre 2018 & di Euro 17 mighaia, di cui Ewro 10 migliaia come passivits correnti ed Eura 7
miglinag come passivith non cormene,

Di seguito si fornisce |a riconcilizzione tra il totale dei pagamenti futur dovuti per finandamenti bancari

alla dota di bilancio e il lore valere in bilancio consalidato;

entre lanno 2 anmd 3 annd  oltre
UM gtiala. ) surc) lanng 2annl 3annd Sanmi 5 anni Totaie
Rimbaorsd di debiti vs banche per finansiamenti 5953 50090 5908 10334 1.193 29.297
Effetto della valutazione al costo ammortizzato (BF) (73} (53) (36} 3 [2532)
importe di bilanclo 5868 5.836 5.855 10.298 1.190 29.045
5.11 Benefici o dipendenti

Limpors della voceBenefici a dipendenti & il seguente:
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[Mighaia di euro) 3ifizfa018  31/12/2007
Fondo benefici a dipendenti 204 137
Totale fondo benefici a dipendenti 204 137
(Mighiaia di eurn) 31/12/2018 31/12/2017
Valore del fondo TFR al primo gennaio 137 94
Ligutdazlonl ed anticipazioni pagate nell’esercizio (14}

Incrementi 81 43
Totale 204 137

il fondo accantonato rappresenta Veffettiva passivita del Gruppo al 31/1272018 verso | dipendenti in

forza a tale data, al netto degli anticipi corrspostl. /
5.12 Fondi per rischi ed onerl
(Migliala di suro) 31/12/2018
Valore dei fondi al primo gennaio 800
Accantonamentl 189
Utilizzi
Totala 989

|
Tra i fondi per rischi sono iscritte passivita per imposte per Euro 189 miglaia relative alle imposte dovute)
a seguito di processo verbale di constatazione emesso dalla Agenzia delle Entrate-Direzione Provinciale di
Bologna avente ad oggetto il Patent Box relative al periodo di imposta 2015

La Societs intende avwalersi dello strumento di definfzione previsto dal DL 23/10/2108 n.119 conv. dalla

L 17/12/2018 n.136 presentando entro il 31 maggio 2019 dichiarazione integrativa corrispondendo le
sole imposte ed interessi legali in 20 rate trimestrali, venendo azzerate le sanzioni,

Risulta ingltre iscritto per Euro 800 mighiaia, il fondo garanzia per | probabill costi preventivatl sulla base
dedle stime di rischio tecnico-legalke redaite gl fini d stimare potenziali passivita legate alie icenze cedute.

el

PASSIVITA'CORRENTE

5,13 Passivitd finonriorie e debiti verso oltri finanzigtori o breve termine

Uimporto delle Passivith finanziarie a breve termine & il seguenta:

{Migliaia di ewra) 31/12/2018 31/12/2017

Debiti bancarl correntl (10.048} .
Parte corrente dell’indebitamento non corrente |5.866) {1.764)
Dehiti per leasing finanziari (3 (33)
Debiti finanziarl verso joint venture {1.335) =
Passhvita finanziarie e debiti verso altri finanziatori correnti (17.281) {1.797)

Tale voce comprende la guota a breve termine dei finanziamenti in essere al 31 dicermbre 2018 par ad
Eufo 5266 miglaia oltre a debiti bancari correnti per Euro 10.048 migliaia relativi ad affidamenti bancarl
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a revoca.
H Gruppo ha ingltre sottoscritto nel corso dell'esercizio 2018 sei contratto di leasing per FMacguisto di un
automezzo aziendale & macchinarl tecnologich per Fimporte complessive di Eura 167 migliaia; in ossequio
allo 1AS 17, il debito verso la societa di leasing, che viene riclassificato tra e passivith finanziarie a breve
terming per la parte di quota capitale che dovra essere restituita entro i 12 mesi & pari ad Euro 32 mighiaia
g tra le passivita finanziarie a lungo terming per la parte di guota capitale da restituirsi successivamente,
per Euro 118 miglizia,

&, 14 Debiti commerciall

La voce debitl commerciall comprende | debiti per ferniture di servizi e prodotti e pud essere
dettagliata come segue;

[Migliaia di eura) 31/12/2018 31/12/2017
Fornitori itallani ed esteri 21.572 2217
Totale debitl commerciall 21,572 2217

| debiti commierciall ammontano ad Euro 21.572 mighiata alla dota del 31 dicernbre 2018, in aumento per
Euro 19.355 migliaia rispetto al 31 dicembre 2017. Tale incremento & prevalentemente conseguente alle
forniture di beni & serviel destnati alla realizzazione dell‘impianto di Castel San Pietro da parte del Gruppo,
Iscritti al netto degli sconti commerclali; gl sconti cassa sono invece nlevati al momento del pagamento.

5.15 Altre passivité corrent|
. Il detraglio delle altre passivita correnti @ riportato di seguito;

(Migliaia di euro) 31/12/2018 31/12/2017

Debiti tributari 5.667 -
[ebitl verso Istitwtl di Previdenza e Asskstenza 145 50
Acconti - 135
Altri debiti divers 186 1.465
Rated ¢ risconti passivi 1B.933 1
Altre passivita correnti 25,537 1.641

La vooe "Debiti tributar® si & incrementata di Euro 5.626 mighaia, e si riferisce principalmente guanto ad
Eurg 4.690 migliaia al debito per imposta kres & per Euro TS5 migliaia al debito per imposta irap al netto
del rispettivi accontl (Ires Euro 262 migliaia e irap Euro BO mighiaia) oltre alle ritenute sublte per guanto
attiene P'ires per Eura 0,4 migliala.

| debitl verso Istitutl di previdenza e assistenza si riferiscono principalmente ai debiti in essere per
contributi previdenziali su retribuzioni in capo al Gruppo.

La voce “Altri debiti™ che da Eurs 1.465 migliaia passa ad Euro 786 mighaia con un deremento di Eura 679
migliaia si riferisce principalmente per Euro 304 miglaia a debitl verso | dipendenti per retribuzioni da
liguidare oltre a debiti verso Erario ed Inps per Euro 223 mighiala,

| Ratei e risconti passivi i guali ammontano a Euro 18.939 mighala fanno rifenimento per Euro 18.840
migliaia all’eliminazione dei margini inerenti le transadond effettuate tra la Capogruppo & la Joint Verture
che non hanno trovabo capienza nel valore delle partecipazioni iscritte nel bilancio consolidato. Per un
maggrore dettaglio si rimanda alla nota 3
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CONTO ECONONMICD COMPLESSIVD

5.16 Ricovi
(Mighiala di euro) Rilevarione 31/12/2018 31/12/2017
endita di icenze AL 3 point in time 49,600 59.23%
Vendita di servizi per studi di fattibilith Over time 747 B56
Ricavi derbvanti da contratti con cllenti 50.347 10.081

M ricavl delle vendite, che ammontanc ad Euro 50347 migliaia alla data del 31 dicembre 2018, sono
iscritti | proventl derivanti dall attivita caratteristica del Gruppo, nella fattispecie:

attivita di studi di fattibilits per conto di clienti per Euro 747 migha al netto dell avanzamento
del contratti di ricerca commissionati dai clienti negativo per Euro 199 migliaia;
cessione di llcenze per Euro 49,600 migliala.

Tutti | ricavi sono stati conseguiti da clienti geograficarmnente localizzati in ltalla con s sola eccezione di
Euro 5.100 migliaia refativi a licenze concesse ad un cliente della repubblica federale russa (Kazakistan), f

5.17 Altri proventi |

s0N0 costituiti tra gl altri, da contributi di spettanta per servizi amministrativi erogati med
joint ventura per Euro 185 migliaia, oltre a ricavi per penall attive per Euro 76 migli
comunitarl per Euro 61 miglala,

5.18 Costi per materie prime ¢ di consumo

| Gruppo ha sostenuto nel corso dell’anno, "costi per materie prime @ di consuma”, per ur 1mw@.ﬁ’
Euro 492, iscritte al netto della vanazione delle rimanenze di materie prime per Ewro BB mlgfﬁqh, !
Etrumemali all'atthvita svolta da Blo On per la ricerca e sviluppo di nuove tecnologie e applicazioni del PHA.

5,19 Costi per servizi ’

| “costi per acguisto di servizi, commerciall e var®, ammontano ad Euro 4.867 migliaia, e risultano
incrementatl rispetto a guelll del corrispendente periodo dell'esercizio precedente per Euro 2,680 migliaia
in conseguenza dell'incremento dell’attivita di ricerca e sviluppo della tecnologia che ha comportats un
sostanziale aumento delle spese di trasporto, consulenza e colleborazione da parte di Enti Universitan e
ricercatori italiani ed esteri,

(Mighiaia di Eura) 31/12/2018 31/12/2017
Acquisto di servizi/commeciall fvari 4206 1.BEB
Gestione velooli aziendal Ea8 G
Godimenta beni di ters 573 REL]
Costi per servizi 4.867 2.187
5.20 Costi per il personole
| {Migliaia di euro) 31/12/2018 3ifazfonr |
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Salari e Stipend| 1.665 1,469
Oneri sociall 568 2ra
Accantonamento fondo beneficl dipendenti 123 58
Altri costi del personale x

Capitalizzazione costo personale 1677} (207)
Casto por il personale 2683 1591

I costl del personale ammontano ad Euro 2.683 migliaia alla data del 31 dicembee 2018 In incremento di
Eurg 1.0892 miglaia rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente. Questa categoria di costi
comprende anche g emalumenti ad Amministrater @ collaboraton,

Il numero medio ded dipendenti 8 31 dicembre 2018 € al 31 dicermbre al 31 dicembre 2017 & || seguente:

{Unith) 1018 27
Dirigenti 1 .
Cuadri 7 5
Altri 16 12
Totale 44 1y

5.21 Ammaortamenti, Accantonamenti ¢ svalutarioni
il dettaglio della voce & il seguente!

(Migliala di euro) 31/12/2018 31/12/2017

Ammartamenti immobilizzazion materiali 518 126
Ammaortamenti immobilizzazionl iImmateriali 1.916 170
Svalutarioni - -
Totale ammortamenti 8 svalutazioni 2.434 296

5i specifica che gll ammortament! defle immaobilizzazioni materiali sono stati calcolati sulla base della
durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produftiva; per quanto riguarda le
emmodilizzationi immateriali, si rmanda al commento contenuto nel paragrafo 3.2.

5.22 Altri costi operativi

Gl altri costi operativi ammontano ad Euro 426 migliaia, in incremento di Euro 147 mighiala rispetto allo
stesso perindo dell’esercizio precedente. La voce accoglie principalmente spese varie sostenute per lo
svolgimento dell'attivit, imposte e tasse deducibili,

5.23 Provent! ed oneri finantiar
D seguito si riporta il dettaglio:

{Migliaia di euro) 31/12/2018 31/12/2017
Interessi attivi 166 210
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LIt su cami .

Proventi su attivita finanziarie detenute per [a vendita 65

Pluswalenza da cessione di partecipazioni in joint venture 200 -
Prowrenti Finanaiari 431 210
Interessi ed oneri bancari [125) (9
Perdite su attivith finanziarie detenute per la vendita {205) {127
Adeguamento al fair value delie attivita finanziarie detenute per la vendita (244)

Minusvalenza da cessione di partecipaziond in joint venture 8} -
Interessi su leasing {2} (2]
Altri interessi e oneri finanziari i52) (2]
Perdite su cambi (4) (4]
Oneri Finanziar| {640) {144)
Adeguamento del valore delle partecipazioni contabilizzate con il

metoda del patrimenio netto {20.872)

La vace “proventi finanziar” comprende gli interessi maturati al 31 dicembre 2018 sui titoli di stato e le
obbligazioni di societd quotate acquisite nel corso del 2017/2018 per un importo di Euro 166 migliai e
per Eure 200 migliaia, |a plusvalenta derivante dalla cessione di 2,000,000 di agonl ordinarie della joint
winture Amt Labs 50,4,

La wvoce "oneri finanziar” evidenzia la perdita su titoli per Euro 205 migliaia relativa alla vendita di titoli

nel corso dell'esercizio per esigenze di liquidith e una svalutazione per Euro 244 migliala relativa al umI[,

valutati al foir value afla data di chiusura del bilancio. ,;.m '-:r'“ _Jilr‘
; J g '-q_" .

Per quants riguarda nel dettaglio, gli interessi ed oneri bancar, riferitl al ﬂn:nmmqm i ﬁ:ﬁ

rimanda al precedente paragrafo 5.10 @ 5.1, dove s evidenziava la capitalizzazione per Eufo

degli interessi ed onert bancari inerentl | mutul chirografari sottoscritti nel corso del 2017 I;I‘,i#-tun

di Bologna, BPER Banca, Banca Popolare di Milano e Credit Agricole in quanto inerenti capitali

prestito specificatamente per la realizzazione dell'impianto di Castel San Pietro Terme. G nmlrriulﬁ'l

iscritti nelle “immobilizzazion Materiall In corsg®, '

Per guanto riguarda la vooe “adeguamento del valore delle partecipazioni contabilizzate con il metodo
del patrimonio netto”™ essa comprende la quota di pertinenza del Gruppo degll wtill o delle perdite
maturate nel periodo dalla joint venture,

Came gia illustrato nel precedente paragrafo 3, tale voce inoltre accoglie leliminazione degli utili e delle
perdite derlvantl da operazionl tra il Gruppo & una joint venture o una socdeta collegata, | guali sono
rilevati nel bilancio consolidato soltanto limitatamente alla guota di pertinenza del partner induwstriali
aderenti alfa joint venture o controllanti delta societd collegata.

5.24 imposte sul reddito
i dettaglio della voce Imposte & il seguente;

{Migliaia di Eura) 31/12/2018 31/12/2017
Imposte correnti 6053 B68
TOTALE IMPDSTE CORRENTI 6.053 268
Impaoste differite / (anticipate) {8.405) 334

o Aedazions finantiaria consalidata al 33,1218



| saldo imposte nette (2.352) 1.202

Le imposte cormenti sono state iscritie in base al principio defla competenza. Le stesse sono comprese
nefla voce "Altre passivith correntl”, Per la movimentazrione delle imposte differite/anticipate si rimanda
al paragrafo 5.4,

(Migliala di Euro) 11/12/2007  Accti  Unilizi 31/12/18
Adeguamento del valore delle partecipazionl .. ... __ Sl
contabifizzate con il metodo del patrimonio netbo L ik 56z
Fondo sval titoll 30 B0 28 B2
Fondo rischi onen 240 - - 240
Altre 11 B - 17
Imposte anticipate 560 B.388 (28] 8.920
[Migliaia di eura) 31/12/2017  Accti  Utiizzl 31/12/2018
Contributo ¢/esercizio 45 . (45)

Iimposte differite 45 . [45)

&l fornisce di seguito la riconciliazione numerica tra gli oneri fiscali ed 1l prodotto dell'utile contabile
moltiplicato per Paliguota fiscale tearica:

[Mighiaia di eurao] 2018
Risultato ante imposte 9,580
imposte teariche [ 24, 0%) 2.299
Effetto redditl non sppgetti a tassazione (4.653)
Effetto costi non deducibili 7404
Altre variaioni [98)
Imposte esercizl precedenti 224
IRAP ETV
Totale imposte 6.053
5.25 Goronzie

Le garanzie risultano essere le seguent|

# Euro 1,850 migiala relativamente al contatto di trgeneratione relativo all' implanto di Castel
San Pietro Terma.

e Euro 330 migliaia per convenzian) per "attuazione di permesso per costrulre convenonato in
deroga agli strumenti urbanistici e convenzionali

e Euro 9 migliaia per contratto di locazione
®  Euro 3.000 miglisia a garanzia del pagamento rateale relativo al I'acquisto di un brevetio

A garangzia dell'adempimento delle obbligazioni assunte con il Credit Agricode Cariparma S.p.A. [per la

g Aelazone finansiara consnllidata al 31/12418



descrizione del guale si imanda al commento della voce Debiti} per la somma accordata a mutuo di Euro
2.300 migliaia, la Societa ha concesso ai sensi dell’art. 2821 C.C., ipoteca di 1 grado sul benl immabili
relativi all’ insediamento produttive di Castel 5an Pietro Terme (Boj per la complessiva samma di Euro
3,450 mighala.

ALTRE INFORMAZIONI INTEGRATIVE

5.26 Utile per arione

L'utile per atione base & rappresentato dall’utile netto dell’esercizio attribuibile agli azionisti possessori
di azioni ordinarie tenuto conto della media ponderata delle azioni ordinarie in dircolazrione nell'esercizio.

L'utile per azione diluito &1 ottiene attraverso la rettifica della media ponderata delle azion in circolarione,
per tener conto di tutte le azioni ordinarie potenziall con effetto di difuizione (es. emissione di diritti di
apione, bonus share, warrant, ecc.].

Di seguito la riconciliatione tra il numera medio di azionl in circolazione al 31/12/2018 e gl effetti diluitiv
considerati nel calcolo dell'vtile per azione diluito:

A | Utile complessivo del gruppo @1 31/12/2018 in Ewo 11.931.636
B W™ azioni medie in circolasions o 317123018 18.825.276
2 Warrant __ _
C Arioni diluite (B + C1] 18.825.%
A/ B) Utile base per arionz in Eurn "
[AfC] Litile per azione diluita in Eurg .'.-T’

-~

ARG

]

5.27 Obiettivi e criteri di gestione del rischio firanziorio

Le principali passivitd finanziare del Gruppo, diverse dai derivati, comprendono i prestiti @ | finanziamenti
bancari, & | debiti commerciali e i debiti diversi. U'obsettivo principale di tali passivita & dl finanziare le
attivits operative del Gruppo. Il Gruppo ha creditl finansari e altr crediti, commerciall e non commerciali,
disponibilith liquide & depositi a breve terming che sl originano direttamente dall'attivita operativa. il
Gruppo detiene inoltre investimenti in strumenti di debito e di capitale e sottoscrive contratti derivati.

Il Gruppo & esposto al rischio di liquidita, al rischio di credito ed al rischio di tasso. || Management del
Gruppo & deputato alla gestione di guesti rischi; in quest'attivith & supportato dalla Direzione finanzlaria,
che informa sui rischi finanzgiar e suggerisce un'appropriata politica di gestione del rischio a livello di
Gruppo. La Direzione finanziaria fornisce rassicurazioni al Management di Gruppo che le attivita che
eomportano un rischio finanzlario siano governate con appropriate politiche aziendali @ con procedure
adeguate & che i rischi finanziari siano identificati, valutati ¢ gestiti secondo quanto richiesto dalle politiche
e procedure del Gruppo.

Rischio di liquidita

il rischio di liquidith & associato con la capacitad di soddisfare gl Impegni derivanti dalle passivita finanziarie
assunte dal Gruppo. Una gestione prudente del rischio di liquidita originato dalla normale operativita
implica il mantenimento di un adeguato livello di disponibilith liquide, di titodi @ breve terming e la
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disponibilita di fondi ottenlbdll mediante un adeguato ammontare di linee dl credito,

L'obiettivo del Gruppo & guello di porre in essene wna struttura finangiaria che, In coerenza con g obiettivi
di business, garantisse un livello di Eguidita adeguato per il Gruppo stesso, minimizzando il refativo costo
oppartunita e mantenendo un equilibrio in terminl dl durata e di composizione del debito.

Le seguent] tabelle forniscono un'analisi per scadenta delle passivith al 31 dicembre 2018 & 2017, Le varie
fasce di scadenza sono determinate sulla base del periodo Intercorrente tra Lo data & Fiferimento del

bilancio e la scadenza contrattuale delle obbligazioni, al lordo degli interessi maturatl al 31 dicembre, Gli
interessi sono stati caloolati a seconda dei termini contrattuali dei finanziamenti.

i Gruppo ha in essere died finanziamenti legati alla stipula di dngue contratti di mutwo ¢ di dnque
fingnziamenti sostenuti per acquisto di cespiti; nello stato patrimoniale consolidato viene data esplicita
indicazione della quota a breve termine e di quilla a lungo termine,

al 31 dicembre 2018
Tipologie di Strumenti | Totali | <12 mesi | =13 mes | » 24 mesi

Dehiti oommarciall 2157 21.51 : x
Passivith tributarie 5.667 5.667 s !
Aderl debitl @ riscontl passi 19.870 931 - 18.939
Passivith finaneiare A0.670 17.281 S.868 17522
Totale | #7079 45.451 | 6.047 | 36.281

al 31 dicembra 2017

TipologiediStrumenti | Totali |  <i2mesi |  i2mesi |  >24mesi

Debiiti commerciali 1.365 2,365

Passivita Lributarie = : - z

Altri debiti & rsconti passivi 73 773 - -

Passivita finanziare 16.719 1.797 1233 11.689
Totale | 19857 4.935 | 3233 11,688

Stante I'attuale valore negativo della Posizicne Finanziaria Netia sl sta operando nell’ ottica di prevenive
eventuali temporanel rischi di lguiditd attraverso un'oculata gestione dell'indebitamento Bancario. 11
Gruppo, al 31 dicembre 2018 presenta affidamenti bancari disponibili e non wtilizzati per Euro 351
mighaia. Inoltre, al 31 dicembre 2018 || Gruppo iscrive in Bilancio titoll detenuti per la negoziaziona
composti per o pil da titoll obbligazionar! guotat in primarie borse valorl per Euro 11.545 migliaia.

Rischio di credito

il rischio di credito rappresenta Pesposizione a potentiall perdite derfvanti dal mancato adempimento
delle obbligazhon| assunte dalle contropart sia commerciall, che finanziarie,

La massima esposizione al rischio di credito per il Gruppo al 31 dicembre 2018 & rappresentata dal valore
contabile delle attivita indicate nella tabella di seguito riportata:

[Mighiala di eura] 31/12/3018 31/12/2017
Altre attivita non correnti 2715 458

LT Retarione finanziaris consoiicats ol 31/13/18



Creditl verso client! lordi 49,744 14.521
Attivita contrattuall 1197 1.396
Altre attivita correnti 10.028 3,771
Totale Lordo 60,784 20.147
Svalutazione dei creditl verso clienti @ delbe mttivith contratiuali (274) {70}
Totale 60,470 20,077

La gualita del credito def clienti viene valutata sulla base di una scheda analitica di rating dei creditl.

& ognd data di bilancio viene svolta un'analisi di impairment sui crediti, andando ad analizzare ogni
posizione creditoria per la misurazione delle perdite attese. Le percentuall di svalutazione sono
determinate sulla base della probabilita di default stimata attraverso le analisi fornite da primarie societa
di rating terze ed indipendet e informaziond interne raccolte dal management.

Rischio di tasso di interesse

il Gruppo, avendo in essere died finanziamenti bancari @ moderatamente esposto alle variazioni de
di interesse su passivith finansanie a tasso variablle, riferibili all'area Euro. Per contenere r:‘l."f
tre dei diecl inanziament! sopra riportati 1 Gruppo ha stipulato dei contratti derivati di cope

"Interest Rate Swap” || cul nozionale & le cui scadenze risultano essere coerenti con I ﬂn.hqu
scadenze pattuite nei tre contratti a cui questi strumenti sono correlati. DI seguito 5l ripormand:
tabellare le principali caratteristiche dei tre contratti sopra riportati:

Valore
Tiop . ook Tasso wariablle Aantn m:tuﬁ.r el shmesito
Controparte di (mighiaia fizzo copartura coperto
strumento  di Eure) ; pagato (migliaia di
[migliaia di Euro)
Euro)
Cariparma RS 2.300 Euribor 6 mesi  0,78% (50) 2.300
intesa San Paoko RS 1.905 Euribor 3 mesi  0.46% {14] 1810
Banco BPM IRS 2.727 Euribor 3 mesl  0,58% (29 2.726

Gli strumenti di copertura & gll elementl copertl sono cotabilizzati dal Gruppo alla woce passivita
finanzlarie, cormentl & non correnti,

Rischio di cambio
Mon vi sono esposizioni di rlieve in valuta @ guindi 'esposizions al rischio cambio @ limitata.

Altre informazioni integrative

| Redarinne finanriaris consoldats sl 3171258



5.16 Operarioni con parti correlate

Le parti correlate sono individuate sulla base di guanto disposto dallo 145 24, Le operazioni con parti
correlate sono principalmente di natura commerciale e sono legate a operaziond effettuate 3 normali

condizioni di mercato,

Le seguenti tabelle ripartano | valorl patrimoniali al 31 dicernbre 2018 & 31 dicembre 2017 ed | valori
ecanomici con parti cormelate:

Crediti Dehiti
(Mtighiaia di euro
) 1018 2017 2018 2017
Amministratos |retributione) . 1 a2
Amministraton [Anticipl] 34 17 . &
Totale 34 ir 33 iy
Ricow Casti
Migliaia di euro
1 . 1018 2017 2015 2017
Cormpensn Amministrator| 719 723
Totale - T8 713

| rapporti con gii amministratori sono relativi a:
al Anticipi: sono statl riconosciutl negll esercipl precedent! anticipl agll amministraton per note

spese,

b} Compenso amministratori
¢ Debiti per compensi non corrispasti

Creditl Debiti
| (Migliaia di Eura) I1/13/3018 311372017 3118 2018 0T
B-Plastic 5.8.5. 2.750 2.750 -
Addia 5.p. AL 10,004
Liphe 5p.4 6.004
Sebiplast Sl 652
AMT Labs S.p.A 7
Eloxe] 5,08, 4
Deropack S.p A 11. 715 -
U-COAT S.p.A. 1507 - 1335
Totaln 33643 2.750 1.335 -
Ricaw Cosi
iMigliala di eura) 31/12/2018 3112/3017 3112/2018 31/12/3017
B-Plastic S.8.5 -
Aldia Sopoh 10,003
Liphe 5.p.4 6,003
Sebiplast 5.r.L 70 - -
5 Relagione fnengdaria corsolidata al 33/12718




AMT Labs 5.p.0 6.006 : ;
Eloxel 5.0.8, 6.503 * -
Teropack 5.p.4 10.000 ! 2
LU-COAT S.p. 2 6006 . =
Totale a4.791 , : 2

| disbitl vs gli amministrator si riferiscono ai compensi di dicembre 2018 saldati nel mese di gennaio 2019
per Eure 33 migliaia,

Cuanto al crediti verso gl amministratord, si tratta &i somme anticipate aghl stessi per trasferte,
Relativamente al compens! verso gll Amministratorl, per gl esercizl 2018 e 2017 sono stati deliberati
emolumenti aglh Amministratari per Euro 655 migliaia oltre agll oneri previdenziali,

5.27 Passivita potengali
Alla- data di chiusura di bilancko non sl evidenziano situazioni o fattispecie da cul s ritiene possano

generarsi passivita future certe o probabili.

5.28 Impegni

il Gruppo conduce in affitto alounl degli immobill in cul svolge la propria attivith e noleggia bend
strumentall per Pesercizio della propria atthith. | costl sono contabilizzatl nel Conto Economico
complessivo In base al principlo di competenza economica pari ad Euro 573 migliaia. Al 31 dicembre I|
2018 residuang impegni a scadere par ad Euro 140 migliaia. ||

5.29 Eventi significativi awwenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Dopao la chiusura dellesercizio sono avwenuti | seguenti eventi significativi:

* 14 Gennaio 2019 Nuove nomine in Bio-on che punta sul giovani: Foglia alle Investor Relations JBNRk
Ravagha per la Business Unit Fashlon Development Material (FDM).
¥ 2B Gennalo 2019 Unilever e Big-on presentano My Kai [a nuova linea di creme solan ultra-greeisl
primo prodotto al mondo creato grazie ai nuovi ingredienti cosmeticl progettati da Bio-on; micropo
realizzate con la rivoluzionaria bioplastica minery bio cosmetics, ottenuta da fonti vegetall rinnowabill 8
bisdegradabile o 100%. GH Ingredienti ultra-green di Blo-on consentono ai prodotti cosmetici di ridurre
sgnificativamente la percentuale di filtri UV, che sono essenziall per proteggere la pelle, ma possono
essere dannosi per I'ambiente, aumentando allo stesso tempo la resistenza all’acqua,

» & Febbraio 2019 - Grande successo per ZEROPACK alla presentazions della tecnologia a FRUIT LOGISTICA
di Berlino. A Berling ZEROPACK ha lanciate fa propefa sfida a tutto il settore annunciando per ottobre 2019
presso la flera FRUIT ATTRACTION di Madrid le prime tre linee di prodotto che saranno sviluppate con le
aglende leader del settore ortofrutticolo. ZEROPACK & pronta per rivasluzionare il mondo del packaging
glimentare.

= 19 Febbraio 2019 - Bio-on € Innova Imagen, societd del gruppo Himes che opera ned settore del tessile
ir Mgssico & negli Stati Uniti con particolare attenzione all'innovazione ecosostenibile, annunciano di aver
firmato un accordo esclusivo per progettare |l prime impianto in Messico per la produzione di bioplastica
PHA, naturale e biodegradabile al 100%, otténuta da residui e sottoprodotti agradndusiriali,

+ 2B Marro 27019 - Bio-on & BEG] Group, gruppo talandese che opera nel settore green, annuncia di aver
firmato wn accordo per studiare ed avviare Il progetto di un implanto n Tailandia per la produzione di
bioplastica PHA a partire da materie prime fermentabili localmente disponibili fra | vari residui e

sottoprodott] agroindustriali.
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Bologna, 30 marzo 2019
Per i Consiglho di Amministrazions

il Presidente
Marco Astorm
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Bio-On S.p.A

Sede in Via Dante Alighior 7/B-
40016 SAN GIORGID DI MAND (BO) - Capitale sociale Euro 1B8.252,76 sottoscritto @ versato.

Relazione sulla Gestione del Bilancio

Consolidato al 31 Dicembre 2018

Signori Azionist, -

I'esercizio chiuso al 31/12/2018 riporta un risultato positive parl ad Euro 11.839 migliaia.

Il Gruppo & comiposta dalla socwetd capagruppo Bio-On 5p A, [di seguito anche "Bio-0n", la "Societa” o la '|
“Capogruppo”) e dalle societa controllate Bio-On Plants Srl. e Lux On S.rl. |

il bilancio consolidato del Gruppo Bio-On relativa al 31 dicembre 2018 & stato redatto in conformita al

Principi Contabill Internazionali adottati dall’Unione Europea (di seguito anche "IFRS"™ o "Principi Contabili

Internazionali”).

| soci di riferimento della Capogruppo sono ka societd Capsa 5.r.l che detiene (1 47,81% del Capitale Sociale
di Bio-On 5 p.A, ed | Signor Marco Astorri e Guido Cicognani che possiedono (| 6,60% ciascuno del Capitale
Sociale di Bio-On 5.p.A.; | 36,99% delle azioni sono collocate sul mercato AIM Italia.

il bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 & assoggettato a revisione contabile da parte delia societs di
revisione EY 5.p.A.

Condizioni operative e swiluppo dell'attivita

Come a Vai noto, Bio-On & una c.d. IP {Intellectual Property] Company, che realizza ricerca applicata e
sviluppe di moderne tecnologie di bio-fermentazione nel campo del materiali ecosostenibili e
completamente biodegradabili in maniers naturale.

in particolare, Bio-On opera nef settore della bioplastica ed & continuamente impegnata nello sviluppo di
nuove applicazioni industriali attraverso caratterizzazione dei prodotti, componenti, manufatti plastici e nella
messa a punto di applicazioni per nuove funzionalita che sfruttano le peculiaritd delle proprie plastiche.




Il Gruppo ha sviluppato un processo esclusivo ed in continu sviluppo per la produzione di PHAs
{polidrossialcanoati] da fonti di scarto agricole e da sottoprodott] @ co-prodotti agro-industriali [tra cul canna
da zucchero e barbabletola, glicerolo da biadiesel, amidi e glucosio, sughi uccherini, datter, ecc.),

| PHAs sono plastiche rientranti nella famiglla del polimen contemporaneamente di origine naturale

{biobased) e completamente biodegradabill e sono in grado sia di sostituire le plastiche tradizionali [PE, PP,
PC, #tc.) avendo prestazion| @ caratteristiche termo-meccaniche simili a gueste ultime, sia per creare nuove
applicazioni per le quali la bicdegradabilita, e non solo, rappresenta la principale funzionalith d'uso come nel
settore cosmetico per sostituire prodotti come il Polimetilmetacrilato, o il Nylon o il Polietilene. In questo
settore sono stati raggiunti molti risultati nel corso degli ultimi 12 mesi @ molte formule cosmetiche sono
Oggi pronte per essere lanciate sul mercato. Il campo di applicarione del PHAs, grazie alla sua compatibilita
con Forganismo umang, 50 sta progressivamente affermando oltre che nel settore del bio-medicale, anche
per un sud utilizzo nel campo dell’alimentazione umana (a scopo prevenziona) e animale (con una potenziabe
ricaduta sulla riduzione defl'vso di antibiotici), la cosiddetta "nutraceutica® settore appunto nel quale Bio-On
& moltd focalizzata con la propria attivith di ricerca e sviluppo.

5 desidera inpltre segnalare altrl importanti setlon di applicazione del PHA, quali la bio remediation che
consente di sviluppare solutioni pit efficac ed environmentally friendly per la pubizia dei mari e dei terreni
da inquinamento da idrocarburi,

Le bioplastiche in genere stanno riscontrando una fase di forte crescita e affermazione sul mercato pii ampio
defle plastiche che a sua volta & un mercato enorme in termini di volumi, un mercato globale in crescita
costante, In particolare, sta aumentando esponenzialmente la richiesta di bio polimeri speciali il pia delle
wolte non ottenibili dal normale processo produttivo che sfrutta sotto prodotti petroliferi.

Le variagioni nella struttura del Gruppo intraprese nel corso dell'esercizio 2017 con la costituzione delle
societa @ controdlo congiunto Aldia S.pA., Eloxel 5.pa, Liphe 5.p.0. e Zeropack 5.p.8 (gia Ooz Spal), e
proseguite nel 2018 con |a costituzione della controllata Lux On 5.1, , della societd a controllo congiunto
AMT Labs 5.p. A e della collegata U-Coat 5.p.A,, & destinata ad accelerare la capacita di risposta alla crescente
richiesta di bioplastica PHAs naturale & bindegradabile al 100 3%, con lo scopo di rendere pii efficace e pii
velooe o sviluppo di nuosvi materiali basati su biopolimeri o di nuove applicazioni.

Le suddette societd, come gid esposto, nascono quindi dalla necessita di segregare applicazionl ad alto valore
aggiunto in societd dedicate allo sviluppo del settore di mercato, societd che vedono le partecipazioni
finanziarie e industriali di leader di setiore che possono creare sinergia con | mercatl di riferfimento e dare
impulsa al piano industriale di ciascuna societa specifica.

In particolare, per Bio-On, questi investimenti hanno avuto e avranng come ritorno sia una up-front fee (Euro
44,500 migliaia nel 2018} per la concessione alle NewCo del diritto d'uso dell'applicazione e dei brevetti
eventualmente sottesi, sia il riconoscimento di importi variabili differitl che saranno retrocessi a Bio-On a
fronte delle attivita industriali e di servizi che be singole NewCo adotteranno per |a loro crescita e
affermazione sul mercato.

&l ricorda che la proprietd delle applicazioni e dei brevetti rimarrd in capo a Bio-On e che il successo delle
MewCo, oltre a creare valore stand alone, contribuird in ricaduta ad aumentare | volumi di business di Bio-0n
nella concessione di nuove licenze per la realizzazione di impianti dedicati,

La realizrazione dell'impianto produttivo di Bio-On della capacita di 1.000 ton/anno di micro-polverd di PHA
si & conclusa nei primi mesi del 2019, rispeitto all'iniziale previsione stimata entro il 2018 e con un costo
superiore al primo stanziamento di inizio progetto di circa 30 milloni di Eura.

Le ragioni di guesti scostamentl, costi e data di completamento, sono la conseguenza di una decisione presa
dalla Societd in corso d'opera di riprofilare il perimetro dell'investimento.



Infatti, durante il periodo di costruzipne dell’impianto, la Socletd ha messo a punio nuove applicazioni e
depositato nuovi brevetti afferenti settor avanzati in cul le microplastiche prodotte dall'impianto potranno
trevare uno shocco makto interestante di mercato.

Queste muove opportunita, incentrate soprattutto sul biomedicale & sullalimentazione umana & animale,
hanno indotto la Societd ad adeguare l'impianto in fase di costruzione per renderlo idoneo a servire guesti
nuoyi settor di altissimo valore aggiunto e prezzo,

L'adeguamento in corso d'opera del progetto ha quindi comportato un riadeguamento del progetto con
conseguenti extra costi di investimento e allungamento dei tempi di realizzazione rispetto aghi obiettivi
iniziall, che non hanno tuttavia impedito alla Societa di produrre e lanciare sul mercato nuovi ed mportant
prodotti nel settore cosmetico e dellarredamento.

5i desidera da ultimo segnalare che "attuale esposivions sui crediti & prevista ridursi significativaments entro

I'esercizio in corso per allinearsi con | valor fisiologic di settore legate alla tipologis dell'IP business
adottato dalla Societa.

| pagamenti delle licenze infatti seguono, nelta media, uno schema di incassi che prevede il pag
50% circa delle fee di licenza entro i primi 10-12 mesi dall'entrata in vigore dei contrattl, ment
50% & incassato in pil tranche entro i successivi 17 mesi,

precedent| sono state concesse speciali dilazioni ai clienti per consentire loro di validare mercati 1 ;
dei prodottl e solurioni tecniche integrate con le loro infrastrutture. L'esaurirsi di queste attivita svolte r:lali I|
chienti prevista nel prossimi mesi consentira lincasso di quote importanti di crediti arretrati.

L'avvio e la normalizzazione del progetti di PHA dei vari licensees, che dovrebbero ragionevalmente ottenere) |
i finanziamenti nel prossimi mesi, consentira la regolarizzazione del flusst di cassa In linea coi criteri di settore’ © |
gia esposti nel documento di ammissione alla guotazione in borsa del 2014. /

Per gquanto concerne invece & up-front fees legate alle concessioni verso le nuove societd di scopo (NewCo)
si desidera segnalare che una quota di pagament| (Euro 12 miliond] & gid avwenula nel periodo precedents la
pubblicazione del bilancio e coinvolge ghi accordi che sono stati sottoscritti negh ultimi giorni delf anng 2018,

#Ai sensi dell'articolo 2428 del Codice Civile, si segnala che l'attivith viene svolta nella sede di Via Dante
Alighieri 7/B = San Giorgio di Piano [BO), ove risiedono parte degll uffici e nelle seguenti sedi secondarie:

" Ufficio: Via Santa Margherita al Colle 1043 — Bologna
. Laboratario e impianto pilota: Via Mora 56 — Minerbio [BO)
. Laboratorio sviluppo materiali e applicazioni: Via Celestino Monari Sarde’ 8 - Bentivoglio [BO)

" impianto per la produzione Comune di Castel 5an Pietro Terme — Bologna, Localith Galana.

Andamento della gestione



Andamento economico generale

Nel corso del 2018 & proseguita la crescita dell'economia mondiale, ma negli ultimi mesi dellanno si sono
manifestati segnali di deterioramento ciclico in molte economie avanzate ed emergenti e continuano a
peggiorare e prospettive del commercio mondiake, dopo il rallertamento nella prima parte dello scorso
anna.

Le incertezre sul quadro congiunturale hanno avuto ripercussioni sul mercatt finanziarl internazionali, con
una flessione dei rendimenti a lunge termine, Sulle prozpettive globall gravano Inoltre | rischi relativi a un
esito negativo del negoziato commerciale tra gli Stati Uniti e la Cina, al possibile riacutizzarsi delle tensioni
finanziarie nel paesi emergentl e alle modalita con le quall avrd luogo la Brexit. Nell'area deil'euro la crescita
s5i & indebolita; in novembre infatti la produzione industriale & diminuita significativamente in Germania, in
Francia e in talia,

Linflazhone, pur restando su valorl ampiamente positivl, & scesa per effetto del rallentamento dei prezzi dei
benl energeticl. In Halia, dopo che la crescita si era interrotta nel terzo trimestre, "attivitd & diminuita
nell'ultimo pericda. A questo indebaliments ha contribuito a riduzione della domanda interna, in particolare
degh investimenti &, in misura minore, della spesa delle famiglie.La debolezza della crescita dell'italia rispetto
a quﬂla_.iﬂﬂe altre grandi economie dell’area euro non sembra tuttavia derivare da pressionl sul costo del
favoro ﬂ-l:re:'.u:tu del 2,4 per cento nell’ ultima parte dell’'anno), né da una sfavorevole evolurione dei prezzi
[cresciuti meno che in Germania).

L'andamento delle esportazioni italiane @ risultato ancora favorevole nella seconda meth dell’anno anche se
il rallentamento del commercio globale ha influenzato le valutazionl prospettiche delle imprese sugli
ordinativi ested, Nel complesso il 2018 ha visto rallentare le espordazioni, in valore e volume, in tutti i
principali paesi europe & il contributo formito alla crescita dalla domanda estera netta & stato quasi ovungue
madesto.Mel 2018 il fatturato manifatturiers & cresciuto del 3.2 per cento, in decelerarione rispetio all'anno
precedente, e all‘incremento hanno contribuito sia la componente esportata sia guella interna, L'aumento
del fatturato ha riguardato quasi tutti i settori manifatturier, ad eccezione deghi autovescoli e degh altrl mezzi

di trasporto.

Anche nei servizi di mercato, il 2018 {soprattutto nel secondo semestre) ha visto ridimensionarsi | segnali di
consolidamento della ripresa ravvisati nel 2017: il fatturato & cresciuto del 2,0 per cento a fronte del +3,2 per
cento dell’anno precedente.| settori pio avanzati (e produttivi) dell’industria & dei servizi italiani ricoprono
un rupko di centralith sia nelle relazioni con Pestero sia in guelle interne, soprattutto nel caso delle
esportazion] verso Germania e Stati Unitl

La manifatiura a medio-alta tecnologla & molto connessa con tulti | comparti esterd, incluso il terziario
avanzato, Sono aumentate le ore lavorate méntre il pumero di occupati & llevemente diminuito mantenendo
tuttavia l'occupazione sostantialmente stazionaria mentre & proseguito l'incremento delle retribuzion
contrattuali in tutti | comparti.

Linflazione complessiva si @ ridotta in dicembre all'1,2 per cento, soprattutto per effetto del rallentamento
dei prezzi del beni energeticl. Sono state riviste levemente al ribasso le aspettative delle imprese
sull'andamento del prezzl.

Le condizioni di offerta del credito rimangono nel complesso distese; | tassi di interesse sui prestiti sono solo
lievemente pid ebevati che in nella prima parte dell’anno anche se in prospettiva il costo del credito dovrebbe
subire un rialzo e le condizioni di accesso da parte delle imprese meno favorevaoll



La prodezione della crescita del PIL & pari allo 0,6 per cento quest'anno, 0,4 punti in meno rispetto & guanto
valutato in precedenza per effetto di dati pil sfavorevoll sull attivith economica osservati nell’ultima parte
del 2018, il ridimensionamento dei piani di investimento delle imprese, le prospettive di rallentamento del
commercio mondiale.

Le proiezioni centrali della crescita nel 2020 e nel 2021 sono stimate in crescita rispetto ai valori attuali dello
0,9 e dell’1,0 per cento, mentre I'inflazione aumenterebbe gradualmente, dall’l,0 per cento quest’anno
all"1,5 nella media del biennio successivio, @ segulto dell’incremento delle retribuzioni private e del graduale
allineamento delle aspettative di inflazione. Nel 2019 piani di investimento delle imprese dell’industria e del
servizi sarebbero pil contenuti a seguito sia dellincertezza politica ed economica sla delle tensioni
commerciali.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cul opera la socletd

Le bio-plastiche attualmente rappresentano nel suo complesso, ciod senia distinzione fra le diverse

tipologie, circa I'L% sul totale del materiale plastico complessivo annualmente prodotto, a conferma del

potenziale di crescita di questo specifico settore ed entro il 2021 & atteso un significativo inl:n!m;u

mercato ad una tasso annuo di crescita di circa il 20, valore decisamente superiore a quello delié; gk

tradizhonali il cul tasso di crescita atteso per ko stesso periodo & valutato al 3-5% anno, 27
]

Come noto a molti operatori di settore, 1l rapporto fra plastiche classificate come bio-based, o 2
da fonti rinnovabili ma non biodegradabili, rispetto a quelle pil virtuose che oltre ed essere hio\Hage

anche biodegradabill, & sumentato fortemente in guestl anni a favore di quest’ultime che i sh
su un valore superiore al 40% del totale delle bio-plastiche,

Il positive trénd di crescita delle plastiche biodegradabill, rispeito a guells complessive del compario bio
plastiche conferma da un lato la sensibilith del mercato verso una sostituzbone progressiva dells plast
tradizionale con prodott rinnovabili @ dall’altro, particolare, || forte interesse verso plastiche ad impatto :ur:rl.l
sull’ambiznte che solo una intrinseca biodegradabilita totale pud effettivamente garantira.

La spinta alla crescita arriva da nuovi materiali piv performanti, quali appunto il PHA {poliidrossialcanoati)
che rappresanta uno dei principali driver di guesta crescita nel campo delle materie plastiche biodegradabili
@ base biologlca. | PHA sono una famiglia importante di polimeri che ha richiesto una certa fase di sviluppo e
che oggl finalmente entra sul mercato su scala commerciale, con una capacitd di produzione destinata
secondo e stime ad aumentare vertiginosamente nei prossimi cingue annl.

| PHA sono poliesten al 100% & base biologlca, biodegradabill & presentano una vasta gamma di proprieta
fizsiche & meccaniche a seconda della loro compositions chimica.

Recentl studl @ valutazionl Indicano che | PHA crescerd molto di pio rispetio agh altri blopolimeri & che
dovrebbe raggiungere un livello di utilizzo pari a 160.000 ton/anno gid a partire dal 2020-2021.

Anche le capacitd produttive del PLA dovrebbero crescere del 50%, ciod ad un tasso pil contenuto rispetio
ai PHA ma pur sempre interessante, entro il 2023 rispetto al 2018. E questo un materiale molto versatile con
discreta proprieta barriera che, assieme alle caratieristiche di trasparenza, lo rendono ideale in diverse
applicazioni del settore packaging.

Le materie plastiche a base biologica non béodegradabili, comprese le soluzioni a base biologica PE
ipolietilens] drop-in @ il PET blo-based (polietilene tereftalato), cosi come la PA [poliammide) a base bio,
costituiscono attuabmente chrca il 50% delle capacita globall di produzione di bio-plastiche,

Si prevede che la produzione di PE bio-based continuerd a crescere in Europa nel prossimil anni, mentre guella
del PET a base biologica, che pure si prospetta in aumento, negli anni scorsi non ha mantenuto § tasso di
crescita anticipato. Le nuove normative in fase di introduzione prevederanno Vintroduzione di una



importante componente di PET riciclato nel prodotto frésco e questo dovrebbe contenere la crescita di
guests prodatto, soprattutto relativamente al settore delle bottighe.

Il packaging si conferma il settore che assorbe la maggiore domanda di bioplastiche con quasi il 60% del
mercato totale nel 2018, seguito da tessile, dal setiore dei beni di consumo e dell’automotive. | dati
confermano anche che | materiali bioplastici sono gid utilizzati in molti settord, compresa I"agricoltura e
orticobtura, Felettronica e le costruzioni In prospettiva, | settori delke applicaziond per | giccatioli,
I'arredamento, gh additivi speciall, le miscele plastiche e |a cosmetica rappresentano la grande opportunits
di crescita e di afermazione del PHAs, olire naturalmente ad altre Innumerevoll applicazion] dove |a
bicdegradabilitd naturale a temperatura ambiente & |3 biocompatibilith &l guesto biopolimero possono
essere le funzionalivh d’uso per settori quall i "nouvel food”, | fertilizzanti e il biomedicale.

Mefl'ottica delio sviluppo delle capacith regionali, U'Asie rimane un importante céntro di produzione con oltre
I 50% delle bio-plastiche attualmente prodotte, Un guinto della capacitd produttiva si trova in Europa e tale
quota & destinata a crescere fino al 25% entro il 2022, grazie anche all'impegno della Commissione europea
nella direzione della transizione ad un modelio di economia circolare che dovrebbe contribuire ad accelerare
il fitmo di crescita e lo sviluppo del settore delle bio-plastiche in Europa. Il Nordamerica e il Sudamerica
tﬁuntrlhuismnn alla produzione mondiale di bio-plastica rispettivamente con un 15% e 10%,

Megli ultimi diech anni lindustria delle bio-plastiche & fiorita e si & sviluppata in un seftore innovativo in rapida
crescita, per cui stiamo assistendo a un numero crescente di grandi marchi che passano da materie prime
fiossili 8 materiali a base biologica o all'offerta di soluzioni biodegradabili per i loro prodotti, in risposta alla
crescente domanda del consumator] di prodotti pid sostenlbili e ad un generalizzato cambiomento nella
consapevolerza sull'impatto delle scelte di consumo sull'ambiente. L'industria delle bio-plastiche & in grado
di soddisfare Mincremento della domanda grazie ai forti investimenti in ricerca e sviluppo realizzate da molte
pictole e grandi aziende innovative che concentrano la loro forza sulla realizzazione di prodotti a base
biclogica progettati sulla base di un'idea economia circolare.

Comportamento della concorrenza

In Italka, nel 2018, il settore delle bio-plastiche ha riportato, sulla base di dati preliminari, un fatturato pari a
450 milkoni di euro; le aziende operanti nel settore sono circa 150, va perd fatta un'importante distinzione
tra i produttori della materia prima e | trasformatori, le societd che cloé dalla materia prima creano | prodotti
finali, come | sacchetti o | bicchieri in bioplastica. Nello specifico, in Italia | produttori sono circa 15, mentre
tuttl gh altrl sono trasformator] e di queste 135 aziende, "la maggior parié” produce sacchetil,

La dinamica positiva che sta interessando il compario dei biopolimen potra dare un'ulteriore spinta al conti
di realtd quall Blo-0On, che ha tra | proprl prodotti di punta la PHA, bioplastica ottenuta a partire da fonti
vegetali rnnovabili & biodegradabile, adatta a sostituire | polimer tradizionali ottenuti a partire dagli
idrocarburi & dotata di adeguate proprietd termomeccaniche. Big-On, con il suo prodotto e con e tecnologie
produttive sviluppate, si dimostra pronta a competere nel mercati globali e a cogliere le opportunitd che
stanno sorgendo dall implementazione delle politiche finalizzate alla decarbonizzazione dell economia e ai
nuovl impulsi legati al sostegno dell'economia circolare,

Per quanto riguarda la potenzlale concorrenza di Blo-On, 5i conferma che non esistono al momento arende
dotate di una tecnologia PHA avanzata e tale da poter competers con Bo-On @ al tempo stesso | modello di
business adottato da Bio-On la rende di fatto una azrienda unica nel settore che pud quindi garantirsi un
vantaggio competitivo duratura anche nei prossimi anni,

Clima sociale, politico e sindacale

Il chima sociale, politico e sindacale & buono, basato su corrette relazioni e consolidato nel tempo.



Eventi significativi avwenuti nel corso dell’esercizio
5i segnalano i seguenti fatti di rilieve avwwenuti nel corso del 2018:

(il ¥Yengono costituite nel corso dell’ esercizio le seguenti societd di scopo (MewCo) dedicate alla promozione,
allo sviluppo e alla progressiva affarmarzione sul mercato di nuove applicazioni in settori avanzati messe a
punto da Bio-On;

" U-COAT, dedicata al mercato dei fertilizzanti, principalmente urea, con una soluzione biodegradabile
a rilascio controlato nel terreno che consente anche di ridurre le dispersion| di fertilizzante nell’ambiente.
Lingresso nella societd di scopo di Maire Tecnimont, leader nella realizzazione di impianti di fertilizzanti,
poira garantire la diffusione a livello mondiale di questa soluzione tecnologica innowvativa.

* AMT Labs nasce per studiare e sviluppare nuovi materiall per | mondo del tabacco che, grazie alla
tecnologia Bio-On, diventeranno oo sostenibili e biodegradabili al 100%. GimaTT, pariner industriale di Bio-

On in questa Iniziathva ¢ leader nel settore delle macchine per il conferionamento di sigarette, consentird di /
creare importanti sinergie per dare impulso allo sviluppo di questo importanie settore. f

. Lux-an, la socletd in partecipazione con il Gruppo Hera, una delle principall multhutility italiane, |||'
costituita con Pobiettiva di rivoduzionare |a produzione di biopolimeri PHAS utilizzando anche CO2 |anidride |.'
carbonica) catturata dall’atmosfera e producendo energia senza Futilizzo di fonti fossilk. Le future produzioni
di PHA con questa nuova tecnologia consentiranno di far fronte alla futura significativa domanda :}y

r,..;_'

trainata dal settore strutturale. 4

. ELOXEL (elettronica organica per elettronica) creata da Bio-On per sfruttare | brevetti depting
rivoluzionare il mondo defl’elettronica attraverso |'uso della bioplastica e per permetiere al progé LY

creare prodotti sostenibili @ nuove applicazioni rivoluzionarie. Kartell affianca Bio-On in guesta iniziat :
qualita di partner strategico

. ZERDPACK, la nuova societd creata da Blo-On, sfrutterd | breveitl destinatl & rivoluzionare il mondo b
del packaging alimentare nel settore ortofrutticolo attraverso 'uso della bioplastica. Lo scopo & permettere
a tutti i distributori di servire la clientela con prodotti sostenibili @ amici dell’ ambiente.

(i) Bio-On inavgura in Italia il primo mpianto per la produzione di bioplastiche speciali. Con il proprio
impianto da 1.000 ton/anno di microplastiche in PHA, naturali e biodegradabili al 100%, Bio-On pud cosi
gvviare una produzione dedicata di specialita, atta principalmente (e non solo) a creare uno standard di
riferimento del prodotto e rendere disponibile sul mercato | primi prodotti di PHA, accelerandone I3 loro
progressiva affermazione. L'ulteriore richiesta di prodotio prevista dal piani di sviluppo del principali clienti
di Bio-On, sard garantita dallentrata in produzione degll implanti in corso di realizzaczione da parte degli
stessi, che dispongono della licenza concessa da Bio-On.

jiii} Bio-On concede in licenza al gruppo russo TAIF la tecnologla per produrre bioplastica in Russia a partire
da melasso da barbabletola. L"accordo, del valore di 17,6 milioni di euro, rappresenta un passaggio di primaria
importanza nell’ambito delle relazioni tecnologiche & commerciali fra Italia & Russia. L'impianto da 10.000
ton/anno ed & previsto entrare in produzione nel 2021, contribuendo alle future disponibilitd di PHA sul
mErcElo

{iv) Unilever & Bio-On avwiano una parinership strategica per lo sviluppo, la produzione e la
commercializzazione di prodotti per lighene & cura della persona che garantiscono un ridotto o nullo impatto
ambientale.



[v} In collaborazione con | chientl, sano state effettuate con successa le prime fermentazioni di PHA allo scopo
di generare quantitativi di prodotbo nel corso dell’esercizio secondo Fiter di avanzamento previsto daghi
accordi di partnership.

Andamento della gestione nei settori in cui opera il Gruppo

Per quanto riguarda la Societd, lesercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo grazie ai risultati
soddiefacenti ottenuti attraverso il proceszo di segregazione delle tecnologle in societd specificatamente
costituite (Progetto Beocon Componies| mediante contratti di concessione in uso perpetuo di specificl know
how legati allo sviluppo e alko sfruttamento di applicazioni innovative che garantisce da un lato il sucoesso di
uno sviluppo coerente del settore e/ o dellapplicazione sul mercato @ dall'altro la piena titolarita delle
proprietd inteflettuall a Bio-On stessa e il beneficio di importi variabili differiti. Il valore complessivo dei
contratti di concessione d’uso alke IVs ammonta-a complessivi Euro 44,500 migliaia.

La Societd ha altresi proseguito Pattivith di concessione delle licenze per la realizzazione degli impianti di
produzions del PHA {5,100 miglsia) oltre ad attivita di predisposizione di studi di fattibilita e ricerca per conto
di terzi.

HNella tabella che segue sono mdicati | risultati del Gruppo al 31 dicembre 2018, raffrontati con quelli delko
sCorso esercitio per guanto riguarda il valore della produzione, il margine operative lordo e il Risultato
prima delle imposte:

s/ 31/12/2017
Valore della produzione 50.724.631 10.753.203
i Margine operativo lordo 42.257.303 6.664.966
 Risultato prima delle imposte 5.580.229 B.434.533

Principali datl economici

Il conto economico riclassificato del Gruppo confrontato con guello del medesimo periodo dell’esercizio
precedente & I seguente:

Imparti in Euro 11/12/2018 31122017 variazione
Ricavi netti 50.346.519 10.080.722 40.265.797
Provent diversi 78113 672.481 {294,368
Costl estern| (5.785.069) {2.497.352) (3.287.717)
Valore Aggiunto 44.939.563 B.255.851 36.683.712
Costo del lavoro (2.682,260) (1.590.885) {1.091.375)
EBITDA 42.257.303 6.664.966 35.592.337
AanummmH. svalutazion ed (2.637.624) (296.177) (2.341.447)
altri accantonamenti




EBIT 39.619.679 6.368.789 33.250.8%0
Proventl e onerl fimanzlari (30.039.450) 65,744 (20.105.194)
Risultato prima delle imposte 9.580.229 6.434.533 3.145.6956
Imposte sul reddito 2351407 (1.201.967) 3.553.374
Risultato netto 11.931.636 5.232.566 B.659.070

Il Gruppo Bio-On ha conseguito Ricavi netti al 31/12/2018 per Euro 50.347 migliaia, rispetto ad Euro 10,081
mighaia dell'esercizio precedente [+399%) grazie alla concessiona dei diritti d'uso alle IV e alla collegata di
cul i & parlato nelle premesse della prezente Relazione; il valore della produzione evidenzia un incremento
di Euro 39.971 rispetto alfesercizio precedente, passando da Euro 10.753 al termine dell’esercizio
precedents ad Eura 50,725 al 31 dicembre 2018,

Nei ricavi delle vendite, che come detto, ammontano ad Euro 50,347 migliaia alla data del 31 dicembre
2018, sono iscritti | proventi derivanti dall’attivits caratteristica del Gruppo, nella fattispecie:

- attivita di studi di Fattibilita per conto di clienti per Euro 747 migha al netto detl’a'uin:imntn'ﬂqln l:l:lntrdrtl
di ricerca commissionati dai clientl negativa per Euro 199 mighala; £ Frfs

- cessione di licenze per Euro 49.600 migliaia. i B, y ]

Il Valore Aggiunto mostra un incremento del 444% da Eurg B.256 al 31/12/2017 ad Eurp 4_1-540
dicembre 2018, cosi come il Margine Operativo Lordo, con un Incremento del 534% passa dqﬁ@ﬁ 6B
31 dicembre 2017 ad Euro 42,257 del 31 dicembre 2018, N ol

Megli “Altri ricavi e proventi” sono isoritti, tra gli altri, penali atthve per Euro 76 mighala & contributl n:-:ul'ﬂu.ll'dl,iurl1
per Euro 61 migliaia.

L'incremento dei costi esterni di Euro 3.288 migliaia rspetto al 2017 (+132%)] riflette Nimplementazione dei
costi di natura legale, tecnica e di supporto alla crescita degll impegni assunti in forza del contrattl conclusi,

I risultato dell'esarcizio risulta positivo per Euro 11.932 mighaia, contro gh Euro 5.233 mighaia dell'esercizio
precedents, con un Incremento complessivo di Euro 6.699 migliaia (+128%).

Principall dati economici e finanziari

& migliore descrizions della situazione reddituale, si riportano nella tabella sottostante alcuni indicl di
redditivitd, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
ROE netio 205 11% i
ROE lordo 16% 14% Iw

| ROS 23% 2% 8%




ROE netto & calcolato come Risultato netto / Patrimanio netto

ROE lardo & calcolato come Risultato prema delle imposte £ Patrimanio netlo

RO5 & calkcolato come Risultato netho [ Ricavi nettl.

Principall dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale rickassificato confrontato con guello al 31 dicembre 2018 & il seguente:
Importi in Euro 31/12/2018 3f12/2017 variazione
Immobilizzazioni immateriali 7,952 283 4 B 6,310,201
nette
Immobilizzazion] materiali nette 47,543,468 5.551.353 41.992.115
Pamu:ipf:imi & altye imm, SAME 177 SEAETE P
finanziarie
Attivitd per imposte anticipate, 4 915,504 A€ R:ADA D
nette
Capitale immobilizzato 60.843.432 8.372.579 61.470.853
Craditi commerciali 50.167.480 15.847.017 34.320.463
Altre atthvith cornentl 10.094 480 3.77L797 6.322.683
ARG SIHTRON Drve 60.261.960 19,618,814 40,643,146
termine
Drebith commerciali 21.572.375 2,116,640 19.355.726
Passivits tributarie 0 ¥} 0
Altre passivita cormenti 25.537.233 1.640.637 23.896.596
Passhvitd d'esercizio a breve
tarmine 47.109.608 3.857.286 43.252.322
Capitale d'esercizio netto £2.995.784 24.134.107 58.861L.677
Fondo benefici al dipendentl 203,735 136.823 bb.912
Altre passivitd a medio e lungo 289.057 00,000 159,057

terming




Passivita a medio lungo termine  1.192.792 936.823 255.969
Capitale investita Netto B1.B02.992 23.197.284 58.605.708
Patrimonio netto (59,262 .977) (47.423.06%) (11.839.908)
POEIGRE inansians netta ) (23.369.740) (14.922.021) (8.447.719)
medio lungo terming
Posizione finanziaria netta a

T35 39147 806 3B318.081
brave termine i [ :I
Mezzi propri & positione

S92 23,197,284 S8.605.7
P (81.802.992) ( 1 ( 08) !

A miglore descrizione della soliditd patrimoniale del Gruppo, si riportano nefla tabella sottostante 3ic0
indici di bilancio attinentl sia (i alle modalita di finanziamento deghi impieghi a medio/lungo termine: rb-%FQx
alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gl stessl indicl relativi al_ due period "
precedenti. _ 12

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016—
Margine primario di strutiure (10.580.455] 35.050.4590 11.753.957
Quoziente primario di struttura 0,84 5,66 5,34 J
Margine secondario di struttura (5.387.663) 39.987.313 12.898.256 i
Cluoriente secondario di strutiura 0,87 5.7B 5.76
. Margine primario di struttura & calcolato come Patrimonio netio - Capitale immabilizzato,
" Quwoziente primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto / Capitale immohilizrato.
. Margine secondario di struttura & calcalato come Patrimonio netio + Passivita a medio lungo
termine - Capitake immabilizzato,
. Quoziente secondario di struttura & calcolato come (Patrimonio netto + Passivita a medio lungo

terminge] / Capitale immobilizrato,

Principali dati finanziari

La posizione finanziara netta al 31/12,/2018, & la seguente (in Eura):



31/12/2018 31/12/2017 Variozione

Depasiti bancar 6.513.439 15.800.108 (9.286.669)
Denaro e altri valori in cassa 72,335 23 8304 48 571
Disponibilita liquide 6.585.764 15.823.912 (9.238.148)

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 11,544,683 25.121.012 {13.576.329)

Passivita finanziarie a breve (17.300.723]) [1.797.118) (15.503.605)
Posizione finanziaria netta a breve terming B19.724 39.147.806 (3B.31B.082)
Passkvita finanziarie a medio lungo termine (23.369.740) (14.922.021) (B.447.719)
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine (22.580.016) 24.225.785 (46.765.801)
Posizione finanziaria netta {22.540.016)  24.225.785 (46.765.801)

La posizione finanziarla netta subisce un importante incremento (negativo) legato a due fattori concomitanti:

= [‘aumento guantitativo e di valore degli investimenti effertuatl dalla societd in immaobilizzazioni sia
materiali {implanto & macchinari} sia immateriali {brevetti), oltre agh investimenti finanziari effetiuati
per la costituzione delle societd di scopo (MewCo) che hanno complessivamente richiesto un ricorso
al credito bancario in misura superiore rispetto ai valori che la Societa considera come fisiologic;

» |l differimento degli incassi relativi alle prime licenze concesse per effetto di una necessits strutturale
del clienti di poter validare | rispetiivi mercati di riferimento per il prodotto finito e accedere, ove
necessario, al credito in molti casl agevolato con contributi & facilitazioni governative.

Per guanto riguarda | crediti aperti & prevista una fase importante di incassi entro Fesercizio in corso,
riducendo la relativa esposizione per allinearsi con i valor fisiologici di settore legate alla tipologia dell'IP
business model adottato dalla Societd.

| maggiorl investimenti sull'impianto realizzato dalla Societd, saranno ripagati con | flussi di cassa derivanti
dalla produzione e vendita di micro polveri prodotte che garantiranno ricavi & margini coerenti con una
progressiva riduzione della PPN attualmente negativa,

A migliore descrizione della situazione finanziaria, si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio, confrontati con gh stessi indici relativi ai due periodi precedentl.

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Licpuidita primarka 130 15,24 59.46




Liguidiva secondaria 130 15,24 3,46
Indebitamento 0,68 0,45 0,24

Tasso di copertura deghi immobilizzi 152 1,56 5.50

Liguidita Primaria = Altlvitd d’esercizio a breve — magazzino + PFN a breve / Passivita a breve termine
Liguidita secondaria= Altivith d’esercizio a breve + PEN a breve [ Passivita a breve terming
Lindice di indebitamento, evidenzia il rapporio esistente fra capitale di terzi e capitale proprio.

Indice di copertura delle immobilizzazioni & dato da: (Capitale Netto - Dividend + Passivo Consofidato)/ Attivo
immobilizzato.

Informazioni attinentl all’amblente e al personale

Personale: 5i precisa che |l Gruppo, alla data di riferimento del presente bilancio e {
stesso, non ha inessene alcuna situazione di sccertata responsabilita da segnalare in rely

# Mot ed infortuni gravi sul lavoro;
#»  Addebiti in ordine a malattie professionali, cause di mobbing etc.

chiusura dello stesso, non hanno in essere alcuna situazione di accertata responsability da segnalare
relazione a:

Ambiente: 51 precisa che ke societa del Gruppo, alla data di riferimente del presente bilancio e dﬂpﬂf

5
g,
= danni causati all’ambients;
* sanzloni o pene per reati e danni ambientals;

® pmissione gas ad effetto serra ex legge 316,/2004.

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree;

Immebilizzazioni Acquisizioni dell esercizio
Terreni e fabbricati 3924.111
Impiant! @ macchinar B70.841
Attrezzature industriali @ commerciall 1.160.502

Altri beni B6.001




L'investimento di maggior rilievo, come riferito nella trattazione delle conditioni operative e swiluppo
deil'ottivita & stato impegnato nella realizzazione dellimplanto di Castel 5an Pietro Terme (Bo) che, iniziato
a settembre 2017 vede al termine dell’esercizio un valore complessivo di Euro 40,691 migliaia rispetto al
valore atteso di circa 43000 migliaia di Euro, comprensivo delle opere secondaris.

Mel corso del corrente esercizio 2018, oltre a quanto sopra esposto sono stati pianificati | seguentl
brivestimenti:

= espansione dell’'esstente laboratorio materials;

= ampliamento del reparto sviluppo applicationl per certificare e sviluppare In via eschishva nuove
formulazioni di materiali;

= acguisto di macchinar per effettuare test e validazioni sui materiali di nuova concezione.

Attivitd di ricerca e sviluppo

L attivita di ricerca e swiluppo nel corso del 2018, pur consolidando ks messa a punto di nuovi prodotti, miscels
g compositi bio-polimericl per ampliare la gamma delle possibill applicazioni industriali del PHA nel
coskddetto i![ﬁﬂ'_ﬂj strutiurale, si & molo focalizzata sulle cosiddette specialitd, Grosse innovazionl, con
conseguente deposito dei relativi brevetti, hanno permesso di sviluppare applicazioni di PHA sotto forma di
micropolveri per | settori della cosmetica, in primis, e altri, quali il segmento delle stampanti 30, il coating di
fertilizzanti, @ molti altri in generale ad alto contenuto tecnologico ed elevato valore aggiunto,

Sono state ottenute nuove certificazioni del prodotto, necessarie per poter commercializzare la micropolere
nel settore cosmetico, nel settore dei glocattoli, etc, Altre certificazion! sono In corso di ottenimento.

L'attivita di Sviluppo svolta nel corso dell'esercizio ammonta a complessivi Euro 1.986 migliaia, di cui Euro
1.271 mighiaia relativi al personale interno, Euro 715 mighaia per contratti di ricerca extra muras oltre a Euro
1.830 migliaia per nuovi investimenti in impianti, laborator e attrezzature per la ricerca destinati alle unit
NS, RAF & SMD.

%i segala fra attivita pil significative:

* |a conclusione positiva del progetto SEAFRONT per lo sviluppo di rivestimenti ecocompatibili che
Impediscono I'accumule indesiderate di organismi marini su imbarcazioni, navi, centrali e altre nstallazioni
acguatiche, GQuesta applicazkone avrd importanth risvoltl nel mondo delle vernici,

# la messa 8 punto @ | lancio di una nuova linea di ingredienti coemetici, per la protezione solare, basath wu
bio-plastica blodegradabile che, grazie a questi ingredienti ultra-green, consentiranno al produttori di
cosmetici di ridurre significativamente la percentuale di filtri solari utilizzati nelle protezioni solari e
aumentarne le parformance di resistenza all'acqua. 51 realizzano cosi i primi prodotti ecologicl che rispettano
il pianeta e [a salute della pelle, Questa importante innovarione, prima fra molte in fase di sviluppo, & stata
premiata da Frost & Sullivan come la migliore innovazione nel settore cosmefico.

Per quanto concerne la ricerca tecnologica, prosegue in continuits con 'anno precedente la messa a punto
di nuowve tecnologie per la produtione di PHA a partire da nuovi substrati nel campo deghi oli, aggiungendosi
cosi alla gid ampka gamma di disponibilita di *materia prime” quali, melassi e sughl zuccherink di barbabletola
e canna da rucchero, scarti di frutta e patate, carboidrati in genere e glicerglo.



Rapporti con imprese collegate

Il Gruppo detiene al 31,/12/2018 partecipazioni in imprese collegate di seguito riepilogate;

Utile _
AT, S :Tm"! Valuta| CPIERIE LE::“' Patrimonio | Quata | % di ::r'hlhnm
attivih Soclale Ssaiaisic netto Euro | posseduta | possesso Pir‘tt:ipi:i-:rnt
In euno i
Sehiplast S.p.A. | italia |Servirl |Euro 50.000 | (107.706)| 109.042]  54.521) 50,00% 49.994
B-Plastic s.a.s. | Francia | Servitl |Ewree | 2.000.000( [37.977)( 1911790 955.895|50,00%
U-COAT 5.p.A,  |Malia |Servizl |Eure | 7.500.000( (11.901)| 7.488.100| 3.743.301)49,99% 879.108
:ﬂ}""" talia |Servizi |Euro |10.000.000| (11.633)| 9.988.367 | 7.990.654 | 80,00% 3.327.053
Liphe S5.p.A. italla | Servizi |Euro 50.000| (15.552) 34,448  31.003 | 90,00% -I{
Zeropack S.p.A, |falia | Servizi |Euro 50.000| (12.762)| 487.237| 243.61950,00% \ r
Eloxel S.pA.  [lalia |Servizi |Ewre | 2.000.000] (12.633)| 7.986.368| 3.993.184 | 50,00% 918.4
Aldia 5.p.A. ltalta | Servizi |Euro 50.000| (14.029) 35971 32374 90,00% "-:E;;

Per la descrizione dei criteri adottati nella valutazione contabile delle suddette partecipaziont, jL I'in'f-llﬂﬂ L I|I
alle note illustrative al bilancio consolidato 2018. . W

Operazioni con parti correlate

Le tabelle riportano le transazioni patrimoniali ed economiche realizzate con partl correlate negh esercizl
2017 & 2018 (miglaia di Euro):

Crediti Debiti
[Migliaia di eurs)

2018 2017 2018 2017
Amministrator {retribuzione) |- - 33 32
Amministrator (Anticipi) 34 17 5
Totale 34 17 33 a7
[Migliaia di euro) Ricawi Costi




2018 2017 2018 2017
Compenso Amministraton - 715 723
Totale - - 729 723
Crediti Debiti

(Miglisia di Eura) 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

B-Plastic 5.a.5. 2.750 2.750 - -

Aldia 5.p.i 10004 E -

Liphe 5.p.A 6.004 = -

Sebiplast 5.r.l. 652 - -

AMT Labs 5.p.A. 7 - s

Elowel 5.p.A, 4 2 ;
~;Lfi'.”m S.p.A. 11.715 - 4 3

LI-COAT S.p.A. 2,507 1335 -

Totale 33.6543 2.750 1.335 -

Ricavi Costi

[Migliaia di euro) 11/12/2018 31/1272017 31/12/2018 2017

B-Plastic 5.a.5. - - 5 "

Aldia 5.pu4. 10.003 = -

Liphe 5.p.A 6.003

Sehiplast S.r.l, 270 - -

AMT Labs 5.p.A 6.006

Eloxel 5, p A8, £.503

Zeropack 5.p.A, 10.000

U-COAT 5.p.4, B 06 - -

Totale 44,791 - - -

Azioni proprie e azioni/quote di societd controllanti

Le Societd del Gruppa non possiedono al 31/12/2018 azioni o quote di societa controllanti né azioni proprie
né ne hanno possedute nel corso dell'esercizio 2018.




Informarzioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell'art, 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice
clvile

Ai sensi dell’art. 2428, cormma 2, &l punto 6-bis, del Codice cvike, di seguito si forniscono le informazioni n
merito all'utilizzo di strumenti finanzian, in quanto rilevanti al fini della valutazione della situazione
patrimoniake e finanziaria,

Pil precisamente, gli obiettivi della direzione aplendale, le politiche & | criterl wtilizzatl per misurare,
monitorare e controllare i rischi finanziari sono i seguenti:

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta 'esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato ldﬂnpdrqgmq.dl[lq
obbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali, che finanziarie. oL

La massima esposizione al rischio di credito per Il Gruppo al 31 dicembre 201E & rapprese
contablle delle attivitad indicate nella tabella di seguito riportata:

(Wigiiaia di eura) 31/12/2018 3171272017 -
Altre attivita non correnti 275 458
Crediti verso clienti lordi 49,744 14,521
Attivita contrattuali 1.197 1.396

Altre attivita correnti 10.028 .7
Totale Lordo B0.744 20.147
Svalutazbone dei credith verso clientl @ delle attivita contrattuali  (274) (70)

Totale B0.470 20,077

La gualith del credito dei clienti viene valutata sulla base di una scheda analitica di rating del creditL

A ogni data di bilancio viene svofta unanalisi di impairment sul crediti, andando ad analizzare ogni posizione
creditoria per la misurazione delie perdite attese. Le percentuall di svalutazione sono determinate sulla base
della probabilita di default stimata attraverso le analisi fornite da primarie societa di rating terze ed
indipendenti e informazioni interne raccolte dal management.

| crediti verso | clienti ammontana alla data del 31 dicembre 2018 ad Euro 50.508 mighaia, al lordo del creditl
verso le imprese collegate di Euro 2.750 migliaia e al lordo del fondo svalutazione crediti per perdite durevoll
di valore di Euro 274 migliaia. Siregistra un incremento netto di Euro 34.519 mighaia rispetto al 31 dicembre
2017, Lincremento & principalmente imputabile al contratti di concessione in uso delle tecnologie Bio-On
alle joint venture Aldla S.p.a., Liphe 5.p A, e Teropack 5.p.A. oltre alla vendita di una licenza al Gruppo Taif.

La voce “altre attivith correnti™ & composta principalmente dai crediti tributari pari ad Euro 5.837 mighaia
relativi al credito IVA dells Capogruppo di Euro 4,829 migliala {Euro 1,573 mighzia al 31 dicembre 2017], al




credito IVA della controliata per Euro & migliaia, al credito d'imposta per attivith di ricerca e sviluppo svolta
dalta Capogruppo pari ad Euro 983 mighaia .

La suddetta voce include anche i credit| verso aftrl, che evidenziano un incremento di Euro 3.526 migliata
passando da Euro 447 migliata ad Euro 3.973 migltaia; essl i riferiscono prevalentemente a creditl della
Capogruppo verso |"acquirente dl una delle partecipazioni in collegate a fronte della vendita di parte del
pacchefio arionario,

E' inoltre inclusa la voce risconti attivi che attiene prevalentemente a costi per assicurazionl per Euro
B7mighiaia & costi di consulenze per Euro 53 migliaia, aventi competenza ripartita tra 'esercizio in corso e
quelli successivi, per Euro 25 migliaia a costi relativi a canoni di locazione operativa, per Euro 45 migliaia ad
altre voci di costo, Per guanto concerne | Ratei attivi, la voce & pari ad Euro 28 mighaia e fa riferimento agli
imteressi attivi di altri tivoli non immaobilizzati.

Rischio di fiquidita

| rischio di fiquidita & associato con la capacita di soddisfare gli impegni derivanti dalle passivita finanziarie
assunte dal Gruppo. Una gestione prudente'del rischio di liquidita originato dalla normale operativita implica
ii manteniménto di un adeguato livello di disponibilita liquide, di titoli & breve termine e la disponibilitd di
fondi ottenipili mediante un adeguato ammaontare di linee di credito.

~=1 ' L v | Gruppo & quello di porre in essere una struttura finanziaria che, in coerenza con gli obiettivi
e ess, garantisse un livello di liquidita adeguato per Il Gruppo stesso, minimizzando il relative costo
opporiunitd e mantenendo un equilibrio in termini di durata e di composizione del debito.

Le seguenti tabelle forniscono un'analisi per scadenza delle passivith al 31 dicembre 2018 e 2017, Le varie
fasce di scadenza sono determinate sulla base del perlodo intercormente tra la data di riferimento del bilancio
e la scadenza contrativale delle obbligazioni, al lordo degli interessi maturati al 31 dicembre, GI Interessi
sono stati calcolati a seconda dei terminl contrattuali del finanziamenti.

Il Gruppo ha in essere dieci finanziamenti legati alla stipula di cinque contratti di mutuo & di cingue
finantiamenti sostenuti per "acquisto di cespiti; nello stato patrimoniale consolidato viene data esplicita
indicarione della guota a breve termine e di quella a lungo termine,

al 31 dicembre 2018

Tipologie di Strumenti Totali <12 mesi 12 mesi > 24 mesi

Debitl commerciall 21572 21572

Passivith tributarie 5667 5.667 #

Altri debiti & risconti passivi 15.8M0 931 - 18.9359
Passhvita finanzlarie 40,670 17.281 L3658 17.522
Totale B7.77r8 45.451 G047 36.281

&l 31 dicembre 2017




Tipologie di Strumenti | Totali | <12 mesi >12 mesi > 24 mesi

Debiti commerciali 1.365 2365

Passivita tributarie

Altri debiti & risconti passivi 773 773 . -

Passivita finanziarie 16.719 1.7a7 3.233 11.689

Totale 19.857 4.935 3.233 11.689
Stante Fattuale valore negativo della Posizione Finanziaria Netta si sta operando nell’ ottica 1:|| g {1

eventuali temporanel rischi di liguiditd atiraverso un'oculata gestione dell’indebitame
Gruppo, infine, al 31 dicembre 2018 presenta affidament] bancarl disponibili e non utilizzagl]

dieci finangiamenti sopra riportati il Gruppo ha stipulato dei contratti derivati di copertura del tipo “Interest
Rate Swap® il cui nozionale e le cul scadenze risultano essere coarenti con il nozionale @ e scadenze pattuite
nei tre contrathl a cui questl strumenti sono carrelatic

Rischio di cambla R

Non vi sono esposizion] di rilievo in valuta e quindi I'esposizione al rischio cambio & limitata.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del I'esercizio

Si sagnalano | seguenti fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo trimestre 2019:

» La presentazione e commercializzazione da parte di Unilever e Bio-On di "My Kal®, la nuova linea di creme
solari ultra-green, primo prodotto al mondo creato grazie ai nuavi ingredienti cosmetici sviluppati da Bia-On,
La produzione dell’innovativa linea solare & stata completata con successo nel mese di marzo (2015), e viene
commercializzata da Unilever ned diversi canali distributivi (store e online) dalla primavera 2019,

Cluesto importante traguardo & | risultato di una collaborazione strategica avviata con Unilever nel 2018 che
prevede il lancio di ulteriori prodotti nel corso del 2019

¢ Ayvio delle attivita per i lavorl di ampliamento del laboratorl CNS {Cosmetica, Nanomedicina & Smart
Materials} presso Farea industriale di Castel 5an Pigtro Terme,



= Avwio del lavor di predisposizione per 'ampliamento della attivita produttiva nel corso del 2019 a Castel
San Fietro Terme.

* Presentazione del mobile full bio da parte di Kartell leader mondiale nel design al salone del mobile di
Milano 2019, Il prodotio che si basa sul materiale realizzato da Bio-On & gid in vendita in tutto il mondao,

Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa conferma il proprio (P {Intellectual Property) business model come dichiarato in sede di IPO alla
Borsa di Milano & descritto detiaghatamente nel relativo documento di ammissione.

| captsaldi del proprio modello di business sono sostanzialmente:

RED - I'attivita di ricerca e sviluppo che attraverso continul investimenti consente alla Societa di
syiluppare nuove tecnologie per produzione di PHA da sempre pil ampie materie prime di origing
rinnovabile e di mettere a punio e brevettare nuove solutioni applicative per i prodotti destinati al
mercato,

Licensing - concedere licenze tecnologiche per la realizzazione di impianti produttivi basata sulla
tecnologia della Societa.

| Services — fornire al clienti (1) studi tecnicl & di fattibilith propedeutici alla decisione di investimento

dei clienti &, successivamente, a supportare gh stessi nella realizzazione degli implantl produttivi
attraverso (i) 1a fornitura di ingegneria di base (PDP), (i} § training degh operatori dei clienti pressa
il proprio impianto dimostrativo di Castel San Pietro Terme, (iv) la fornitura del ceppo batterico
necessarto alla messa in funzione delllimpianto, (v} I'assistenza durante I'awiamento inlziale
dell'impianto e (vi) la fornitura dei fermentatori in guanto apparecchiature proprietarie.

Trading — a seguito della possibilita unica di Bio-On di conoscere i futuri produttori di PHA (i clienti ai
quali la Societd ha concesso licenze} e § futuri utilizzator di prodotto (i cllenti ai guali la Societa ha
sviluppato applicazioni efo partners industriali delle NewClo costitulte ad hoc per la diffusione e
valorizzarione del prodotto), la Societa ha la possibilita di conoscere le necessitd e di canalizzare |
prodotti sul mercato del consumao; di fatto una sorta di "controlle” defla domanda e dell'offerta,
almeno per i prossimi cinque-sed anni, Questa situazione consente alla Societa di sviluppare, in modo
profittevole @ in assenza di rischi, Fopportunita di inserirsi nella catena di vendita del prodotto
attraverso servizi di trading continuativi e/o servizi di assistenza una tantum per la soltoscrizione di
contratti di compravendita e/fo acquisto e rivendita di prodotto di fascia alta con appropriazione ded
relativi margini

Gli investimenti effettuati dalla Societa per la realizzazione dell'impianto da 1.000 t/a e nelle partecipazioni
alle diverse societa di scopo, rappresentano un passaggio temporaneo & necessario per accelerare la "messa
a regime” dellintero settore del PHA

Infatti, limplanto Industriale serve per creare uno standard dl prodotto di riferimento di mercato
{acceleratore di consumi e di nuove opportunitd di crescital, per poter disporre di un impianto di riferimento
che amplifichi e supporti ke richieste di licenze da parte dei futuri clienti & per fornire | servizi complementari
all'attivita di licensing [es. training) con i vari clienti,

La dimensione dell'impianto infatti non risulta coerente con I'aspettativa di crescita della domanda di
mercato che dovrebbe attestarsi, secondo fonti terze, su valor dell'ordine di 150-160.000 ton/anno entro il
2021. L'impianto quindi non potra servire | futur volumi di mercato (confermando il tipo di business non



industriale di Blo-0On) e sard destinato a proedutiond di nicchia ad altissimo valore aggiunto garantendo un
volume costante & significativo in termini di ricew @ margini anche negl anni sucoessivi.

Per quanto riguarda lo sviluppo & la messa a punto di nuove tecnologie, Bio-0On & continuamente impegnata
a sviluppare & mighorare Mutifizze di nuovi substrati per ampliare la gamma di potenziali materie prime per
la produzione di PHA nonché a migliorare I'efficienta complessiva del processo produttive, L'allargamento
anche materie prime inorganiche di larga disponibilitd consentono di far fronte alle future necessita
produttive di akti volumi di prodotto e basso valore che caratierizzera la fase di mass market products
exphaitation.

Relativamante ai nuowi progetti, 13 Societa ha in corso importanti trattative per l'acquisizione di auow
contratt| di licenza allargando |a penetrazione defla tecnologia di produzione del PHA anche in Asia, Nord e
Sud America e Medio Oviente. In continuita con quanto indicata lo scorso anno, 5 conferma la volonta della
Societd di voler negoriare contratti di licenza mirati a settore di mercato specifici a cul | PHA prodotil saranno
destinatl.

Per quanto riguarda Farea sviluppo materiali e nuovi prodotti, s 5ocietd prevede di acquisine
contrattl @ di ampliare significativamente nuove collaborazioni con terzi per la messa a8 pungh.g
applicationi in campo cosmetico, farmaceutics, blomedico e anche al nuovo orizzonte d
umana & animale.

La Societd & inoltre impegnata nell acquisizione & sviluppo di nuovi brevetti nel corso del 2005
Fintereste ad avviare partnership qualificate per la messa a punta di nuove tecnologie prodis
integrare 'attuare parco tecnologito di Bio-On e favorire nuovi settori coerenti con i piani di s
societa.

Si conferma 'interesse di Bio-On ad espandere Pattivita di concessione delle licenze in ogni parte del mondo,
in modo coerente & strutturato per favorire una crescita bilanciata sul mercato di domanda & offerta,
offrendo ai vari licensees ka possibilita di operare nei varl paesi produttivi in assenza di concentrazione e
riducendo per un certo numero di anni & venire la possibile concorrenza.

Prosegue anche nel 2019 Fattivita di costituzione di nuove soceta di scopo che, anche attraverso partnership
gualificate, consentiranno lo sviluppo sul mercato di nuove applicazioni di alto valore agglunto segregando |
relativi know-how & consentendo a Bio-On una positiva ricaduta in termini di up-front fee per la concessione
del dinttl di sfruttamento & di running royalties perpetue, Inoltre le societd di scopo Tavoriranno la
canalizzaziong corretta, coerente @ non conflittuale con gh interessi di Bio-On ed Il suo medello di business
dei prodotti futun sul mercato. Questa attivitd di investimento awra carattere straordinario e sara destinata
praticamente ad esaurirsi nel corso dell'esarcizio 2019,

Bohlogna, 30 mario 2019

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

Marco ASLOrT
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Relazione della societa di revisione indipendente
al sensl dell’' art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti defla
Bio-On S.pA.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolio la revisione contabilte del bilancio consolidato del Gruppo Bio-On (il Gruppa). costituito
dalfa situazone patdmoniale o finanziana al 31 dicembre 2018, dal contd economico, dal conio
economico complessive, dal prospetio del movimenti del patrimonio netto, dal rendiconio finanziano
per l'esencizio chiuso & lale data e dalle nole al bilancio consaolidato che includono anche la sinlesi de
pil significativi principd conlabill apphicatl.

A nostro giudizio, || bilanclo consalidatn fomisce una mppresentazione veritiera e cormetls della
situazione patimoniale e financziaria ded Gruppo al 31 dicembre 2018, del nsultato economico & dei

w per lesercizio chivso & [ale data, in conformitd agll International Financial Repariing
adottati dall' Unicne Europea.

Elemeanti alla base del giudizio

Abblamo svolio ka revisione contablle in conformitd al principl di mvisione internazionali (ISA Italia),
Le nosire responsabilits ai sens di tali principi sono ulleriorments descrite nella serions
Responsabiitd della sociela df revisione per la revisione condfabile del bilancio consolidalo della
presents relazions. Slamo indipendenti ispetio alla Bio-On 5 pA. in conformita alle norme e ai
principl in materia di etica e di indipendenza applicabil nell'ordinamento lakano alla revisione
contablle del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficient] ed appropriati su cul
basare § nostro giudizio.

Responsabilita degli amministraton e del collegio sindacale per il bilancio
consolidato

GE amministraton sono responsabii per la redazione del bilancio consolidato che fomisca una
rappresentazions verbera e cormetta in conformita agli International Financial Repaorting Standards
adottati dall'Unlone Europea e, ned lermini previstl dalla legge, per quella parie del controllo intermo
dagli stessi ritenuta necessarta per consentire la redazions di un bilancio che non contenga ermar
significativi dovuli a frodl 0 8 comportamenti o eventi non intenzicnal,

GE amminisiratod sono responsablll per [a valulazions della capacith del Gruppo di confinuare ad
operare come un'entitd In funzionamento e, nella redazione del bllanchh congolidalo, per
lappropriatezza dell'utilizzo del presupposio della continuita aziendale, nonché per una adeguata
Iinformaliva in matera. Gil amminisiralod ulllizzans § presupposto della confinuitd aziendale nella
redazione ded bilancio consolidato a meno che abblano valutalo che sussistono le condizioni per la
liguidazione della Capogruppo Bio-On S.p.A. o per MNinterruzione dell'attivith o non abblano altemative
realistiche a tali scalte.



Il coltegio sindacale ha la responsabilith della vigilanza, nel lerminl previst dalla legge, sul processs di
predisposizions dellinformativa finanziana dal Gruppo.

Responsabiiita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

| nosiri obietivi sono Facquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consalidato nel suo
complesso non aonienga error significativi, dovuli & frodl o & comporament o eventi nan
intenzionall, & l'emissions di una relazione di revisione che includa il nosiro giudizio. Per rmgionavale
sicurezza sl intende un vello elevato di sicurerza che tutlavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformitd ai principl di revisione intemazicnal (154 Halia) individui
sampre un amore significativo, qualera esistents, Gli emon possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non infenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmenie allenders che essi, singolaments o nel loro ingleme, slane in grado di influe
decisioni econormiche degh ulilizzator prese sulla base del bilancio consolidato,

Mell'ambito della revisiona coptabile svolla in conformita al principh di revisions mlunazlmﬂl [ ,
Italia), abbiamo esercitala il gludizio professionale & abbiamo mantenuts o scetlicisma professs L
par tilts la durata della revisione contabile, Inoifre:
= abbtamo dentificalo & valutato | rischl di ermon significativi nel bilancio consolidalo, dovwh 2
fredi 0 @ comportamenti o eventi non intenzionali; abblamo definito & svalto procedurne &
revisiong in risposta a tali rischi; abbiame acquisito alementi probativi sufficlenti ed
appropriall su cul basam il nostra gludizio. || Aschio di non individuare un errore significativo
devuto a frodl & pil elevato rispetio al rischio di non individuare un errone significativo
derivanie da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pub implicane 1
lesistenza di collusioni, falsificarion, omissionl intenzionall, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo inlemao;
# abbiamo acquisilo una comprensione ded controllo interno nlevante ai fim defla evisions
contablie allo scopo di definire procedure di evisione appropriate nelle ciostanze, & non per
aaprimere un giudizio sull'efficacia de! controfio interma del Gruppo,
= @bbiamo valutalo I'spproprislezza dei principl contabili utilizzab nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministraton o deila relativa informativa;
" ﬁmmu giundi ad una conclusione sulfappropriatezza dell'uliizzo da parle degll amministraton
presupposio defla conlinuith aziendale e, in base agll elementi probativi acquisii,
uull'mrunmah esistenza di una incertezza significativa nguardo a eventi o circostanze che
possong tar sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operars
pome un'entitd in funzionamento. In presenza di unincarlezza significativa, siamo tenuli a
richiamare [‘aftenziona nella nelazione di revisione sulla relatha informativa di bilancio
ovvarn, qualara tale informativa sla inadeguata, a rflettere tale circostanza nella
formulazione ded nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basale sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, event o circostanze sucoessivi
possona-comportare che | Gruppo cessl di operare come un'entitd in funzionamenio;
. Mm valulato la presentazione, la sirutiura @ || conlenuto del bilancio consolidaio nel suo
phesso, Inclusa lnformativa, e e il bilancio consolidato rappresenti le operazioni @ gli
nti sotiostant in modo da fomire una cometta mppresentazione,
. F&ullmu acquisito elementi probativi sufficienti e appropriall sulle infarmaziant inanzians
dells imprese o defle difierenti atfivith economiche svolle allintame del Gruppe per esprmens
un Epudmu gul bilancio consolidata. Stamo responsabill della direzione, della supervisione &
dallo svolgimento dell'incarico di revisions contabile del Gruppo, Siamo gh unici responsabili
del giudizio & revisione sul bilancio consolidato,
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un liveflo appropriato
come richiesto al principl ol revisions inlernazionall (1S4 [alia), ira gl altri aspelti, la portata e la
tempisiica pianificale per la revisione contabile & i risultali significalivi emersd, incluse le eventuali
caranze significative nel comtrollo inlemo identificate nel como defla revisione confabila

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dellart. 14, comma 2, letiera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministraton della Bio-On 5.p.A. sono responsabill per la predisposizione della relazione sulla
gestione del Gruppo Bio-On al 31 dicembre 2018, inclusa |la sia coarenza con il relative bilancio
congolidalo & & sua conformitd alle norme di legge.

Abbiamo svolio e procedure indicate nel principio & revisione (SA |talia) n. T208 al fine di esprimens
un givdizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con i bilancio consolkdato del Gruppo Bio-On
&l 31 dioembne 2018 @ sulla conformita dolla stessa alle norme di legge, nonché di rlasciare una
dichiarazione su eventuali ermon sigreficativi.

A nostro gudizio, |a relazione sulla gestions & coerenta con @ bilancio consolidato del Gruppo Bio-0n
gl 31 dicembre 20718 ad & redatta in conformita alle norma di Isgge.

Con riferimenio alla dichiarazione di cui allard. 14, ¢.2, leflera ), del [, Lgs. 27 gennaio 2010, n. 38,
rilasciala sulla base delle conoscanze a della comprensione dell'impresa e del relativo canlesto
acquisite nel corso dellativitd & reviglone, non abbéamo nulla da rportare.

Bologna, 12 aprile 2018
EY S.pA
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Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di BOLOGNA
autorizzata con provvedimento prot. n. 39353 del 14/09/2000 del ministero delle finanze - dip.
delle Entrate - ufficio delle Entrate di BOLOGNA.

COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE DOCUMENTO CARTACEO, Al

SENSI DELL'ART. 22, DEL D. LGS. 82/2005 CHE SI TRASMETTE AD USO REGISTRO IMPRESE.
BOLOGNA, 16 MAGGIO 2019



