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LICENZE /
Febbraio 2015

Nel febbraio 2015, quattro mesi dopo la
quotazione (avvenuta il 24 ottobre 2014),
Bio-on, forte dello sviluppo realizzato dal

2010 in avanti, € pronta per proporre il proprio
“business model” ai vari interlocutori e piu
precisamente € in grado di avviare in modo
sistematico lattivita di concessione delle licenze
della tecnologia per la produzione di PHAs
(polidrossialcanoati) da sottoprodotti agricoli e
agro-industriali. La previsione aziendale come
rappresentata nel piano industriale incluso

nel documenti di ammissione prevedeva la
concessione della prima licenza entro la fine
del secondo anno di attivita dalla quotazione

e pit precisamente entro il 2016. La grande
qualita e professionalita del lavoro realizzato da
Bio-on ha consentito in rapida successione di
sottoscrivere tre licenze nel secondo semestre
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del 2015 e piu precisamente il 28 luglio 2015

con Cristal Union (Francia) leader Europeo

della produzione di Zucchero da Barbabietole, la
seconda il 14 settembre 2015 con Moore Capital
(Brasile) leader in Brasile per investimenti nella
diversificazione Agro-industriale ed il terzo il

23 dicembre 2015 con SECI-ERIDANIA (ltalia)
grande gruppo industriale operante in molteplici
settori, il quale costruira un impianto in Italia per
la produzione di PHAs da glicerolo, scarto nella
produzione di Biodiesel. Francia, Brasile, Italia
conin ordine Barbabietole, Canna da Zucchero
e Glicerolo. Tre territori e tre tecnologie tutte
confermate nel primo anno intero di attivita.

Un grande successo economico e tecnologico
che anticipa i piani di sviluppo della societa che
prevedevano la concessione di una prima licenza
entro il 2016.
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NUOQOVI PRODOTTI

Il bio polimero sviluppato da Bio-on ¢ definito
come prodotto “piattaforma” Un bio polimero
dalle prestazioni eccezionali e che pud sostituire
grazie alla sua versatilita un grande numero
polimeri ricavati da petrolio e gas naturale. Oltre
a questo e anche in grado di poter sviluppare
applicazioni che non sarebbero oggi possibili
con polimeri tradizionali aprendo di fatto nuove
frontiere dei materiali plastici ed in particolare
delle bio plastiche. In questo modo i settori di
utilizzo sono estremamente vari ed in rapida
crescita.

Nel 2015 Bio-on ha presentato i risultati di una
piccola parte dellattuale sviluppo prodotti e pit
precisamente:
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Minerv supertoys
16 dicembre 2015

| laboratori Bio-on hanno realizzato un nuovo
tipo di bio plastica, progettata per i giocattoli
del futuro: il grado speciale Minerv PHA
Supertoys ¢ stato utilizzato per la prima volta
nella fabbricazione di mattoncini per costruzioni.
Basata sul rivoluzionario bio polimero Bio-on,
biodegradabile in natura al 100% e gia testato

in decine di applicazioni, dallautomotive, al
design fino al biomedicale, Supertoys ¢ sicura,
igienica, biodegradabile, rispetta e va oltre le
disposizioni della recente Direttiva Europea
2009/48/CE, comunemente denominata TDS
(Toy Safety Directive), recepita ed implementata
nella procedura standard internazionale per la
valutazione della sicurezza dei giocattoli UNI

EN 71. L progetto di ricerca € aperto a tutti i
laboratori e alle aziende del mondo impegnate
nella progettazione di giocattoli e punta, entro
la fine del 2017, a realizzare due tipi di bio
plastiche: Minerv PHA Supertoys type “R” rigida
e resistente e Minerv PHA Supertoys type “F”
duttile e flessibile.

minerv
super
toys
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PHAs da CRUDE GLYCEROL
scarto della produzione

di Biodiesel

16 giugno 2015
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Bio-on S.p.A., leader nelle tecnologie per la
chimica eco-sostenibile, annuncia di aver
completato unulteriore fase di messa a punto
della tecnologia per ottenere bioplastiche
PHAs da Glicerolo. lazienda & dunque pronta

a concedere le licenze d'uso per realizzare i
primi impianti che si basano su questa recente
innovazione. Il Glicerolo, definito anche come
Crude Glycerol (Glicerolo grezzo) ¢ uno scarto
della produzione di Biodiesel ed ¢ presente

in grande quantita in tutto il mondo: nel solo
territorio europeo ne vengono prodotti circa

4 milioni di tonnellate ogni anno, in costante
aumento, pari al 10% del Biodiesel generato da
processi di transesterificazione. La produzione
elevata e la difficolta di utilizzo nella sua
forma “grezza”, senza raffinazione, ne hanno
determinato un crollo del valore. La tecnologia
messa a punto da Bio-on negli ultimi anni
permette di utilizzare direttamente Glicerolo
grezzo per produrre bio polimeri PHAs ad alta
prestazione (come descritto in sede di IPO) e
rappresenta una nuova “materia prima” che

si aggiunge alle altre sviluppate da Bio-on
ottenute da Barbabietole, Canna da zucchero
e Patate. Con le tecnologie Bio-on & possibile
ora realizzare impianti per la produzione di bio
plastiche PHAs da Glicerolo da 2.000 a 10.000
tons/anno.



Bilancio di esercizio e Bilancio Consolidato IAS

Hollow capsule
21 maggio 2015

Con la bioplastica sviluppata da Bio-on

€ ora possibile realizzare capsule per la
somministrazione controllata di farmaci
all'interno del corpo umano o per il rilascio
graduale di principi attivi in agricoltura.

Le eccezionali proprieta della bioplastica
MINERV PHA, completamente “biobased” e
biodegradabile in natura al 100%, permettono
infatti di realizzare micro e nano particelle, sia
piene che cave, nelle quali il principio attivo
intrappolato viene rilasciato gradualmente,
anche a distanza di mesi, sfruttando la
biodegradabilita della bio plastica. In questo
modo € possibile somministrare direttamente
nel corpo umano numerosi tipi di farmaci
come anestetici, antibiotici, antiinfiammatori,
antitumorali, ormoni, steroidi e vaccini.
Altrettanto ampio e luso in cosmetica o in
agricoltura.
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PHAs dagli scarti delle patate
16 marzo 2015

Bio-on S.p.A. leader nelle tecnologie per la
chimica eco-sostenibile e Pizzoli S.p.A., la piu
importante azienda italiana nel comparto delle
patate, collaboreranno insieme per realizzare il
primo impianto in Italia destinato alla produzione
di bioplastiche PHAs a partire dagli scarti della
lavorazione agro-industriale delle patate. La
collaborazione, firmata dalle due aziende,
nasce dalla ricerca dei laboratori di Bio-on e
dallesperienza di Pizzoli nella trasformazione
delle patate e punta alla realizzazione di un
impianto produttivo. | PHAs o poli-idrossi-
alcanoati sono bioplastiche che possono
sostituire numerose plastiche tradizionali, oggi
ottenute con processi petrolchimici utilizzando
idrocarburi. | PHAs garantiscono le medesime
proprieta termo-meccaniche col vantaggio di
essere completamente biodegradabili in modo
naturale.
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NUOVE TECNOLOGIE
16 febbraio 2015

IL16 febbraio 2015 Bio-on ed Eridania siglano
un accordo di collaborazione. Le due societa
lavoreranno insieme per definire ed ottimizzare
la produzione di Acido Levulinico, una molecola
chiave per la futura chimica sostenibile e a
basso impatto ambientale. Gia presente sul
mercato internazionale, ma in quantita non
sufficienti, lacido levulinico é ora ottenuto da
processi industriali con un impatto ambientale
non accettabile per gli standard europei. Il
nuovo progetto punta a convertire i sottoprodotti
dellindustria dello zucchero in acido levulinico,
ottimizzando processi innovativi che coniughino
sostenibilita ambientale e riduzione dei costi

di produzione. Lintegrazione tra agricoltura e
bio chimica avanzata permettera di produrre
acido levulinico esclusivamente da derivati di
colture agricole non destinate allalimentazione
umana, con atomi di carbonio generati da
anidride carbonica catturata in atmosfera con
la fotosintesi clorofilliana. La collaborazione tra
Bio-on S.p.A. ed Eridania Italia S.p.A. aggiunge
un ulteriore mattone alla costruzione della
chimica verde italiana. Questa molecola naturale,
che ha immediata applicazione nel settore
delle plastiche biodegradabili consentendo di
ampliarne lambito di applicazione, contribuisce
anche alla creazione dei nuovi carburanti
ecologici, fertilizzanti e antiparassitari; ed &
inoltre un elemento intermedio per realizzare
materiali plastici con elevate performance,
medicinali e molti altri prodotti “green” di nuova
concezione. Il 1 settembre 2015 - E stato
firmato da Bio-on e University of Hawaii un
contratto esclusivo e globale di ricerca per
sviluppare ulteriormente la tecnologia per la
produzione della rivoluzionaria bio plastica
PHAs: Uobiettivo é utilizzare come elemento

di partenza materiali ligno-cellulosici (residui
della lavorazione del legno) e scarti umidi
domestici o agricoli. Per questo Bio-on investira
1.4 milioni di dollari nei laboratori di Manoa (HI).
Bio-on e University of Hawaii realizzeranno un
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processo industriale che consentira nei prossimi
anni a Bio-on (proprietaria) di aumentare ancor
di piu lofferta tecnologica che parte da un punto
di forza unico nel settore: lampia varieta dei
prodotti di scarto da cui partire per ottenere bio
polimeri ad alta prestazione PHAs. Nel giugno
2015 - Bio-on S.p.A. leader nelle tecnologie per
la chimica eco-sostenibile ed Hera S.p.A., leader
tra le multiutility in Italia, hanno rinnovato e
potenziato la partnership lanciata nel 2014.
Lobiettivo di Bio-on € individuare un nuovo

tipo di materiale organico dal quale ricavare la
rivoluzionaria bio-plastica.

Eridania
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PATENTS

Nel corso del 2015 si e conclusa positivamente
lacquisizione di ulteriori brevetti per lo sviluppo
della tecnologia Bio-on in Cina, Hong Kong,
Giappone, Malesia, Corea, Singapore e Taiwan.
Grazie a questa strategia Bio-on consolida la
propria espansione nella concessione delle
licenze in ogni parte del mondo, includendo
territori in forte espansione come l'Asia.

Bio-on conferma la propria propensione ad
azienda internazionale con una tecnologia da
commercializzare e sviluppare a livello globale.
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NUOVO LABORATORIO
MATERIALI
E PERSONALE BIO-ON

La societa conferma ed accelera lentrata in
azienda di nuovo personale. Figure professionali
di alto livello, provenienti da aziende di primaria
importanza nei settori dellingegneria, oltre a
ricercatori che lavoreranno nel nuovo laboratorio
che é sorto a Bentivoglio (Bologna) dedicato
completamente allo sviluppo dei materiali
innovativi. Grazie a questa struttura, che si
affianchera a quelle gia operative in Italia e Stati
Uniti, sara possibile ampliare la capacita di
sviluppo di nuove formulazioni e caratteristiche
dei prodotti PHAs (bio polimeri Bio-on). Il
laboratorio e dotato di una linea completa di
estrusione che consentira di rispondere ancora
pit rapidamente alle richieste di sviluppo
provenienti da ogni parte del mondo.
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CERTIFICAZIONI PREMI
E RICONOSCIMENTI

13 Novembre 2015

LE TOP 20 SOCIETA QUOTATE 2014
CON LA MIGLIORE REPUTAZIONE ON LINE:
BIO-ON IN VETTA ALLA CLASSIFICA.

Bio-On al primo posto con 73,2 punti, la societa
produttrice di prodotti eco-compatibili ha una
solida reputazione: con ben '86% di contenuti
positivi e nessuna lesivita & considerata un
ottimo esempio di azienda che ha saputo
mettere al centro del suo modello di sviluppo e
del suo business la sostenibilita e l'innovazione
certificando la plastica biodegradabile prodotta
dalla barbabietola da zucchero ed estendendo
la ricerca anche ad altri materiali (es. scarti di
legno e rifiuti domestici) attraverso partnership

con universita e operatori del settore energetico.

O oz
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2 Ottobre 2015
BIO-ON S.PA.VINCITRICE DEL PREMIO RUSCONI.

Il sindaco di Bologna, Virginio Merola ha
premiato in sala Rossa a Palazzo d’Accursio

le due imprese vincitrici del Premio Rusconi,
destinato ad aziende dei settori ‘Green economy’
e ‘Creative Industries’ “Due settori fondamentalli
per lo sviluppo della nostra comunita”, ha
sottolineato il Sindaco, “e per il suo potenziale di
crescita economica e sociale”

Bio-on, lazienda che trasforma scarti agricoli

in plastica biodegradabile, € risultata vincitrice
del Premio Rusconi, che attribuisce un premio in
denaro di 85.000 €, per l'area “Green Economy”.
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24 Giugno 2015

CERTIFICAZIONE ED ETICHETTA “BIOBASED
PRODUCT” RINNOVATA DAL DIPARTIMENTO
DELLAGRICOLTURA DEGLI STATI UNITI

PER LA BIO-PLASTICA BIO-ON.

Anche la bio-plastica sviluppata da Bio-On S.p.a.
potra contribuire alla crescita delleconomia
basata su fonti biologiche che secondo il
Dipartimento dell’Agricoltura degli Stati Uniti
(USDA) ha raggiunto nel 2013 negli USA un
valore di 369 miliardi di dollari e creato 4 milioni
di posti di lavoro. La bio-plastica PHA di Bio-
on, biodegradabile completamente in natura,
ha infatti ottenuto dallo USDA il rinnovo della
certificazione di origine biologica gia rilasciata
nel 2014. Il USDA Certified Biobased Product
Label verifica che le quantita di ingredienti
provenienti da fonti biologiche utilizzati per
realizzare i prodotti sottoposti a certificazione
soddisfino livelli fissati dal Dipartimento.

| prodotti a base biologica sono i materiali,

finiti o intermedi, composti, in tutto o in parte
significativa, da ingredienti di derivazione
agricola, forestale o marina. Tutte le richieste

di certificazione sono verificate da laboratori

integrati ed indipendenti e monitorati dallo USDA.
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| consumatori possono cosi sentirsi sicuri ed
essere maggiormente informati nelle decisioni
di acquisto. Bio-on ha inoltre messo a punto

e realizzato negli anni precedenti molteplici
innovazioni tra le quali ricordiamo la prima bio
plastica elettro conduttiva (3 ottobre 2013)
oltre ai primi scaffold in PHAs per aiutare la
ricostruzione delle ossa (29 agosto 2013); Bio-
on ha presentato anche la prima bio plastica
utilizzabile per sostituire lalluminio (4
dicembre 2013). 112016 sara un annoin cuila
societa presentera molteplici innovazioni in ogni
campo consolidando le funzioni di azienda IP
business model oltre a seguire lintera catena
del valore composta da progettazione e sviluppo
impiantistico; studio e sviluppo dei materiali ad
alta prestazione ed il loro utilizzo.
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Consiglio di Amministrazione

Nome e cognome Carica

Marco Astorri Presidente con deleghe
Guido Cicognani Vice Presidente con deleghe
Vittorio Folla Amministratore con deleghe
Gianni Lorenzoni Amministratore indipendente

Collegio Sindacale

Nome e cognome Carica

Gianfranco Capodaglio  Presidente del Collegio Sindacale

Giuseppe Magni Sindaco effettivo
Vittorio Agostini Sindaco effettivo
Ethel Gamberini Sindaco supplente
Pietro Maggiulli Sindaco supplente

Societa di Revisione

PWC
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BIO-ON S.P.A.

SEDE IN VIA DANTE ALIGHIERI N. 7/B - 40016
SAN GIORGIO DI PIANO (BO)

CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO E VERSATO
€145.773,88

C.F. E REGISTRO IMPRESE DI BOLOGNA

N. 02740251208

REA N.: BO-463336

Convocazione di Assemblea Ordinaria

| signori Azionisti sono convocati in assemblea
ordinaria per il giorno 27 aprile 2016, alle ore
18,00 presso gli uffici della Societa in Bologna,
Via Santa Margherita al Colle, n. 10/3, in unica
convocazione, per discutere e deliberare sul
seguente:

Ordine del giorno

1. Approvazione del bilancio di esercizio al
31/12/2015 e presentazione del bilancio
consolidato al 31/12/2015; delibere inerenti
e conseguenti;

Legittimazione all’intervento
e alvoto in assemblea

La legittimazione all’intervento in assemblea,
ai sensidilegge e di statuto, € attestata da

una comunicazione alla Societa, effettuata
dallintermediario abilitato, in conformita

alle proprie scritture contabili, in favore del
soggetto cui spetta il diritto di voto, sulla base
delle evidenze relative al termine della giornata
contabile del settimo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per lassemblea in
unica convocazione, ossia il 18 aprile 2016 (c.d.
record date).

Le registrazioni in accredito e in addebito
compiute sui conti successivamente a tale
termine non rilevano ai fini della legittimazione
allesercizio del diritto di voto in assemblea.
Pertanto, coloro i quali risulteranno titolari
delle azioni della Societa solo successivamente
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alla c.d. record date non saranno legittimati ad
intervenire e votare in assemblea.

Ai sensi della normativa applicabile, le
comunicazioni degli intermediari devono
pervenire alla Societa entro la fine del terzo
giorno di mercato aperto precedente la data
fissata per lassemblea, ossia entroil 22

aprile 2016. Resta ferma la legittimazione
allintervento e al voto qualora le comunicazioni
siano pervenute alla Societa oltre il suddetto
termine, purché entro linizio dei lavori
assembleari.

Sirammenta che la comunicazione alla Societa
¢ effettuata dallintermediario su richiesta del
soggetto cui spetta il diritto.

Rappresentanza

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono
farsi rappresentare in assemblea ai sensi di
legge, mediante delega rilasciata secondo le
modalita previste dalla normativa vigente.

Documentazione

La documentazione relativa allassemblea,
prevista dalla normativa vigente, sara messa a
disposizione del pubblico nei termini di legge
presso la sede legale della Societa in San Giorgio
di Piano (Bologna), Via Dante 7/b e pubblicata
sul sito internet della Societa www.bio-on.

it nella sezione Investor Relations, nei termini
di legge. | soci hanno facolta di ottenere copia
della documentazione relativa agli argomenti
allordine del giorno ai sensi di legge.

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Marco Astorri
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Reg. Imp, 02740251208
Fea 483336

BIO-ON S.P.A.

Sede In Via Dante Alighieri 7/B -40018 San Giorgio Di Piano (Be) Capitale Sociale Euro 145.773.88 LV

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2015

Sggnon AZIONIst,
Fesercizio chiuso al 31/12/2015  riporta un risuliato positivo pari ad Ewrg 3.352 546

Il Gruppo & compasto dalla societa capogruppo Bio-on Sp A (di seguito ancha "Bio-or, la "Societa” o la
"Capogruppn’) @ dalla societd da guesta parecipata direttaments Bio-on Plants Sd [(di seguilc anche la
“eontrollata”).

La Societa redige il bilancio consclidato adoltando in via volomtaria | principi contabill 1ASF IFRS
Il bilancio d'esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 sono assogosttati a revisions legals da
parte della societh di revisions PricewaterhouseCoopers S pA.

Condizioni operative & sviluppe dell'attivita

Come a Voi noto, Bioon & una c.d P {imelleciua! Property) Company, che realizza ricenca applicata &
sviluppo di moceme tecnologie di bio-ferm entazione nel campo del matenall ecoscetenbll & completaments
biodegradabili in maniera naturale.

in particclare, Bio-on opera nel setiore della big-plastica ed & contiruamente impegnata nelle sviluppoe di
fusve appheazion industrial atraverso caraterizzazione del prodott, companent, manulati plastel e nella
messa a punto di applicazion per nuave funzionalita che sfruftans le peculiarta delle plastiche.

La Sccieta ha sviluppato un processoe esclusive per la produzione di PHAS (polidrossialcanoati) da fonti di
scarto agricole @ da sottoprodotti agro-induwstriali (ira cul canna da zucchero e barbabietola, glicerolo, amidi,
ecc.). | PHAs sono plastiche nentranti nella famigla dei polimeri biodegradabili e sono in grado sia di
sostituire le plastiche radizionali (PE. PP, PC, efc.) avendo prestazioni @ caratteristiche termo-meccaniche
simill a queste ullima, sia par crears nuove apolicazon per le quall la bodegradability rappresenta la
principale funzionalith d'uso.

Le bicplastiche in genere stanmo riscontrando una fase di forte crescita e affermazione sul mencalo i

ampio delle plastiche, che a sua volta & un mercato enarma in bermin di volumi, un mercato globake in
crescita costante.

Al sensi dell’articoly 2428 del Codice Civile, si segnala che I'altivita wene svolta nella sade di Via Dante

Alighieri 7/B— San Giorgio di Fiano (BO), ove rizkedons parte degli uffici, & nelle seguenti sedi secondaris:

- LUfcio® Via Santa Margherita al Colle 1043 — Bologna

= Labcralorio e impianto pilote:  Wia Mora 58 = Minerbio (B0)

- Laberatorio sviluppo materiali e applicazaoni: Via Celestino Monari Sarde’ 8 - Banltivoglia (BO).
Andamento della gestione

Andamento economico generale

Mel 2015 si stima un aumento cel Prodotto Intermo Lordo (Pil) talianc pari alko 0,5% in termini reali, cui
saguira una crescita pravista dell1.2% nel 2016 e dall1 3% nel 2017
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Mel 2015 la domanda interna al netto dalle scorte contribuira positivaments alla crescita del Fil par 0.3 punti
percentuali, quella estara netta par 0.4 punti percentuali. Nel biennio successivo il rafforzaments ciclico
determingérd un apporto crescente della domanda interna (+08 & +1.1 punt percentual) mentre il
consaguante aumenic delle impodazioni favorira una diminuzicne del conlnbuto dalla domanda estera netfa
nal 2017,

Gl nvastimant 2ond tormati a crescens nelfarno 2015 (+1,2%), stmolab dal miglioraments delle condizion)
di accesso al credito @ delle aspeliative assdciale a una npresa della dinamica produltiva. Il processo di
accumulazione del capitale & previsto riprendere & ritmi sostenuti nel 2006 [+2.5%) & con maggor infensita
nil 2017 (+2,5%).

Alfaumento delfoccupazions (+0,6% in lermini di unita di lavorg) si accompagnera una moderata nduzions
del tasso di disoccupagions che, nel 2015, si dovrebbe atlestare al 12%. Nel 2016, il tasso di disoccupazione
dovrebbe nmanere al 1200 ¢ @ unith di laveno registreranng un aumento significalive [+0 9%). Take
evoluZions [Foseguird con maggione intersith nel 2017, con una discesa del tasso di discocupaTong
ar11, 4% & una crescita dalle unita di lavoro el , 0,

Le prospettive sono in migliosamento nel Paesi avanzati, ma la debolezza delle economie emergenti frena
l'espansione degli scambi globall — che continua a deledens le atless — @ contribuisce a comprimeans | prezzi
dalle matarie prima. | corsd patrolifen song stesi solto | livalli mirimi raggurti nalla fase pid acuta della crisi
del 2008-09. Le prolezioni dell'attivita mondiale prefiguramo per anno in corso e per il prossimo una
accelerazions rispatto al 2015

Il rialzo in dicembra cal lasso sui fedaral funds da parte della Riserva fecarals, mativato dal significative
miglicraments del mercato del lavoro, segna negli Stati Uniti la fine della politica di tassi di interesse nulli
ackattata dal 20028

Mell'area dell'auro la crescita prosegue, ma resta fragle. ll programma & acquisto di titoli callEurosisiema si
sta dimostrando efficace nel sostenere I'atlivita economica nel suo complesso, con effetli finora in linea con
le valutazioni imiziali. Tultavia, l'indebolimenta della domanda estera ¢ la dscesa del corsl petrolifen hanno
contribuito allinsorgere d nuovi rischi al ribasso par 'inflazicns e la crascita, che sono divertati pel evidant
neghi ultimi mesi. 1| Consiglio diretlive della BCE in dicembre ha infrodotlo wilericn misure espansive e
ampliata il prograrnma di acquisto o titah;, & pronto, S8 Necessano, a intervenine ancora.

In Ealia la ripresa prosegue gradualmente. Alla spinta dalle esportazioni, che dopo aver sostenuto I'attivitd
negh ulimi guattro anni nsentono della debolezza dei marcatl extrasuropai, =i sta progressivamente
sostituendo quella della domanda interna, in particolare per consumi e ricostiuzione delle scorte. Al
recupers cel ciclo manifatiuriero i affiancano segnali di espansions nel servizi ¢, dopo wn calo prolungato, di
stabalizzazione nelle costruzioni, Le prospettive degh investimenti nsantono perd dellincertazza riguardo alla
domanda estera,

Il nrnero di occupali ha cortinuato a crescere nel 2015 soprattutto tra | geovani @ nei seran, & inolne
prosequita |a ricom posizione delle assunzioni verso forme contrattuali stabill Le attese delle impresa riferite
al quadro occupazionale sono cautaments ottimiste anche per il futuro

Lirflaziorne & scesa in dcembre allo 0,1 per cento s dodici mesi. Le aspettative di famighe e wmprese
prefigurang nei prossimi mesi un modesto recupere della crescita dei prezzi, che rimamebbe perd su livelli
contenuti. Linflazions riserte del nueyve calo delle guotazioni dei beni energetici, ma anche del persistere di
amp margin o soltoutilizze della capacta produttiva, che comnbumscont a mantenane la dnameca di fondo
dai prazzi su walor minimi

La dinamica dei finanziament al settore privato s & rafforzata in autunno; | prestiti alle imprese song cresciuli
per la prima volta dopo quasi quattro anni. E proseguito lMallentamento celle condizioni di offerta; il costo
medio dei nuovi prestli alle azienda si colloca su livelli stoncamante molto contanuti & il differenziale sul
comsponcents tasse medio nell'area dell’sure si & annullato (era pani a circa un purkto percentuale ala fine
del 2012). Resta tutavia elevala pur s2 in riduzicns rispelio & picchi raggiuntl durante la recessions, la
dispersiona delle condizioni del cradito fra sellon di attnald e per classe dimensionals o imprasa

MNel complegso, gli investimenti, carafterizzati finora da una dinamica modesta, potrebbero beneficiare di
prospettive di domanda e condizioni di finanziamerto pil favorevoll @ degli effetti delle misure di stimolo
introdotte dalla legge di stabilita. All'espansions dei consumi contribuirebbe la ripresa del reddito disponibile,
sostenuto ancha dal rafforzamento dal mercato dal lavaro

Presupposto per la realizzazione dello scenarie qui delineato & che venga mantenuta in lalia & rel’area
daell'eura la fiducia di famiglie, imprese e operatori finanziari @ che proseguano con determinazione le
politiche di soategno ciclico

Sviluppo della domanda, andamento dei mercati in cui opera la societa e comportamento della
CONCOrrenza
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Il mercato globale della plastica ha segnato anche per il 2015 un trend di crescita dal 3-4%, la produzions
mondiale ha suparato i 310 milioni di tannellate, oltre S0 di questi sono stali prodotti in Europa che presenta
tassi di crescita del 3.2%. L'Europa nmane || secondo produttore mondale di plastca preceduta dalla Cina
pardando contemporaneaments quobe di mercato globale a causa della crescita esponenziale del sud-est
asiatico. Al momento 'Europa produce il 20% delle plastiche nel mondo, due terai della produzione e
trattarmenis delle matene plastiche in Europa sono concentrale in S Passi: Gormaria (24, 9%), talia (14,3%%),
Francia (8,6%), Regno Unito (7,7%), Spagna (7.4%).
MNel 2015, a livelis mondiale, | settori dove trovano maggiore applicazione le materie plastiche sono |
saguent

+ Packaging 39 5%;

« Costruzioni: 20,1%,
Automotive; 8.6%;
Eletirica ed eletironica: 5,7%:
Agricoftura: 3 4%,

= AR 22 7%.
I selicn sui quali insistoro | PHA prodolti con la tecnolegia di Bie-on richiedono caratteristiche tecniche
(termomeccaniche, reclogiche ed esteliche) alle guali solo il prodotte di Bic-on, tra e bio-plastiche oggi
presenti sul menzato, & in grado di rispondere per accedere a settor di alta gamma: auomolive, biomedicale,
cosmenca, design ed ain.
Il prociotto, In questa sua fase iniZiale, s nvolge pincipalmants a mercati “di nicchia®, dall'alto valora
aggiunts e dalla bassa concorrenza. Questi specifici mencati sono carattenizzati da alti prezzi, minon valumi
rspetto alle commodmies (Ma pur sempre, In t@mini assolut, volumi significativi nspetto alle previsionl di
crescita & di affermazione del PHA sul mercato), alte bamere allingressc e performance tecniche elevate,
I FHA di Big-on rimangono nelio scenanio dei materiali *bio” un prodofto esclusivo sul mencato essendo sia
complelaments bio-based (come certficato dal Dipartimente dellAgrcolfura degh Stati Unit) =ia
biodegradabile in compost @ in acqua in modo non assistito [come cenificato dallindipendente Vincotie).
Le applicazioni del prodotta PHA sono numercsissime in quanto la famiglia dei PHA pub potenzialmente
sostituire pil cella metd cei gradi delle plastche oggl presenti sul mercato, a queste perfformance tecneche
vanno aggiunte le sue esclusive caratteristiche o biccompatibilita, bicdegradabiitd e trascurabile
citotossicita
La nduzions oai cosh delle matene pame del prezzo dellznergia @ i migloraments delle condizwoni di
accessa al cradito, come rlavalo In precedenza sommate ai redicah cambiamanti nella domands dai
congumatori europei verso prodotli sostenibili dal punto di vista ambientale e sociale, stanng influenzando
l'evaluzione positiva di biopaolimerni lecnicaments avanzati @ completamente “bio” come | PHA (sia per aniging
che per biodegradabilita).
La domanda inoltre viena e verra ststaruta dalls legislazion eurcpss & nazionali sampre pill strngantt in
termini di sostenibilita ambientale ed influenzata dallo sviluppo di una mentalita green dei consumatari ultimi
e mercat di rlenmeants sopra menzionat
Rigpsatto al marcalo totale dalka plasticha cha cresce con un tasso annuo dal 3-4%, anche par lannc 2015 |
tagsi di crescita annua del mercato dei biopolimeri nel lono insieme & stimalo al 21%. al quale | PHAS nellp
specifico contribuiscono con un tasso di crescita di circa il 40%.
Gli attori dal marcato specifico risultanc essere ANCOra pOCO NUMErDs & concentrati su biopolimeri diversi dal
PHA, dal minor valore aggiunto intermini di applicazioni (di largo consuma) & con basse prestazioni. Poiché |
PHAs i indinizzano a fasce di mercato diverse da quelle dei blopolimeri per beni di large consumo, di fatio
Bio-on non ha cancarrant in questi specifici satton di mercato,
inoltre, per guanto riguarda nello specifico i| PHA, siconferma l'assenza di concomenti nel mercato capaci di
offrire soluzioni tecnologche & prodott realmente industrializzabili; anche per | prossimi anni non si preveds
I'mgrasso di concomanti nal sattore dei PHA, poichd trattasi principalmentsa di start up impagnate su queasta
specifico prodotio che applicanc processi produttivi completamente diversi da quello di Bio-on e, a tendere,
MENo CompPetit v
Il modello di business di Bio-on sl basa su due palastri londamentali: da un lato, ricerca & sviluppo continua
sia par il miglioramarto della tecnologia che par o sviluppo i nuove applcazioni d'uso, &, dallaftro, la
concessione di licenze per la realizzazions di impianti produttiv.

Andamento deila gestione nef settor! In cul opera [a socletd

Per quanto riguarda la Vostra societd, 'esercizio rascorso ha proseguito il trend positive gid riscontrata nel
precedents esamizio, mantananda & migliorando i risultati prevst dal Piang Industriale presantato in sede di
quotazions,
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Infatti, grazie allentrata in vigore di importanti contratti di licenza, ornginariamentes previsti dal Piano
Industriale sclo a partire dall' anno 2016, Nesercizio 2015 & stato caratterizzato da un importante crescita dai
Ficavi & del Margine Operalive Lonrdo, Quest'ultima nsulta, inoltre, essere migliorate anche in vakore
percentuale sui ricavi per effetto dal maggear cantributo apportato dalla marginalita delle keenzs,

il tabella ol BEGUE SONG indesah | resultat wg..lﬂﬂtl I'I'I'.'Ig" uliem tr@ @serci in termin b valorg dedla
produzione, margine operative lordo e il Risultato prima delle imposte.

317122015 317122014 3171272013

Wialonn Sl produionag 8647 195 2819043 1820 027
Margine oparativo lorda & 52 028 1.0668823 118.053
Figultato prema della smposte 3955841 375683 480 452

Principali dati economici

Il conto economico nclassificalo della Societd confrontato con quallo delasercizio precedena & il saguenta
[in Ewra);

3226 IN22014 Wariazions

Walora dalla produdions &H2518 2821 564 5 550 951
Provant divers 434 E81 157 470 237 202
Costi estémi [2187.044]) 1443 8683) (FaT.161)
Walore Aggiunto &.466.152 1.375.160 5,050,092
Coslo dal laven (574.084)  [318.537) (255.547)
Margine Operativo Lordo 5.892 068 1.056 623 4 535445
Amrortarment, svalutazionl ed ain [1.B839,194) (625 519) [1.212.679)
accantonamsnt
Eﬂm,ltat-n- Diparativa 4.052.870 430,104 3. 622.7EE
Prowvenl @ org linandani (26 255) (23.823) (2242
Risuliate Ordinaro 4,026,605 408,281 3.620,324
siraordinana natla [EEL (30 558) (38 088)
Rigultato prima dadle imposte 3,956 941 ATE R 3581258
Inposte s reddto (B0, 355 (1T2.242) x2153)
Risultate netto 3352546 203441 4.145.105

La Societa ha conseguito Ricavi netli nell’ esercizio per Eurd 8835671 rispatlc ad Burg 1.540.000
dell'esercizio precedenta (+380%). Il valore della produzione evidenzia un incremento di Euro 5 550 5951
(#213%) rispetto all” esercizio precedante, grazie alla concessions celle prime due licenze avvenuta nella
saconda meata del 2015 delle quali si trattera el prosieguo della presenta Relazione. Lincremento dei cosli
esterni di Euro 737 161 rispetio al 2014 (+51%) rifiefte il crescente investimento in servizi relativi ai costi par
consulenze esterns tecniche & legali conseguenti all' importante crescita dell'attivitA aziendale. |1 Valore
Aggiunte infatli mostra un incremento del 370% (da Eure 1.375.160 dal 2014 ad Euro B.465.152 del 2015)
cosl come il Margine Operativo Lordo (+458%), che da Euro 1058823 del 2014 passa ad Ewo
5.892 068 del 2015

I Proventi diversi, sono rappresaentati in prevalenza da contributi ricevuti per "attivita di ricerca svolta (Eura
327 migliaia) e per il residuo  da riaddebiti di costi a clienti previsti confrattualments e altri ricavi inerenti la
gestione ordinana dell’impresa

Per guanto attiens ka voce Ammortamenti, svaluazioni ed alri accanicnamenti, song in aumento per effetio
dellaccanionamente al fondo garanzia 4 Eurg 1.000.000 a fronte dei probabili costi che 8 stima 2aranno
sostenuti per adempiere agli impegni contrattuali sulle vendite realizzate alla data di bilancio clire
al'accantonamento di Euro 100,000 al fondo rischi legali prudenziaimente appostato in relazione ad un
comMenz2ioso in essere. Gl ammertamenti Sono sostanzialmente in inea con l'esercizo precedents.

A miglicre descrizions della situazione reddituale della Societd, si riportang nella tabella sottostante alouni
indizi di redditivith confrontati con gli stessi indicl relativi al bilanci degli esercizi precedenti:
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JA22015 3122014

IA22013

ROE metto 024
FOE bk 023
R ais
ROS 0,458

13,03
0,10
0,05
0,23

024
1.17
4,13
.04

ROE neto & cakolato come Risultato netto | Patrirmanio netio

ROE lords & cakcolato come Bisullato prima delle imposte § Patrimanic netto

Entrarnid gli indici mostrane un sensibile incremento rspetio all’ esercido precedents, corfermando la

capacita reddituale dallattivita aziendalks,

RO & calcolato come Utile operative J Capitake investito

Lindice in commento, che evidenzia un sensibile incremento rispelic a quello 2014 mostra Peflicienza

ccanomica della gestione carateristica

ROS & calcolato come Risultato netho | Ficavi netti

Lindice ewdenia wn sensibile incremento nspetto allesefcifio precedentd in nea con la redditivitd

azendals,

Principali dati patdimoniali

Lo stato patimoniale riclassificate della Societd confrontate con quelle dell’esercizic precedents & il

seguente (in Euro)

INA22015 3122014 Variazions
FnmobiliZzazion irnmandnali remme 1,556,154 1822518 (26G. 3684)
Inmobilizzazioni matadali natle 1.284 805 &2 0 1.232 484
FParecpaacni ed altre immobl zzazon 2340 944 43 068 2208 078
Tinaraia
Capliale immobilizzato 5181803 1.928 507 3263 098
Rirmansnze di Magazand BibzE 1,380,000 (E24.782)
Cradid varso Chend 2826 485 1.085 278 1.731.210
Altri cradili 2531425 274 BES 3,855 BET
Faled & riscont attiv 110.939 850 110.089
Attivitd d'esercizlo a breve termine 7.404.068 2.730.584 4.673.084
Cabitl warso tomiton B31.031 1074043 (243,012
Aceonli 26,608 T9.2m (R2 683)
Cabiti tribanan e prenddanziali BE0 .80 0T TES 553038
Alln cleid 255148 153 255 101.888
Raled & riscontl passv 1.754 an 823
Pasalvith d'esercizic a bréve termine 1.975.345 1.815.188 380158
Capliala d'esarcizio natio EA42B.TH) 1.115.785 4312.928
Tratiamenio di fina rappoto di |awero &0.471 40 258 20173
sainardinats
Coaboiti tibantan @ previcderuziali (oltne 12 rmies)
Altre passivith a madio @ lungo tamming 17707105 168604 1,050,305
Passclvith o medlo lungo termins 1.170.580 B0.102 1.110.478
Capitale investito 5.440.745 2084200 6.065.546
Patrimaonio netto (17184737 (6751700 ([10.433.0487)
Poddone finanziara netta a medic wngo (612.080) (126 112) (8BS, S
teaTring
Posi Jond inandand melia & Bios Do 834707 3853812 4 453 458
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Mezzl proph @ Ingebitamento inanzianic  (9.449.748)  (2.984.200)  (5.465 546)
et

A miglicre cescrinons della sclicith patnimeniale della Societa, si iportano nalla tabella sottostants alcuni
indici di bilancic attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento dagli impéaghi a mediounge bermine cha (i}
alla composizione delle fonti di finanziamenio. confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci deghi esercizi
precedenti.

JIA22015 3122014 22013

Margine pomarno di shiutiura 11.943 134 4 823193 (B5.954)
Cuazients plmariadi stnumiues 4.3 3,60 0,83
Margine secondario of struttura 15775794 5,009 407 (53, 320)
Cuozienie SOCondans & srumina J3.85 3,60 0,85

Margine primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto - Capitale immobilizzato

L' indice evidenzia un rekazione fortl! impieghi socdisfacente grazie alla raccolia delle dsponibilita
par affetto della quotazione all” AIM, che denota la possibilitd dellimpresa di realizzare la propria
strategia di sviluppo degli impieghi con un lim tato ncorso ai finanziamenti esterni in quanto si rivela
sufficiente il realizzo delle attivita correnti.

Cuozients primaria di struftura & caloolalo come Palrimonio netto f Capitale immabilizzalo

L'indice & sostanzialments in linea rispetto all” esencizio precedente influenzato dalla raccolta delle
disponibilita per effetio della quotazicne all’ AIM, grazie alla quale la immobilizzazioni appaiono
ampiamente finanziate dal Capitala Proprio

Margine secondaric di strttura & calcolato come Patnmonio netto + Passivith a medio lungo termine -
Capitale immobdizzato

L'indice in oggetio demota l'esistenza di una soddisfacente cormelazione tra le fonti 8 medio lungo
termine con gli Impieghi ugualmeante a medio lUNGO termine.

Quozients secondario di struttura & calcolato come Patrimonio nefio + Passivita a medio lungo
termine [ Capitale immobilizzato
L' indice denocta un incremento rigpettc al” esercizio precedants influenzato dalla raccolta delle
disponibilith per effetto della quotazions all’ AIM, grazie alla quale le immobilizzazioni appaiono
prevalentermants finanziate dal Capitale Proprio

Principali dati finanziari

La posiziona finanziaria netta al 31/12/2015, era la saguants (in Eura);

IA22015 3122014 varazione

Deposit bancar B.815810 4056275 4 559 535
Denars @ altd valod in cassa 23243 B.218 15.028
Disporibilita lqulde od azioni 8630053  4.064.490 4574563
ERivita finanziarie che non costitmesconc

Iimmobllizzazionl

Cwota & breve A inanaament 331854 218,037 M2617
Cradii Tnanzian (39.672) {48.159) & 487
Debit finanziad a brave terming 291 ¢@2 170,878 121,104
‘Posizione Nnanziarla netla & breve B.347.071 3803612 4,453 450
Termine

Cuota a lungo di finanzarment 812080 126.112 ABS OER
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Foaizione finanziaria netta a medio e

lungo termine (812.080)  (126.112)  (4B5.068)

Pogizions finanziarla netta 7,734 901 3. FET. 500 3067 401

A migliere descrizicne della situazione firarziania, si rportane nella tabella softostante alcuni indici di
bilancio, confrontati con gh stessi indici relativi ai bilanci degli esercia precedent.

3122015 31122014 31122013

Liquiciila peirmana gvz 2,64 038
Liquicita secondaria 655 4,97 Q.92
hdebitamants a7 0,30 3,25
Tassd & copariura Segh immobilza 21 3 50 0,80

Liquadita Primaria = Altivita d'esancizio a brave = magazand + FFN a breve f Fassiild a brave armine

Lindice in cggetto metie in rapporto le attivith comenti al netto del magazzing con le passivith cormanti.
Lindice di hiquidita primaria & pari a 6.72 & mette in evidenza la capacitd dell’azienda di far fronte agli
impieghi a breve utilizzando le attivith destinate ad essare realizzate nel breve penado

Liquidita secondaria= Altivith d'asercizio a breve + PPN a brave / Passivitd a breve lerming

Queste indice mette in eviderza la capscith dell’azienda o far fromte agli impagni di breve Erming
utiizzandco tutte e altivita destinate ad essere realizzate nal brave lBmina ([anches il magazzing).

Lindice di liquidith secondaria & pari a 695 |1l valore assunto dal capitale circolante nette & da ritenarsi
goddisfacente in relazione allammontars del debiti coment.

L'indica di indebitamanto, evidenzia il rapporto esistante fra capitale di terzi @ capitale proprio
Esso & pan a 0.17 & présenta un decremento nspetto al passatl esercizi evidenziando |a rievanza
dall'utilizzo di capitale propno rispetto a quelio di terzi

indice di copertura delle immaobilizzazioni & dato da (Capitale Metto - Dividendi + Passivo Consolidata) /
Altive Immobilizzato .
Cal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 3,41, si riliens si pessa evincere una buona solidita dell’

impresa
Infermazicni attinenti all’ambiente & al perscnale

Tenuto conto del ruocle soclale dellimpresa, si rtens opportunc formire & seguentl informazioni atinent
l'ambients & al parsonale.

Persomnale

Si precisa che la Societh, alla data di riferimento del presente bilancio e dopo la chivsura dallo stesso, non
ha in essene Alcuna stuanons d accetala responsabalith da segnalare in relazone a

Morti ed infortuni gravi sul lavore;

Addabiti in ardine a malatte professionali, cause di mobbing ete..

Amblente

Si preciza che la Societd, alla data di nferimento del presents bilancio e dopo ka chivsura dello stesso, non
ha in essend Alcuna Stuasons d accotala responsabtalith da segnalare in relaznns a

+ danni cacsat all ambienta;

* SANZONI O PENS per reatl e danni amamali;

+ emissione gas ad effetto serra ex legge 3162004

Investimenti
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Melcorso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle sagueanti aree

Immebllizazoni Acquisizion| dell'esercizio
Inpianti @ macchinan £10.560
Altn bend 51.307

Mel prima timestne 2016 & stato completato Nrnvestimanta del laboratono prove matenali & sviluppo
applicazioni che & gia oparativo. Nel corso del comante esercizio sono stati pianificati | saguenti investimenti;

« potenziamento dell” esistents laboratono material);
+ ampliamento o in atternat va nuova realizzazions dell’ implamo pileta semi-industrale di produziones
dal PHA
L’ importo complessivo di tali investimenti & stimato nell® ordine di 3-8 milioni di Eung

Attivith di ricerca & sviluppo

La voce “costi di sviluppo®™ si & incrementata nell’esercizio 2015 di Euro 3225963, al lordo del relativ
ammotameant, & = rferisce alla capitalizzazions di cosli infernl ad egtemi d gviluppo sostanull par il
corinueg miglicramarts del prodotto pancipals, oggatto del business di Bie-On, ovvero il bicpolimars
denominato PHA, e delle sue caralterizzazioni, finalizzate all’applicazionse nei diversi ambiti industriali che
costituiscono il mercato potenziale i sbocco. Inoltre sono state instaurate collaborazioni con centri di ricerca
astarmi & univarsitari finalizzate all ottanimento di nuovi pradath & applicazion con ohiettivi sia di breve sia di
medio lermine,
Civersamenie call' anno precedente, I'aitivita di ricenca sl & sviluppata sopratiuttc nell’ ampliamento dei nuavi
prodoth & di nuove applicanoni dai PHAs, allo scapa ciod di pater disporme nal prossimo future sia dell’
aumento cella gamma di PHA da propome sul mercato sia dell’ ampliamento di nuovi settori di mencalo & cui
indirizzare | future produzioni & prodotto

Impartanti attivith di ricerca sono inoltre state effettuate nal mighoramento continua calla tecnologia di bage,
in particolare nella otimizzazione tecnological ingegnenstica finalizzata alla riduzione de corsumi energetic
e delle acque di processo

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

MNel corso dell'esarcizio sono stati intrattenut | seguenti rapporti con impress controllate:

“Bocieta Crediti  Debiti
finanziar commerciall
Bio Omn Plants S.r.l. I8 672 31.700
Societh Costi Ricawvi
Bin On Planks S.r., 31,700

hel corso dell'esarcizio sono stati intrattenuti | seguenti rapporti con impresa collegate (joint ventura):

“Sociela Crediti Debiti
commerciali commerciali

B Flastic s.as 3.250.000 B7.7a1
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Societa Costi Ricavi

B Flasiic 5.a.5 3.250.000

Tah rapporti, cha non comprandono operazion atipicha a/o inusuali, sono regolatl da mormali condizoni di
MErCak.

Operazioni con parli correlate

La tabella riportano le transazioni patrimoniali ed economiche realizzate con parti comalate negli esarcizi
2014 & 2015 (miglaia A Eura):

Transazicni Stato patrimoniale

€000 2015 2014
Crediti verso altri 49 43
Trangazioni Conto economico

€000 2015 2014
Coehi par sarvia

Comparsi Amministraton i e

in particolare | rapporti con gli Amministraton sono relativi a

Credifi verso affri nal 2014 & nal 2015 sond stati nconasciuti anticipl agll amminstraton par nota spase par
Euro 48,738,

Compensi Amministratori: per gli anni 2014 ¢ 2015 sono stati deliberati emolumenti agll amministratori
rigpettivamente per Eurg 448 ed Eurg 715 migliaia

Azioni proprie e azionifquote di societa controllanti
La Societh non possiede azioni propeie né azioni o quabte di soceth controllant

Infermazioni relative al Aschi e alle incertezze al sensi dell'art, 2428, comma 2, al punto 8-bis, del
Codice civile

Al zensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 8-bis, del Codice civile, di seguite si forniscono ke informazioni in
marito al'ubihzzo i strument finanaan, N quante nlevant a fim della valulazions dalla sluazona
patrimoniale & finanzaria

Fil precisamente, gi obielivi oella direzione aziendale, le politiche & | criteri wlilizzati per misurare,
micnitorara a controllare | nschi finanzian sono | seguan,
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Rischio di credito

Il rigchio di creditc rappresenta 'esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancate adempimeanto dalle
abbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali, che finanziarie

La massima esposizone al nscheo di credito per la scoietd al 31 dicembre 2015 & rappresentata dal valore
conabila delle attvita indicate nalla taballa di gaguito riportala.

A1N22015 IN22014

Verso clienti 7078 1.085
Per crediti tributari a5 215
Verso altri 317 k|

B.0B8 1,381

| crediti commarciall sono relativi par Euro migliaia 7.076 a fatture emesse o da emettere alla data di
chiveura dal bilancio & si riferiscono a controparti di comprovata solidita patrimoniala & finanziaria,

Quanto ai crediti verso altri, si riferiscone in prevalenza ad anticipi agli Amministratori dei quali si & Irattato
nel paragrafo Operazioni con part correlale @ ad anticipl versat ai forniton per Euro migliaia 245

Rischio di liquidita

I nschio i iquidith & associato con la capacita di soddistare ghi impegri cenvant dalle passiwita finandiane
assunte dalla Sccieta Una gestione prudente del rischio di liquidity originato dalla normale operativita
implica o mantenimanta d un adequato livels o disporaBita igede & a8 dispombilta O fondi cttaniol
mediante un adeguate ammantare d inea di credito

La solidita dalla struttura finanziaria & stata raggiunta grazia alla soddistacente capitalizzazions dalla Sociata
intervenuta conseguentementa alla quotaziona all” AlM che ha garantito un livelio di iquidith adeguato agli
obwettivi di business & consentendo di mantenare un equilibrio in termini d durata e composizions del debito
La Societa ha in essers | saguant finanziameant & medio-lungo termins:

+ mutug chirografano Carisbo per Eurg 500,000, con plano di ammortamento alla francese indicizzato &l
tasso di interessa Eunbor 3 mesi & spread 2%, rate timestral posticipale scadenti il 13 marzo 2020,
Debito ragidue al 31 dcembra 2015; Buro 425,000,

« mutuo chirografario Madiocredito per Euro 200000, con piEno o ammortamento alla Irancese
indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi @ spread 3%, rate trimestrali posticipate scadenti il 30
giugna 2017, Debita resicuoc al 31 dicembra 2015 Euro &8 100
= mutuo chirografano Banca di Bologna per Euro 500,000, con piano di ammortamento alla francese
indicizzato al tasso o interesse Eunbor 3 mesi @ spread 2%, rate mensili postcipate scadenti il 4
giugno 2018, Debito resicuc al 31 dicembre 2015. Euro 418,734,
Rischio di tasso di interesse

La Sccieta, avendo contratte i finanziamenti descrilti sopra. & moderatamente espesta alle potenziali
variazioni del tassi d interesse su passivith finanziane a tasso vanabile riferibili all” area Euro.

Rischio di cambio
L'esposizion al rnscho 9 cambed & limtata, non essencdoy espasiziom di nleswo in valuta,

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Mon sono avvenudil fatti di rieve  nel corso dal primo tnmestre 2016. Si sagnalano le saguant evaluzicni
positive del business dalla Sociata, come previste in sads di redazionse di budget par 'esarcizio 2015

s il completamento @ la messa in esercizio del laboratorio di sviluppo nuovi materiali e applicazion
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realizzato nal comune di Bantivoglio (Bo). L'unila & oparativa ed il team di ncearcaton & operalor &
pignamenia insedialo & varma incremantato nel corso del corrente esencizio,

+ || completamento cella ncerca applicativa nel campo del gocattoli del futuro, che ha ponato alla
reglizzazions di mattoncini per costruzioni prodotti utilizzande un grado speciale di polimerg, il
Minery PHA Supertoys;

+ " avvia di una nuoava collaborazions ndustriale con Ralen S pA . azienda leader nella produsions e
disribuzione nel settare del modellismo, con |a quake verranng realizzat per la prima volta | modallini
in scala utilizzando il nuovo grado di PHA per giocattoli Minery PHA Supertoys.

Evoluzione prevedibile della gestione

La Societd, come nello scorso esentizio, conferma Impagro costante nallo sviluppo dei sagment di affivita
coenenti con il proprio modello d business adottato.

Per quanto riguarda 1o sviluppo & la messa a purio o nuove tecnolegie, Bio On & impegnala a sviluppare &
migliorare 'utilizze di nuavi substrati per ampliare la gamma di potenziali materie pime per la produzione di
FHA,

Mel' area sviluppo di progetti la Societd ha in corso important trattative per la realizzazione di studi di
fatlibilita e di acquisizione o nuovi contratti di licenza entro I’ anno.

Pear quarto riguarda I area sviluppo mateniah @ prodotl, con |” entrata in funzions del nuovo laboratono la
Societa prevede di acquigire nuovi contratti e di ampliare significativamente nuove collaborazioni con terzi
per la messa a punio di innevative applicazioni in campo cosmetico € farmaceutico.

Sisegnala cha I avwio della realizzazions del progetio di ampliaments dell” impianto pilota di PHA dovrebbe
ragicnevolments avvenire entro I' arng.

La Societd & inoftre impegnata nell” scquisizione @ sviluppo di nuovi brevetti | pimi dei quall saranng
finalizzati mel primo semestre 2018, Si conferma I’ interesse di Bio On ad espandere I* attivith di concessions
dalle licenze in ogni parte del mondo, includendo aree di forte crescita come I Asia, il centro-sud America & il
Medio Oriante

Si sta proseguendo con il programma di assungoni di parsonale par ampliare la propria capacild esecuiva @
far fronte alle numerose richieste provenienti dal nuovo mercato dei bio polimen

Destinazione del rsultato o eserclzio

i propone allassemblea di cosl destinare il risultato desercizi:

Risullato d esercizio al 3171272015 Euro 3352546

a nsarva lagale Eurg 12000
a risarva utili su cambd Eurg 2078
& risarva disponibile Eura 1.238. 458
A Jividendo Eurg 2. 200000

Miringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo &d approvare il Bilancio cosi come presentato.

Par il Consiglic d"Amministrazions
Il Presidente
Marco Astorm
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Reg Imp. 02740251208

Aea 463336

Sade In Via Dante Alighieri 772 - 40016 San Giorgio Di Piano (Bo) Capitale Sociale Eurc 145,773,688 i.v.

Bilancio di esercizio al 31/12/2015

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
i Cui i mchiamati )

B} Immobilizzazioni
L immahenad
1) Costi di implanto & di ampliemento
2y Costl di icarca, o svilupeo 8 di puttlicia

3) Dl o Breatio indstniabe & o5 Ulii2T0 o Openg

dallingegno
4) Conmdesioni, licenee, marchi @ diritd smili

G) immotdliZZazdoni inConso & acsont
7) Altre

i, Maiznigli
2} mplantl @ macchinano
4} Altd bani
&) immaobllizzazon in coreo & acoont

. Finanziare
1) Partecipazioni in
&) imprasa contrallete
B) imprase collagate

2) Cradly

a) verso imprase controlale
- gnire 12 mesi

Totale immobllizzazioni

C) Aftivo circolamte
L Rirranenoe
3 Laved i corso su onrdinaziona

. Credii

122015 ANM2/2014
917.158 1,375,738
534 620 9015
63.768 62 038
127 248
33.020 72179
7 463 3,302
1558154 1,822 518
770.081
B1.807 62 (2
442 RET
1.204.505 62 021
5,885 37599
1.004.850
1.010.675 37 5
35,672 48 158
30,872 48 150
1.050.347 BE 558
3,901,008 1,970,087
535 2158 1.360.000
536216 1.360.000
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1) Viarso cllanti
= antre 12 mes
- oltra 12 masd

3) Varso Impresa calegate
- antrg 12 meg

A-bis] Parcradit tributar
= At 12 M

4-ter) Parimposte anticipate
- pltre 12 masi

B Marso alin
= Rbng: 12 e
- oitre 12 masi

ML Al Snanzisns che non cosiiuisem
Immedszraniont

V. Disponibiiia fgquide
1) Deposti bancari & postali

2) Assegni
3) Danaro & valod in casss

Tetale attive eircolanie

D} Ratei e riscont]

= Wil

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
L Capitate

I, FAiserva da sovrapprezno dgale anon
M. Rizerva di Myalilazons

V. Riserva legale

¥ Fiserve slakiare

Wi Fiiserva per azfont proprie in portafogiio

Wir Alfre niserve
Risered Desponbia
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226 485 1085 2T
1.000000
J.E26.480 1086 275
3.250.000
3250000
arized 2107485
Ir2ed 210148
B23.00
323,700
A0 152 G471
G560 6564
S16.701 F1.280
80851560 1380
8615670 4055275
w037 7804
14,208 411
8630053 4064 450
17.262.451 6.801.153
110534 BEQ
1710938 Bs0
21.274.296 grr2140
A0S 31122014
145,774 132375
13243 223 5175125
1r.Ed 7.058
26,587 253608
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Ditteranza da arraiondameants allunita i Eung

VI, LIt (perchie) portali a nuove

X Liile degerdizio
Tatale patrimonie netle

B) Fondi per rischi & oneri
2 Fordi par imgasta, ancha ditfadite

3] Al
Tetale fond] per rigchi & oner
C) Trattamento fine rapporo di lavors subordinato

D) Debiti

4) Debiti warso banche
- aniro 12 mes:

- oftra 12 mes

6] AScon
- @i 12 mas

7) Dabiti werso fomitorn
- antna 12 mas

9) Dabili verso impress conlrlala
= 8 12 masd

10) Debiti warso iImprase collagate
« @t 12 masi
- pltra 12 el

12) Dabiil Tniuan
« BN 12 M

13 Daboiti werso istint di previcenza o o SCurezza
sociale
- aning 12 masi

147 Allri cebifi
- @ning 12 masi

Totale debili

E) Ratei & riscontl

= Wkl

(4)
426,963
3352546
17.184.737
10108
1.700.000
1.110,108
B0.4T1

331.854

612080
843,734

26,608
26,508

B31.031
B31.03

31,700
31,700

B7. 721
Gr.r

B38.316
B3B8.318

22 4848
22,4848

188727
168727
2917.325

1.764

Pag. 30

253700

203441

6.751.700

15 804

19.804

40,298

210,037
126.112

345148

78 3
79.291

1.074 043

1.074 043

282, 344
282,344

25 42
26 41

153.258
153.288

1.9%55.507

B31
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Totale passivo

Canto economico

&) Valore della produzione
1) Rica dele vendite & delle preginsion

Jd] Varizzonl aa ifven M Sorsd SU oramanans
4] tncrementl & immabifzrazion per lavor nfermi
&) Alfri icavi e provend

Wikl

Tatale valone della produsians

B) Costi della produzionsa
&) Per malene prime, sussidiane, df consumeo e of mercy
7] PFer senan
8 Fer godimeando df beni df ez
& Fer i pereonals
a) Salan a stipandi

) Onari S0cisl
c) Trattamento di fine rappoo

Il Ammoriamend e svakdazond

&) Arnmatarmemo delle mmobilizzazon
immeateriali

B Armmortameno delle mmobilizzazdoni
malarali

d) Svalutazonl del creditl compres] nell'ativg
cireolanms o delle dsponiilitg liquida

1) Variazioni dele imanenze of malerde prime,
sresidiane, of consume & manci

2] Accanionamendo per nischi
T4) Ovvari chvawr st of Qestions
Totale costi della preduzions

Differenza tra valore & costi di produzione (A-B)

C) Proventi ¢ oneri finanzian

18] Adn proventi Branzian;

434 681

aah Fe
20114
28.358

&by.238
T1.860

F0.000

1.754

21.274.398

31122015

B.E3LET

(B24.782)

207 626

434,851
B.64T.186

2.026.484

e 65

574,084

Tag184

1700000

101652

4.504.32%

4.052.8T0

B3

8.772.140

IH22014

1.840.000

645 000

135 564

197479
147479
2.819.043

1.350.134

£5.858

243 682
&r.583
17272

318537

&4 305
Jedid

523519

&7 847

2 3E0.530

430,104
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) provert civers cal pracedent

- altr

17) Intavagsi e 2T o Kanman:

- altri

17-big) L 2 Percie sy camiy

Totale proventi & onert finanziar

D) Rettitiche di valore di attivita finanziarie

T4 Svalutamoni:
a) d panecipazioni

Totale renifiche ai valore of attivitd fnanziarie

E) Proventi & oner straordinari

20) Provenis:
- Vane

21) Oneri:
Wi

Tatale delle partite straordinands

Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E)
22) imposle sul reddic delesercizo, comerd, aiffere o

anticipata
&) impoata comani
b} imposte diladie

&) Impoata anlicipata

Z23) Mile (Perdita) dell esercizio

Per il Consiglio di amministrazions

Il Presdente
Mamo Asforn
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aam 4278
B.911 4 2TH
B.911 4. 27a
22 025 16.805
Forl i 16.800
(13,181) [11.206)
(28.265) {23.823)
&5 664 34 525
Go.604 34 F2h
(69.884) (34.925)
25.140
25.140
20813
20813
4327
4,958 941 A7E.6E3
(% &55) (11.327)
(23 PO}
G0 3G 172 242
3352548 203,241
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Bio-On SpA

Sede In Wia Dante Alighled 78 -
A0016 SAN GIORGIO DI PIANG [B0O) Capitale soclale Eura 145.773,00 lw.

Mota integrativa al bilancio al 31/12/2015

PFremessa

Signori Azionisti,

il presente kilancio, sothoposto &l Vastro esame e alla Vostra approvatione, evidenzia un utile d'esercizio
pari @ Eurg 3.352.545,

Attivita swvolte

Come a Voi noto, Bio-on SpA [di seguito anche "bic-on” o la “Societd”) & una c.d. IP (intellectuol Property)

Company, che realizza ricerca applicata e sviluppa di moderne teonaloge di Bio-fermantazions nel campo
dei materiali ecosostenibil @ completamente biodegradabili in maniera naturale,

In particalare, Bic-on opera nel settore della bioplastica ed @ continuamente impegnata nello sviluppo di
nuove applicazioni industriali attraverso caratberizzazione dei prodotti, componenti, manufatti plastici e
nella messa @ punto di apglicazioni per nuove funzionalita che sfruttano le peculiarita delle proprie
plastiche,

La Societa ha sviluppato un processo esclusivo per la produzione di PHAs (polidrossialcancati] da fonti di
scarto agricole & da softoprodotti agro-industaali [tra cul canna da rucchero & barbabietola, gliceralo,
armadi, ece ). | PHAS sond plastiche rientrant nella famiglia dei polimen biodegradabili ¢ sono in grado sa di
sostituire le plastiche tradizionali [PE, PP, PC, etc.) avendo prestazioni e caratberistiche termo-meccaniche
simili a queste ultime sia per creare nuave applicazioni per le guali la bicdegradabilitd rappresenta la
principale funzionalita d'usa,

Fatti di rilieve verificatisi nel corse dell'esercizio

L'anng 2015 & stato particolarmente positive per Big-on 5.pA., confermando il “trend” di
miglioramento gia registrato sin dal 2014, primo anno di attivita da azienda quotata nel segmento
AM di Milano [guotazione avwenuta nell’ottobre 2014} O seguito vengono riassunt
sinteticamente 12 mesi di attivitd densi di accordi, & novitd come rapprésentate nei vari
comunicati stampa, confermando Fimportante e rapida crescita globale della nostra azienda. La
Sacieta ha mantenuto invariate le aree di sviluppo strategico, come presentato in sede di IFD & piu
precisamente a) ricerca e sviluppo di nuovi materiali e le sue applicazioni, b) concessione di licenze
industriali per la produzione di bio polimeri e ¢} ricerca e sviluppo tecnologica.

Grazie ad un miglior contributo delle licenze sul mix del valore della produzione ottenuto nel corso
dell’esercizio, la Societd & riuscita a maturare ricavi ancora pid consistenti rispetto alle previsioni
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del Piano Industriale. Questo consente di guardare ancora piu positivamente al futuro, potendo
anticipare risultati economici presentati nel nostro documento di ammissione in sede di
guotazione, sia in termini di ricavi sia di risultati.

*  Warrants ¢ Bonus Shares

Mel maggio 2015 si & chiuso il prima periodo di esercizio dei "Warrant Bio-On 2015-2017" e sono
stati esercitati n. 1.287.363 "Warrant Bio-on 2015-2017" con conseguente assegnazione di nuove
azioni per n. 1.287.363 “azioni di compendio”, aventi le medesime caratteristiche di quelle in
cireolazione alla data di emissione. |l controvalore complessive delle azioni di nuova emissions @
stato pari ad Euro 7.080.496,50 (prezzo d'esercizio dei Warrant pari a Euro 5,50 cadauna). Mel
novembre 2015 Bio-on ha assegnato gratuitamente agli aventi diritto n° 32.525 azioni ordinarie
Bio-on 5pa {"Bonus Shares”), niservate ai sottoscrittori di aziomi in sede di IPO che hanno
mantenuto il titolo in portafoglio per i primi 12 mesi successivi all'IPO.

* Licenze

Mel Febbraio 2015, quattro mesi dopo la guotazione (avvenuta il 24 ottabre 2014}, Bio-on, forte
dello sviluppo realizzato dal 2010 in avanti, @ pronta per proporre il proprio "business model™ ai
vari interlocutori e pid precisamente & in grade di avwiare in modo sistematico PFattivitd di
concessione delle licenze delle tecnologia per la produzione di PHAs (polidrossialcanoati) da
sattoprodotti agrcall @ agro-industrizli. La previsione azendale, come rappresentata nel pians
industriale incluso nel documento di ammissione, prevedeva la concessione della prima licenza
entro la fine del secondo anno di attivitd dalla quotazione ¢ piu precisamente entro il 2016, La
grande qualita e professionalitad del lavoro realizzato da Bio-on ha consentito in rapida successione
di sottoscrivere tre licenze nel secondo semestre del 2015 e pin precisamente il 28 luglio 2015 con
Cristal Union (Francia), leader Europes della produzione di Zucchers da Barbabietale, la seconda il
14 settembre 2015 con Moore Capital (Brasile), leader in Brasile per investimenti nella
diversificazione Agro-industriale ed il terzo il 23 dicembre 2015 con SECI-ERIDANIA [Italia), grande
pruppo industriale operante in molteplici settori, il quale costruira un impianto in talia per la
produzione di PHAS da glicerols, scarto nella produzione di Biodiesel, Francia, Brasile, Italia con in
ordine Barbabietole, Canna da Zucchero e Glicerolo. Tre territori @ tre tecnologie tutte
confermate nel primo anno intera di atbita, Un grande sucoesso cconomico ¢ tecnologioo che
anticipa i piari di swviluppo della Secietd, che prevedevand la concessione di una prima licenza
entro il 2016,

*  Nuovi prodotti

Il bio polimero sviluppato da Bio-on & definite come prodotto “piattaforma”. Un bio polimero dalle
prestazioni eccezionali e che pud sostituire grazie alla sua versatilitd un grande numero polimeri
ricavati da petrolio e gas naturale. Oltre a questo & anche in grado di poter sviluppare applicazioni
che non sarebbero oggi possibili con polimeri tradizionali, aprendo di Fatto nuove frontiere dei
materiali plastici ed in particolare delle bio plastiche. In questo moda, i settori di utilizzo sono
estremamente var ed in rapida crescita.

Nel 2015, Bio-on ha presentato i nsultati di una piccola parte dell’attuale swiluppo prodott e pia
precisamente;
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Minerv supertoys

16 dicembre 2015 - | labaratoni Bio-on hanno realizzato un nuovo tipo di o plastica, progettata
per i giocattoli del future: il grado speciale Minerv PHA Supertoys & stato utilizzato per la prima
volta nella fabbricazione di mattoncini per costruzioni. Basata sul rivoluzionario bio polimero Bio-
on, biodegradabile in natura al 1003 e gia testato in decine di applicazioni, dall’automotive, al
design fino al biomedicale, Supertoys & sicura, igienica, biodegradabile, rispetta ¢ va oltre le
disposizioni della recente Direttiva Europea 2009/48/CE, comunemente denominata TDS (Toy
Safety Directive), recepita ed implementata nella procedura standard internazionale per la
valutazione della sicurezza dei giocattoli UNI EN 71. || progetto di ricerca & aperto a tutti i
laboratori e alle aziende del mondo impegnate nella progettazione di giocattoli e punta, entro la
fine del 2017, a realizzare due tipi di bio plastiche: Minery PHA Supertoys type "R" rigida e
resistente & Minery PHA Supertays type "F" duttile e flessibile.

PHAs da CRUDE GLYCERQI scarta della produziane di Biodiesel

16 Giugno 2015 - Bio-on S.p.A. annunda di aver completato un'ulteriore fase di messa a punto
della tecnologia per ottenere bioplastiche PHAs da Clicerolo. L'azienda & dungue pronta a
concedere le licenze d'uso per realizzare i primi impianti che si basano su questa recente
innavazione. Il Glicerals, definito anche come Crude Glycerol [(Glicerolo grezza) & ung scarto della
produzione di Biodiesel ed & presente in grande guantitd in tutto il mondo: nel solo territorio
europed ne vengono prodotti circa 4 milioni di tonnellate ogm anno, in costante aumento, pan al
10% del Biodiesel generato da processi di transesterificazione, La produzione elevata e la difficolta
di utilizzo nella sua forma "grezza”, senza raffinazione, ne hanno determinato un crollo del valore.
La tecnologia messa a2 punto da Bio-on negli ultimi anni permette di utilizzare direttamente
Glicerolo grezzo per produrre bio polimeri PHAs ad alta prestazione (come descritto in sede di IFO)
B rappresenta una nuova "matena pama® che si aggiunge alle altre sviluppate da Big-on ottenute
da Barbabietole, Canna da xucchero e Patate, Con le tecnologie Bio-on & possibile ora realizzare
impianti per la produzione di bio plastiche PHAs da Glicerolo da 2.000 a 10.000 tons/anno.

Hollow copsule

21 maggio 2015 - Con |a bioplastica sviluppata da Bio-on & ora possibile realizzare capsule per la
somministrazione controllata di farmaci all'interno del corpo umano o per il rilascio graduale di
principi attivi in agricoltura. Lle eccerionali proprieta  della bioplastica MINERY  PHA,
completamente “biobased” ¢ biodegradabile in natura al 100%, permettono infatti di realizzare
micra & nang particelle, siz piene che cave, nelle quali il principio attive intrappolate viene
rilasciato gradualmente, anche a distanza di mesi, sfruttando la biodegradabilitd della bio plastica.
In guesto modo, & possibile somministrare direttamente nel corpo umana numerosi tipi di fBarmaei
come anestetici, antibiotici, antiinfiammatori, antitumorali, ormoni, steroidi & vaccini. Altrettanto
ampio & I'uso In cosmetica & in agricaltura.

PHAs dagh scarti delle polate

16 marzo 2015 - Bio-on 5.p.4. leader nelle tecnologie per la chimica eco-sostenibile e Pizzoli 5.p.A.,
la pii importante azienda italiana nel comparto delle patate, collaboreranno insieme per
realizzare il primo impianto in Italia destinato alla produzione di bioplastiche PHAS a partire dagli
scarti della lavorazione agro-industriale delle patate. La collaborazione, firmata dalle due aziende,
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nasce dalla ricerca dei laboratori di Bio-on e dall'esperienza di Pizzoli nella trasformazione delle
patate e punta alla realizzazione di un impianta produttivo, | FHAsS o poli-idrossi-alcanoati sono
bioplastiche che possong sostituire numerose plastiche tradizionali, ogeil oltenule con process
petrolchimici, utilizzando idrocarburi. | PHAs garantiscono le medesime proprieta termo-
meccaniche, con il vantaggio di essere completamente biodegradabili in modo naturale,

* Nuowve tecnologie

Il 16 febbraio 2015 Bio-on ed Eridania siglano un accordo di collaborazione. Le due societd
lavoreranng insieme per definire ed ottimizzare la produzione di Acido Levulinico, una molecola
chiave per la futura chimica sostenibile e a basso impatto ambientale. Cid presente sul mercato
internazionale, ma in quantitd non sufficienti, 'acido levulinico & ora ottenuto da processi
industriali con un impatto ambientale non accettabile per gli standard europei. Il nuove progetto
punta a convertire i sottoprodotti dellindustria dello zucchero in acido levulinico, ottimizzando
processi innovativi che coniughing sostenibilita ambientale e riduzione dei costi di produzione.
L'integrazione tra agricoltura e bio chimica avanzata permettera di produrre acido levulinico
esclusivamente da derivati di colture agricole non destinate all'alimentazione umana, con atomi di
carbonio generati da anidride carbonica catturata in atmosfera con |2 fotosintesi dorofilliana. La
collaborazione tra Bio-on 5.p.A. ed Eridania Italia 5pA. aggiunge un ulteriore mattone alla
costruziane della chimica verde italiana, Questa molecala naturale, che ha immediata applicazione
nel settore delle plastiche biodegradabili consentendo di ampliarne I'ambito di applicazione,
contribuisce anche alla ereazione dei nuovi carburanti ecologic, fertilizzanti e antiparassitari; ed &
inoltre un elemento intermedio per realizzare materiali plastici con elevate performance,
medicinali @ molti altn prodott “green” di nuova concezione. Il 1 Settembre 2015 & stato firmato
da Bio-on e University of Hawail un contratto esclusive e globale di ricerca per sviluppare
ulteriormente la tecnologia per la produzione della rivoluzionaria bio plastica PHAs: I'obiettivo &
utilizzare come elemento di partenza materiali ligno-cellulosici {residui della lavorazione del
legno) e scarti umidi domestici o agricoli. Per questo Bio-on investira 1.4 milioni di dollari nei
labaratori di Manoa (HI). Bio-on e University of Hawaii realizzeranno un processo industriale che
consentira nei prossimi anni 2 Bio-on (proprietaria) di aumentare ancor di pia I"offerta tecnologica
che parte da un punto di forza unico nel settore: I'ampia varieta dei prodotti di scarto da cui
partire per ottenere bio polimern ad alta prestazione PHAS. Nel Giugno 2015 Bio-on 5.p.A., leader
nelle tecnologie per la chimica eco-sostenibile ed Hera 5.p.A., leader tra le multiutility in Italia,
hanno rinnovato e potenziato la partnership lanciata nel 2014, LUobiettivo di Bio-on & individuare
un nuavo tipo di materiale organico dal quale ricavare |a rivoluzionaria bio-plastica.

*  Patents

Mel corso del 2015 % & conclusa positivamente I'acquisizione di ulterior brevetti per lo sviluppo
della tecnologia Bio-on in Cina, Hong Kong, Giappone, Malesia, Corea, Singapore e Taiwan. Grazie
a questa strategia, Bio-on consolida la propria espansione nella concessione delle licenze in ogni
parte del mondo, includendo territori in forte espansione come |'Asia. Bio-on conferma la propria
propension? ad azienda internazionale con uma tecnologia da commercializzare e sviluppare a
livello globale.,

*  Nuovo Laboratorio Materiali e personale Bio-on
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La Societa conferma ed accelera I'entrata in azienda di nuovo personale. Figure professionali di
alto livello, provenienti da aziende di primaria importanza nei settori dell'ingegneria, oltre a
ricercaton che lavoreranno nel nuovo laboratorio che & sorto a Benbtivoglio (Bologna) dedicato
completaments allo sviluppo dei materiali innovativi, Grazie a questa struttura, che si affianchera
a quelle gia operative in Italia e Stati Uniti, sard possibile ampliare la capacita di sviluppo di nuove
formulazioni e caratteristiche dei prodotti PHAs (bio polimeri Big-an). Il laboratorio & dotato di una
linca completa di estrusione, che consentird di rispondere ancora piu rapidamente alle richieste di
sviluppo provemienti da ogm parte del mondo.

* Certificazioni Premi e riconoscimenti

13 Novembre 2015 - LE TOP 20 SOCIETA QUOTATE 2014 COMN LA MIGLIORE REPUTAZIONE ON
LINE: BIO-ON IN VETTA ALLA CLASSIFICA - Bio-On Al primo posto con 73,2 punti, la Societa
produttrice di prodotti eco-compatibili ha una solida reputazione; con ben I'86% di contenuti
positivi & nessuna lesivita, & considerata un ottimo esempio di azienda che ha saputo mettere al
centro del suo modello di sviluppo e del suo business 1a sostenibilitd e l'innovazione, certificando
la plastica biodegradabile prodotta dalla barbabietola da zucchero ed estendendo la ricerca anche
ad altri materiali (es. scarti di legno e rifiuti domestici) attraverso partnership con universita e
operatori del settore energetica.

2 Ottobre 2015 - BIO-0ON 5.P.A. VINCITRICE DEL PREMIO RUSCONI - Il sindaco di Bologna, Virginio
Merala ha premiato in sala Rossa a Palazzo d'Accursio le due imprese vingitrici del Premio Rusconi,
destinato ad aziende dei setton “Green econamy” e ‘Creative Industries’. "Due settori fondamentali
per o svilupps della nostra comunita”, ba sottolineato il Sindaco, "e per il suo potenziale di
crescita economica e sociale”,

Bio-on, I'azienda che trasforma scarti agncali in plastica biodegradabile, & risultata vincitrice del
Fremio Rusconi, che attribuisce un premio in denaro di 85.000 €, per l'area "Green Economy”.

24 Giugno 2015 - CERTIFICAZIONE ED ETICHETTA "BIOBASED PRODUCT" RINNOWVATA DAL
DIPARTIMENTO DELL'AGRICOLTURA DEGLI STATI UNITI PER LA BIO-PLASTICA BIO-ON - Anche la
bio-plastica sviluppata da Bio-On 5.p.2. potra contribuire alla crescita dell’economia basata su fonti
biclogiche che secondo il Dipartimento dell'Agricoltura degli Stati Uniti (USDA) ha raggiunto nel
2013 negli USA un valore di 369 miliardi di dollari e creato 4 milioni di posti di lavoro. La bio
plastica PHA di Bio-on, biodegradabile completamente in natura, ha infatti ottenuto dallo USDA il
rinnovd della certificanione di ongine biologica gid nlasciata nel 2014, Il USDA Certified Biobased
Product Label verifica che le guantitd di ingredienti provenienti da fonti biologiche utilizzati per
realizeare i prodotti sottoposti a certificazione soddisfing livelli fissati dal Dipartimento. | prodotti a
base biologica sono | materiali, finiti o intermedi, composti, in tutto o in parte significativa, da
ingredienti di derivazione agricola, forestale o marina. Tutte |e richieste di certificazione sono
verificate da laboraton integrati ed indipendenti @ monitorati dalle USDA. | consumatar possano
cosi sentirsi sicuri ed essere maggiormente informati nelle decisioni di acquisto.

Criteri di formazione
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Il Bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, ai principi
contabili nazionali ed alle interpretazioni fomite dall’Organisme taliana di Contabilith; esso rappresenta
pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situatione patrimoniale e finanziaria della Sodeta
od il nsultate econemico dell'esercizio. || contenuto delle State Patrimeniale e del Conte Economico &
quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del Codice Civile, La Nota Integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427
del Codice Civile, contiene le informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del Bilancio. In
riferimento a quanto indicate nella parte introduttiva della presente Mota Integrativa, si attesta che, ai
sensi dell'art. 2423, 3° comma del Codice Civile, qualera ke informazioni richieste da specifiche dispesiziond
di legge non siano sufficienti a dare una rappresentanza veritiera e corretta della situazione aziendale,
vengonao fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo. Mon s sono verificati casi
eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423, comma 4 e all'art. 2423 - bis
camma 2 Codice Cwvile. Il Bilancio d'esercizio, cosi came la prevente Mata Integrativa, sono stati redatts in
unitd di Eurp, secondo quanto disposte dal Codice Civile,

Le eventuali differenze di arrotondamento sono state allocate alla voce "Riserva da arrotondamento Eura”,
compresa tra le poste di Patrimonio Netto, per gli arrotondamenti che hanno interessato lo stato
patrimoniale, e alla voce “arrotondamenti da Euro”, compreso tra | proventi e anen straordinari di Conto
Ecomomico, per gli arrotondamenti relativi al conto economico.

iCriteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 317122015 non si discostano dai medesimi utilizzati
per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuitd dei
rmedesimi princip,

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi @ criteri generali di prudenza e competenza,
nella prospettiva della continuazione dell'attivitd, nonché tenendo conto della funzione economica
dell'elemento dell’attive o del passivo considerato,

L'applicazione del prncipio di prodenza ha compartato la valutazione individuale delle singole poste o voci
dell'attive & passiva, per evitare campensazioni tra perdite che dovevano essere riconoasciute e profitti da
NN FICONOSCENe N quanto nom realizzati.

In cttemperanza al principio di competenza, Feffetto delle operazioni e degli altri eventi & statoe rilevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quells in cui
si concretizzano i relativi movimenti di numerario {incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini
della comparabilita dei bilanci della Societa nei vari esercizi.

Aj fini delle rilevazion cantabili, viene data prevalenza alla sostanza economica delle operazionl pluttosto
che alla loro forma giuridica.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nells formazione del bilancio sono stati i seguenti.



bio_on Bilancio di esercizio e Bilancio Consolidato IAS Pag. 40

Impegni e rischi
Gl impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunta dalla relative documentazione.

| rischi per i guali la manifestazione di una passivita € probabile sono descritti nelle note esplicative e
accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

| rischi per i quali la manifestazione di una passnatd & soblo possibile sona descrith nella nota Integrativa,
senza procedere allo stanziaments di fondi rischi. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remeta,

Conti d'ordine
Descrizione 31,/12/2015 31/12/2014 Variazioni

Impegni assunti dall’impross S0.396 50,396

Si riferiscono al contratto di leasing stipulate per acquisto di un'autovettura aziendale, per la descrizions
del guale si rimanda al prasiegua della presente nota integrativa.

I. Immabilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
1.556.154 1332518 (266.364)

Sono iscritté nizialmente al costo stonco di acquisizione, comprensivo di eventuali aneri accessori, o di

praduzione cd esposte al netto degli ammartament cumulati effettuat in moda sistematico nel corse degh
esercizi in funzione della loro prevista utilita futura,

| casti di impianto e ampliaments od | caosti di ricerca, sviluppo @ pubblicitd con utilitd pluriennale sone stati
iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio Sindacale e sono ammartizzati rispettivamente in un pericdao
di quattro e cinque asercizi.

| costi di sviluppo prodotti sono iscritti nell’attivo gquando i relativi progetti sono chiaramente identificati, il
valore @ misurabile, vi & la possibilita di completamento sia in termini di risorse aziendal sia in termini
tecnici e guando ci sono prospettive di reddito almeno sufficienti a coprire | costi sostenuti.

I diritti di brevetto & di utilizzazione delle cpere dell'ingegno song ammaortizzati in base alla durata legala
degh stessi ¢ le hcenze sone ammortizzate sistematicamente in cingue anni,

Cualera, indipendentemente dall ammortamento gia contabilizzate, il valore d'iscrizione risulti superiore al
maggiore bra il valore in uso @ il valore realizzabile dall’alienazione, Fimmobilizzazone viene svalutata per la
carrispondentemante perdita durévale di valore. 5 in esercizi suctassivi vengono mena i presu pposti della
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swalutazione, viene ripristinate il valore oniginario rettificato dei seli ammartamenti che sarebbkero stati nel
frattempe contabilizzati,

Analisi del mowimenti delle immaobilizzonioni immateriali

TRC A GaFCTl,

licenze, marchi e

e i ampliamento
diritti simili

Costi di impianta
LAiE=1R}
Eviluppo e di
pubblicita
il irik bl i
utilizzazione delle
opere
immaterniali in
carso @ accanti
immohilizzazioni
imimateriall
Tatala
irrmabilizzaziond
immatenali

Valore di
inizio

ESercizio

Costo 1LE37.212 | 506420 B4. 290 g4 T2.1r8 4486 2.505.429

Aot
menti
[Fondo
amrmaorta
rmente)

461.476 | 187405 32.252 554 1.184 BE2.511

Valore di
bilancio

1.375.736 | 319.015 52,038 243 | 72179 3.302 1.822.518

WWariazioni
nell'eserciz
i

Incrementi
per 322.963 40,823 6.2886 T.218 377.290
acquisizion
|

Riclassifich
« (del [45.445) (45.445)
wvalore di
bilancio]

Decremen
ti per
alienaziani
i
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dismizsioni
[del valore
di bilancio)

Ammorta
mento
dell'esercic
io

4585719

107,359

29,095

121

FAIES

a4 248

Altre

variazioni

{972)

(970)

Totale
wARAroM

[458.578)

215605

11,728

(121}

[39.159)

4.161

(266.364)

Valore di
fine
SLERCIO

Losto

1.837.213

829334

125.113

g41

33.020

10.018

2.835.589

Ammaorta
menti
[Fondao
MO
rrente)

G055

A5, Fbd

Bl 347

f14

£.a0h

1.2/9.445

Valore di
kilancio

Per quanto attiene i diritti di brevetto industriale, si riferiscone quanto ad Euro 51 migliaia alla proprietd di
alcuni demini intermet. Gli ulterion Euro 74 migliaia iscritti in tale voce si niferiscono a costi sostenuti per
I'ottenimento della registrazione dei brevettl @ lore successive implementazioni, una parte dei quale ara in

corse di registrazione al 31 dicembre 2014,

Ralativamente alle immahilizzazioni in corso @ acconti, gl incrementi di Eurc & mighaia sono relativi 3 coshi
sostenuti per breveltli in corse; | decrementi s riferiscone, quanto ad Ewro 36 migliaia, alla ridassifica nella
woce “Dirrtti di bréevetto industriale e dirtti di utilizzazione delle apere dell'ingagna”™ dai brevetti licenziaki

917.1%8

nel corso dell’esercizio.

534620

B3, T b

127

33.000

Composizione delle vocl eosti di implante ¢ ampliamento, di sviluppa

Si indica di seguito la compaosiziong delle voci costi di impiante e ampliamento e di sviluppeo, iscritti con il

consenso del Callegio sindacale, nonchd e ragioni della kore iscriziome,

7Aa63

1.556.154
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Costi di impianto ¢ ampliamento

DaseriEione Valare Ineremento Decrementa  Ammortamento Valane
costi 31/12/2014  esercizio esercizio esercizio 31/12/2015
Casti quotazione 1.375.736 453579 917157
1.375.736 458579 917.158

I costi di impianto ed ampliamento si riferiscono alle spese, compensi e success & advisory fees sostenuti ai
fini della quotazione delle azioni di Bio On 5 p.d. al listing AIM [talia- Mercate Albernative del Capitale
avvenuta il 24 ottobre 2014,

La capitalizzazione dei suddetti costi trova riscontre nell’atteso beneficio in termini finanzian per quanto
attiene le prospettive di swiluppo dell’impresa. Il piano di ammortamento dei costi di quotazione in ragione
del rapporto costif benefici futuri & stato ripartito in un arco temporale di quattro anni.

Costi di swiluppo

Descrizione Valore Incremento Decremento Ammortamento Valore
31/12/2014
Costi esercizio Esercizio esercizio 31/12/2015
Swiluppe 21149.01% 244 Yhd 107 45K 534,620
319.015 322.963 107.358 534.620

La veoe "cesti di sviluppe” si & incrementata nell’esercizie 2015 4 Eure 322.963, al lerdo dei relativi
ammartarnenti, @ 51 nferisce alla capitalizzazions di cost internt ed esterni sestenuti per Fimplementazions
del biopelimera denominata PHA, e delle suwe caratterizzazioni nei diversi ambiti industriali che
costituiscono il mercato potenziale di shocco, Incltre, sono state instaurate collaborazioni con centri di
ricerca esterni € universitari finalizzate all' ottenimento di nueovi prodetti € applicazioni con obiettivi sia di
brave sia di medio terminge,

Diversamente dall’anno precedente, I"attivith di ricerca si & sviluppata soprattutto nellampliamento dei
nuowi prodotti @ di nuove applicazioni dei PHAs, allo scopo di poter disporre nel prossimo futuro sia
dell"aumento della gamma di PHA da proporre sul mercalo sia dell"ampliamento di nuovi settorni di mercato
a cui indirizzare le future preduzieni di prodotto.,

Importanti attivita di ricerca sono inoltre state effettuate nel miglicramento continec della tecnologia di
haze, in particolare nella ottimizzazione tecnologica) ingegneristica finalizrata alla ridurione de consumi

energeticn e delle acque di processa,
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Il. immabilizzazion | materiali

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

1.294. 505 62021 1,030 484

Song isontte inizialmente al costo di acquisto o di produzione,
MNel valore di iscrizione in bilancio $i € tenulo conto degh oneri accesson di diretta imputazione,

Le quote di ammortaments, imputate a <onto edconomits, seno state calcolate in modo sistematico
applicando al costo storico le aliqguate ritenute rappresentative della durata economico-tecnica dei cespiti,
sulla base del criteric della residua possibilita di utilizzazione, criteric che abkiamo ritenuto ben
rappresentato dalle seguenti aliguote, non modificate rispetto all’esercizio precedente. Hell'esercizio di
entrata in funzione del bene, Fammortamento & calcolate dimezzande le aliquote ordinarie,
rapprasentando in questo modo una ragionevole approssimaczione della distribuzione temporale degli
acquisti nal carso dell'esercizio.

Le aliquote applicate sona:

- mabhili @ arradi 15 %

- impianti specifici 10%

- macchine ufficio elettroniche 20 %
- autovetture 25 %

- impianti telefonici 12 %

- telefonia mohile 205

Cualora, indipendentemente dallammortamento gid contabilizzate, il valore discrigione risulli superione al
maggiare tra il valoré in uso e il valare realizzabile dall’zlienazione, Fimmaobilizzazione viene svalutata perla
carrispondentemente perdita durévole di valore. 5 in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
swalutazicne, viene ripristinato il valore anginario rettificato dei sch ammaortamenti che sarebbero stati nel
frattempo contabilizzati,

Le immaobilizzazioni materiall non sona stabe oggetto di rivalutazioni né nel presente esercizio, né nsi
precedenti.

Impianti @ macchinario

Daascrizione Importa
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Costo stanico 528
A martament csercazi precedenti [528)
Saldo al 31/12/2014
Apgquisizseni dell'esercazia 210569
Armmertament dell'esercizio (40.528]
Saldo al 31/12/2015 770,041
Altri beni
Duscrizions Importo
Costo storico J6LE5E
Ammartamenti esercizi precadenti (183.318)
Svalutazioni esercizi precedenti [16.51%]
Saldo al 31/12/2014 62.021
Acquisizioni dell’esercizio $1.308
Cassioni dell’esercizio [456.657)]
Rettifica fondo ammaortamento 45667
Ammortamenti dell’'esercizio {31.431)
Saldo al 31/12/2015 £1.897

Immabilizzazioni in corso e acconti

Descrizione Imports
Saldo al 317122014

Acquisizioni dell'esercizio 442,567
Saldo al 31/12/2015 442.567

Mel corse dell’eserczio la Socield ha acquisito la pena propoets dell'impiante pileta di Minerkio (Ba), g3
concesso in uwso esclusivo a Bio On dal 2008,
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Le immaobilizzazioni in corso si riferiscona allo state di avanzamento della realizzazione dellimpianto di
estrusions di Bentivoglio [Bo) entrato in funzione allinizio di marzo 2006, Limpiante rappresenta la prima
sede 2l mondo dedicata zllo sviluppo e realizzazione delle bic plastiche Minery Pha's. Sarh riservata ai
tecnici @ ai manager di Bio-on e alle aziende licenziatarie della tecnologia Bio-on che realizzano formulazioni
PHAs per la sostituzione della maggior parte delle plastiche di uso comune (PP, PE, P5, PC e tante altre].

Operazioni di locazione finanziaria [leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metode patrimaoniale,
contabilizzando a conto economico | canoni corrisposti secondo il principio di competenza, In apposita
sezione della nota integrativa sona fomite le infermazioni complementari previste dalla legge relative alla
rapprasentazione dei contratti di locazione finanziaria seconda il metodo finanziario.

Operarioni di locazione finanziaria {locatario) - effetta sul patrimonio netto

Conformemente alle indicazioni fomnite dal documento OIC 12, nella tabella che segue sono fomite le
informazioni sugli effetti che si sarebbero prodotii sul Patrimonio Metto e sul Conto Economico rilevando ke
operazioni di lecazione finanziaria con il metodo finanziario rispetto al criterio cosiddetto patrimoniale
dell'addebite al Cento Economico dei canoni corrisposti.

Importe

Attivita

a) Contrattiin corso

a.1} Beni in leasing finanziario alla fine
dell'esercizio precedentea

relatha fandl ammortamanto

a.2] Beni acquistati in leasing finanziario nel corso

o 70,138
dell'esercizio
a.3] Beni in leasing finanziario riscattati nel corso
dell'esercizio
2.4 ote di ammartamento di competenza
} Ezu_ : i p (3.768)
dell'esercizio
a.5) Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing (10.475)
finanmziario i
a.6] Beni in leasing finanziario al termine
] e 50,895

dell'esercizio
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(d-e}

relativi fondi ammortamenta 3.768
b} Beni riscattati
b. 1} Maggiore/mincr valore complessivo dei beni
riscattaty, determinate secondo la metodologin
finanziaria, rispetto al loro valore netto contakile
alla fine dell'csercizio
Totale (a.6+k.1) S0,.895
Passivitd
¢} Debiti implicit
1) Debiti impliciti par apérazioni di leasing
finanziario alla fine dell'esercizio precedente
di cui scadenti nell'esercizio successivo
di cui scadenti oltre lesercizio successivo entro 5
anni
di cui scadenti olire 15 anmi
o 2} Dabiti wnpheit sortl nell'esercizig Sa628
c.3) Rimbarso delle quote capitale e riscatti el & 933
corsa dell’esercizia '
.4} Dehiti implicin per aperaziond di leasi
1 ORAE] Emplici par cpeTazk - 50.396
finanziario al termine dell'esarcizio
di cul scadenti nell'esercizio successivo 8.352
di cui scadenti oltre l'esercizio successivo entro 5
42,044
anni
di cui scadenti oltre 15 annd
d) Effetto complessiva lordo allz fine dell'azercizio 500
[a.6+b.1-c.4)
e} Effetto fiscale B
fi Effetto sul patrimonde nette alla fine dell'esercizio -

Operarioni di locarione finaneiaria (locotario) - effetto sul risuftato d'esercizio
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finanziario rispetto 3l metodo patrimoniale adottato
(a-b)

Importo
a. 1} 5tomo di canoni su operazioni di leasin
:' pe 8 10,308
finanziario
a.2) Rilevazione degli oneri finanziari su operazioni 1776
di leasing finanziario '
a.3) Rilevariane di quate di ammortamento su B e
contratti in eszere '
a.4% Rettifichefriprese di valare su benl in leazin
, frip & (10.475)
finanziario
a) Effetto sul risultato prima delle imposte (235)
[mimori/maggiori costi)
b} Rilevazione dell'effetto fiscale 1)
c) Effettio netto sul rsultato desercizio delle
ritevazioni delle aperarioni di leasing con il metada (232)

La Secietd hain essere un conbratto di lecazione finanziaria per il quale, ai sensi dell articole 2427, primo
comma, n. 22, C.c. si forniscona le seguenti informazioni:

contratto di keasing n. 3030215 del 29,/04/2015
durata del contratto di leasing mesi 36

bene utilizzato autowettura;

costo del bene in Euro 70.138;

maxicancne pagato il 2904/ 205, pari a Euro 11.935;

walore attuale delle rate di cancne non scadute Euro 50.396;

Onere finanmnario effettve attribuikile 2d esse o nfenbidle all'esercizie Bura 1.776;

Valore del bene alla chiusura dell’esercizio considerato come immaobilizzazione Eure 52 603;

Aammartarment virtual del perioda Eura 8.767;

Rattifiche @ aprese di valore inerent Fesancize Eure 10.475;

saggio di interesse effettive 4.99

. Immebiliziazoni finanziarie
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saldo al 31,/12/2015 saldo al 31/12/2014 Variaziani
1.050,347 85.558 964,789
Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate, iscritte tra le immobilizzazionl finanziarie, seno valutate
al costo di acquitta o sottescrzione eventualmente ridotto per perdite durevaoli di valare.

Le partecipazioni iscritte nelle immohilizzazioni rappresentans un investimento duraturo e strategico da
parte della Soccista.

Analizi dei movimenti delle immobilizrarion finanziorie: portecipazioni, aftri titoll, orioni proprie

(3 = %
z z B =
§ 4 |23 g
2.3 |&3 g
g E |Eg = 3
EEE |58 | £5
EhlE_H__‘EhlE | =
Valore di inizio
eserciia
Costo 37.399 I7.3599
Vabor i bilancio 37,3949 37.399
Wanazioni
nell'esercizio
Incrementi per
i 1004.990 |  1.004.990
ACOUISIZEINN
Decrementi per
alienazioni
Swalutazioni b9.B64 B, BEd
Rivalutazioni
Ficlazsifiche 37.950 374950
Altre warnazioni
Tatale vamamnani | (31.714) | 1.004.990 973,276
Valore di fina
esercizio
Costo 5685 | 1.004.930 1.010.675
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Valore di hilancio L6885 | 1.004.990 1.0140.675%

Messuna partecipazione immobilizzata ha subito cambiamento di destinazione.

Su nessuna partecipazione immaobilizzata esistono restrizioni alla disponibilita da parte della Societa
partecipante, né esistona dintt d'opzione o altri privilegi.

5i farpiscono le sepuenti informazioni relative alle partecipaion possedute direttamente par le imprese
contrellate ¢ collegate

Con riferimento alle informazioni relative alle immobilizzazioni financiarie di cui all'art. art. 2427-bis, primo
comma, n. 2 del Codice Civile si segnala che nel bilancio non sono Ecrtte immaobilizzazioni finanziarie per

valore supericri al loro foir value,

Analisi delle variazion e delle scadenra delle immobilizzazioni finanziarde: crediti

Cluaka Qunta K cui i
Valore Valore durata
o Variazion o scadente | scadente .
di imizio ] .| difine residua
I nellesarcizio _ . lentro oltre
esercizio ESENCIZIO ) | supericre
l'asarcizia | I'esarcizia )
a5 anni
Crediti immobilizzati verso
48.159 | (B.487) 39672 39.672
imprese contrallate
Totale crediti immobilizzati 48.159 | (8.487) 39672 | 39.672

Le variazioni dellesercizio esprimono la differenza tra ghi incrementi del finanziamento infruttifero erogato
nel corso dell’ esercizio a favore della controllata Bio On Plants Sl di Eure 29,463 ¢ il decremento di Euro
37.950 per la rinuncia di quota parte del finanziamento infruttifero da destinare al ripianamento della
perdita relativa al bilancio 2014,

Dettagll sulle partecipazioni in imprese controllote possedute direttamente o per tramite di societa
fiduciorio o per interposta persona

B B 2 e &
- e 2 = 5 5 T E
e 5 - ! L= = E a4
-2 =] o i a o T O
ol — - = =] := Lo = =
o m c 2 9 = "] = o
c = = ] c (=] =] A
= L n_u =] (=9 =% LT
5 o = = o 2 E 2 m 2 m @ & 2
] - et e =T
§ 2 5 2£3 | E3 5 3 s |£5%
= " = m ]
2 5 ] S5 | & ¢ g & g s Sok
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On
Bl Bologna 1. Cacy {4.315) 5685 JLERE N LH S5.685
ants
srl

Le informazioni esposte si riferiscono al progette di bilancio dellz societd contrellata al 3571272015, La
partecipazione & stata svalutata allineandola al valore del Patrimanio Netta iscntto nel bilancio 2015 della

societs contrallata, in quanto non s @ ntenute recuperabale il valore di scrizione.

La Soceth redige il bilancio consalidate adottando in via volontaria | principl contabili 14%f IFRS.

Dettagli sulle partecipazioni in imprese collegate possedute direttormente o per tramite di societa

fiduciarie o per interposto persona
(=] m m g W
bl (=] d.-:' it — e
£ s |3 4 E E 23
= =) ] = = H H m =
i ® = T & 2 9 2 = £
E A W T E- E— E— o E
E o = =z g E £ = g Ic e £ 2
3 £ g t£z | 53 S 3 e |23%
=] ] [ o = = o £ of £ of E = g 0
sehiplast | Bologna 10,000 (10.196] (500} 4.990 49.9 4.950
sr.l
B-
Plastic Francia 2.000.000 n.d. n.d. 1.000.000 ] 1,000,000
5,85,
Tatale 100,950

Le partecipazionl in imprese collegate rappresentano, come descritte nel Documento di Ammissione
presentato in sede di quotazione, I'cppertunita della Secietd di contribuire a sviluppare in modo strutturato
& organico con il proprio piano strategico attraverso rapporti di joint ventures, | mercati di wtilizzo dei

prodotti @ manufatti ottenuti con il proprio PHAs,

Zebiplast s.r.l. rappresenta |a joint venture creata con il Gruppo Maccaferri nel mese di settembre 2015 allo
scopo di realizzare nel sito industriale di proprieta di Eridania Sp A Fimpiante di PHA integrato. || contributo
di Bio On alla joint venture & principalmente focalizzato sulle sviluppe tecnologico.

Per guanto attiene B Plastic s.a.5., societa originariamente del Gruppo Cristal Union , Bio On ha sottoscritto
nel mese di novembre 2015 un aumento del Capitale Sociale di Eure 1.000.000. Tale societd a controlla
congiunto alla data del 31 dicembre 2015 vede "apporto principale di Bio On nello sviluppo della tecnologia
& nella creatione di nueve applicazioni di prodatti da destinare al mercato francese,
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Le rimanenze =i riferiscono a servizi in corso di lavorazione, iscritti in base al criterio della percentuale di
completamento: | costi, i ricavi @ il marging di commessa vengono riconosciutl in funrione dell’avanramento
dell'attivitd produttiva. Per fapplicazione di tale critene s adotta il metedo del costa sostenule [cost to
cost), cosi come previsto dal principio centabile nazionake OIC 23,

Saldo al 3111272015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
535.218 13600000 (824.782)

La parte pi0 rilevante del salda (per Euro 415 miglizia) relativo alle Rimanenze di servizi in corso al 31
dicembre 2015 & rappresentata dal progetto di ricerca commissionate dal Gruppo Eridania Sadam 5.p A

per definire ad attimizzare la produzicns di Acido Levulinico,

IIl. Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizze, Ladeguamento del valore nominale dei crediti al valore
presunto di realizzo € oltenuto mediante apposito fordo svalutanione credity, tenendo in considerazione ke
condizioni economiche generali, di settore e anche il rischic Paasa.

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

3.088.180 1.376.703 6.711.477

| erediti versa clienti presentano un salda al 21/12/2015 di Eurs 3826 4485, rispetto ad un saldo di Eura
1095 375 dell’ esercizio precedente, con un conseguente incremento di Eure 2,731,210, L'aumento &
principalmente imputabile al credite maturate a fronte della concessione di una licenza avwenuta nella
seconda metd del 2015, i cui effetti finanziari si manifesteranne principalmente nel corse del 2016,

| crediti verso imprese collegate di Euro 3.250.000 si rifenscono al credito per la concessione di una licenza
alla joint venture posta in essere con la societa francese B Plastic s.a.5., oripinariamente apparienente al
Gruppo Cristal Union, avwenuta nella seconda meta del 2015, i cui effetti finanziari =i manifesterannao

principalmente mel corso del 2016,

I cradits tributan evidenziana un incremente di Eure 161.146, passande da Euro 2100148 del 2014 ad Eura
371.294 del presente esercizio. || saldo si riferisce prevalentemente al credito IVA di Eure 296077, altre al
credito di imposta per Ricerca & Sviluppo di Euro 75.217.

Per guanto attiens la voca crediti Verso altn, s rileva un intremento di Euro 245421, passando da Eura
71,280 del 2014 ad Eure 316.701 del presente esercizio, Questo il dettaglio:

Deserizione Imparta
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Anticipl a fornitar 244,849
At 71.852
316.701
Analisi dele variazioni ¢ defle scaodenza dei crediti iscrtti nellattivo circolante
O cui di
Valore di o Walore di Quota Dhucita durata
Variaziona scadente | scadente
inizic | ine residua
. nell'esercizio entro oltre
DEEFCizhD CEErcizie superiore
Fesercizio | I'esercizio .
a5 anni
Cradili verse clienti iscritli
= e 1.085.275 | 2.731.210 |3.826.485 |2.826.485 | 1.000.000
nell‘attive cirealante
Crediti verso imprese collegate 3.250.000 32500000 | 3.250.000
Crecliti ribsutar iserithi
rectil fributart ierti 20148 | 161148 | 371284 | 371204
nell'attivo circolante
Attivita per imposte anticipate 323.700 323.700 323.700
Crediti verso altri iscritt 71280 | 245421 | 316701 | 310132 | 6.568
nell'attive circolante
Totale crediti 1376003 | 6711477 |B.CES.180 |6.757.911 | 1.330.269

Le imposte anticipate per Euro 323.700 sono relative a differenze temporanee tra i valori di bilancio di
abtivitd ¢ passivitd od | corrispondenti valori riconosciuti al fini fiscali, fiscalmente deducibili in esercizi
successivi, per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota

integrativa.

Dettagli sui crediti iscritti nell’attivo circolante suddivisi per area geografica

: | - 5 8 £ |52 | .2
= 8 E 2 E 25 - g = :®
= o 2 " = ]
S |23E2E |2gff |ZeE |sziE|Z g |sEt
Eo ag Eda g £ 5 g g @l ES £ 5
2 (BESE |E2SE |ZE5E [2=2%5E|BEE |SEE
= o e g g 8 g 8 L = A e iy =y = a8 n
Italia 3.796.485 371.294 323.70C 315,701 4, BOE. 180
UE 20,000 3.250.000 3,280,000
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Totale i.86.485 32500 371,294 343 M0 316, 501 B.OEE, 1850

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto mediante
appasito fondo svalutazione crediti che ha subite, nel corse dell’esercizio, be seguenti movimentazon:

Deserizione F.do svalutazione
ex art. 2426
Codice civile
Saldo al 3171272014
Litilizzo nell®asercizio
Accantonamento esercizio FLiRELH
Saldo al 31/12/2015 T0.000
V. Disponibilita liquide
Saldo al 3171272015 Saldo al 3171272014 Variazioni
8.5639.053 4.064. 430 4.574.563
:::::E d Variazione Valore di fine
o cercizia nell'esercizio | esercizio
Depositi bancari @ postali A.056.275% 4.559.53% 8.615.810
Azcegmi F.H0 1.233 905/
Denaro & altri valor in cassa d11 13.795 14206
Totale disponibilicé liquide 4,064 ,4594) 4,574,563 8.639.053
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Il salde rappresenta e disponibilith liquide ¢ Vesistenza di numenario @ di valon alla data di chiusura
dell'esarcizio,

Per maggiori dettagli sulla formazione del saldo rispetto al precedente esercizio, si rimanda al prospetto
"Rendiconto Finanziaro™.

D} Ratei e risconti
Sono stati determinati secondo il criterio dell’effattiva competenza temporale dell'asercizio.

Per i ratei e risconti di durata gluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
liscrizione ariginana, adottanda, ove necessano, l& oppartune varazioni,

Misuranc proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto zlla manifestazione
numeraria /o documentale; essi prescindone dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e
oneri, comuni a due o pid esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

MNon sussistono, al 3171272015, ratei e risconti aventi durata superiore a cingue anni.

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variaziani

116939 500 110.089

La composizione della voce € cosi dettagliata:

Descricione Importa
RISCONTI ATTIVT

Assicurazion 2402
Altri 6989
Cansulanze B9.293
Anticipo leasing 11.255%

110.939
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Saldo al 311272015 Salde al 31,/12/2014 Variazicni
17.184.737 6.751.70:0 10.433.037
Analisi delle variozioni nelle vecl dif patrimonio netto
Destinazione del
risultato dell'esercizic | Altre variazioni
precedente
Valore di Risultate | Valore di
inizio Attribu d'esercizi | fine
izi rione i7i
EIErLizo Altre | Decreme | Riclassific |© EeErnHn
di | Incrementi )
destinazioni nti bz
divide
ricdi
Capitale 132,375 13,389 145,774
Riserva da
SCprappreiz
6.175.125 FO067.098 13.242.223
o delle
azign
Risarva
7.059 10,172 17.231
legale
Altra
) 233,700 193,269 B 426963
riserve
Litile
pardita
‘ . ] . 203,441 203441 3.352.546 | 3.352.546
dell'esercizi
o
Totakle
patrimonio 6.751.700 203.441 TO080.497 | 203.447 3.352.546 | 17.184.73F7
netio

Dettoglio varie altre riserve




biO'On Bilancio di esercizio e Bilancio Consolidato IAS Pag. 57

Descrizione Imparta
Riserva Disponibile 426,967
Differenza da arrctondamento all’'unita di Euro 1)
Totale 426,963

Il Capitale Sociale & incrementate di Eure 13.39% ¢ pid precisamente di Eure 12,873 a seguito dell’asercizio
dei Warrant Bio-On 5pA, 2015-2017 nel primo periodo di esercizio degli stessi (1 mageio 2015 - 15 maggio
2015} & di Eure 526 2 seguito dell'azsegnazions di no 523 53% “Bonus Shares™ ai sottoscrittorl dell"aumenta di
capitale effettuato nell’ambite della LP.O. che hanno mantenuto per dodici mesi dallinizio della
negoriazione sull'&IM (24 ottobre 2014), senza soluzione di continuitd, la proprieta delle azioni.

Agli aventi dintto sono state assegnate gratuitamente una azione ordinaria ogni dieci azioni sottoscritte in
fase di collocamentao.

La Riserva da Sovrapprezzo i incrementata di Eura 7.067.098 a seguito dell'esercizio dei Warrant Bio-On
Lp-Al 2015-2017F precedentements commentats,

La Riserya L'l'."EEII'E' ¢ Stragrdinaria sl sana incrementate rispettivamente fi Eura 10,172 ¢ Eurg 193,267 pezr
destinanione dell’utile 2014,

Disponibilita e utilizzo del patrimanrio netto

Le poste del patrimonic netto sono cosi distinte secondo lorigine, la possibilitd di wtilizzazione, la
distribuibilitd @ avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti:

Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre
S Origine / Possibilith di | Quota pracedunti sserchi
natura utilizzazione |disponibile -
per altre

mpe!'tura -
perdite

Capitale 145,774 B

Riserva da

soprapprezzo | 13.242.223 A B 13.242.223

delle azioni

Riserva 17,231 AB 17.231
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legale
Varie altre
426963 A, B, 426.963
riserve
Totale altre
416,964 A B AMe Y5 S
riserve
Totabe 13.686.421
Qe hon 13.686.421
distribuibile T
Residua
quota
distribuibilke
Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilite delle varie altre riserve
Riepilaga
pros Riepilogo
delle dalla
utilizzazioni S——
effettuate
Qrigine Possibilita di | Quota effettuate
Descrizlone | Importo - - ot lat ibila nel tre er
natura utilizzazion spon pre - nei tre _
precedenti
AT P eserclzl per
copertura altre ragioni
perdite
Rise Litil
e 426,967 " | as
Disponibile accantonati
Totalbe Ll

[*} &: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci

La Rizerva Straordinaria & assopeettata a vincolo sulla distribuibilita, ai sensi dell’articolo 2426 n. 5 C.C fino
a concormenza dell'importo complessive di Euro 1,451,778 Eura 534,620, ammontare dei costi di Rioerca,
Sviluppo € Pubblicitd non ammortizzati al 31/12/2015 ed Euro 317,158, ammontare dei costi di impianto
ampliamento non ammicortizzati alla fine dell’esercizio 2015,

Per guanto attiene Iz Riserva da sovrapprezzo, la stessa non € distribuibile, non avendo raggiunto la Riserva
Legale il limite ex Art. 2430 Codice Civile (un quinto del Capitale Sociale).
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Nel patrimania netto, song presenti ke seguenti poste;

Riserve incorparate nel capitale sociale

Rizerve o altri fondi che in caso di distrbuzione concorrona a formane il reddice imponibile della Sacieth,
indipendentemente dal pernodo di formazione per aumento gratuito del capitale sociale con wtilizzo della
riserva, come da delibera dell’assemblea straordinaria dei saci del 4 settembre 2014.

Riserve Valore

Riserva Straordinaria 110000

B) Fondi per rischi e oneri

Salde al 31123015 Salde al 21/12/2014 Variaziani

1.110.109 19.804 1090305

Analisi delle variaziont dei fondi per dschi e onerl

Fondo per impaste Tatale fondi per
Altri fondi
anche differite rischi e oneri
'u'alnm.dl inizio p—— n——
esercizio
Vareazioni
nell’esercizio
Accantonamento
571 1. 100,000 L100571
nellfesercizio
Litilizra
. 10,266 10,266
nellesercizio
Altre variazioni
Totale variazioni (9.695) 1.10C.000 1.080.305
f
?ah‘_t_dl - 10,1040 1,100,000 1.110.10%
ESErcizio
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Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esisténza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura
dell'esercizio non erano determina bili lammontare o la data di sopravvenienza,

Mella valutazione di tali fondi sona stati rispettati @ oriteri generall di prudenza @ competenza € non 5 &

procedute alla costituzione di fondi rischi genericl prvi di giustificazione economica.

Le passivitd potenmall sond state rilevate in bilancio @ scrithe mel Fonds in guante ritenute probakil od
eszendo stimabile con ragionevolezza l'ammontare del relative onere,

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell’esercizio. | decrementi sono relativi a wkiliza
dell'esercizio.

Tra i fondi per imposte sono iscritte passivitd per imposte differite per Eure 10,109 relative a differenze
temporanee tassakili, per una descrizione delle quali si rinvia al relative paragrafo della presente nota
integrativa.

La woce "Altn fondt”, al 31712/201%, parm a Ewro L 1000000, si riferisce guanto ad Euro 1.000.000 al fondao
garanzia per | prababili costi che si stima saranno sostenuti per adempiere gli impegni contrattuali sui ricawvi
di wendita contzbilizzati alla data di bilancic e quanto ad Ewrc 100000 al fomdo rischi legali
prudenzialmente appostato in relazione ad un contenzioso in essere.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Rappresenta l'effettiva passivita maturata verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro

vigenti, considerande ogni forma di remunerazione avente carattere continuativa.

Il fendo cormisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura
del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere 2i dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Analisi delle variozioni del trattamenteo di fine ropporto di lavero subordinato

Trattamento di fine rapporto di lavore subordinato

Walore di inizio esercizio 40,298

Variazioni nell"esercizio

Accantonamento nell'esercizio 20,173

Ltilizzo nell’esercizio

Altre variazioni

Totale variazioni 20,173

Valore di fine esercizio G3.471
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D] Debiti
Sana nlevati al lore valere nominale, maodificato in aocasione di resi o di rettifiche di fatturaziones.
Variaziani

Salde al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014

2917325

1.959.507

957 E1E

| debiti sono valutati al lore valare nominale e |a scadenza degli stessi & cosi suddivisa,

Quot . Dl eul di
uota U
:H:{:E ul Variazione Valore di scadente scadente d“'::
8 e nell'esercizio | fine esercizio | entro oltre e : 5
ESErc s ore a
I'esercizio l'esercizia e
anni

I YewEo 345149 L8 535 413,734 331.554 612_0B0C
banche

Accaonti 79,201 {52.683) 26.608 26.608

Debiti verso

1074043 (243.012) 11031 Hi1.031

farnitori

Debiti verso

imprese 31700 31.700 31.700
controllate

Debiti verso

imprese B7.721 B67.721 B7.721
collegate

Debitl

) 282 344 L5597 438316 438316

tributari

Debiti verso

ksthturel dl

pravidenza @ 25421 (2.933) 22438 22.438

di sicurezza

sociale
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altri debitl 153.254% FA6E 155545 155527

Totale debiti | 1.5959.507 957.E18 2.917.325 2.305.245 612080

Il saldo del debibo verso banche al 311272015, pari a Eure 943,734 si nlferisoe ai seguenti finanoamenti a
medic-lungo termina:

*  mutuo chirografario Carisbo di originari Euro S00.000C, con piang di ammortamento alla francese
indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 2%, rate trimestrali posticipate scadenti il
13 marzo 2020, Debite residue al 31 dicembre 2015: Eure 425.000,

*  Mutuo chiregrafario con Mediocredito di enginan Euro 200,000, con plana di ammortamento alla
francese indicizzato al tasso di interesse Ewribor 3 mesi e spread 3%, rate trimestrali posticipate
scadenti il 30 givgno 2017, Debito residuo al 31 dicembre 201%: Euro 99.100.

*  mutuo chirografario Banca di Bologna di originari Euro S00.000, con pizno di ammortamento alla
francese indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi @ spread 2%, rate mensill posticipate
scadenti il 4 giugne 2018, Debito residua al 31 dicembre 20015: Eure 418,734,

La voce "Acconti” accogle gl anticipi ricevuti dai chienti relabid a servizi in corse di erdinagione non ancora
effetbuati,

| " Debiti verso formitori” ammontano ad Ewro 831.031 rispetto ad Euro 1.074.073 al 21 dicembre 2014,

I dehiti werse imprese contrallate si rifernscono a transazioni commerciali regolate da normali condizioni di

mercato.

| debiti verso imprese collegate si riferiscono ad anticipi ricevuti dalla collegata francese B Plastic s.a.5.
relativi a servizi in corso di ordinazione non ancora effettuati.

La vece "Dehiti tributan”™ accoglie solo e passivita per imposte certe & determinate, essendo @ passivita per
imposte probabili o incerte nellammontare o nella data di sopravvenienza, ovveno per imposte differite,
iscritte nella voce B.2 del passivo [Fondo imposte).

Mealla voce debiti tributari sono iscritti debiti per imposta IRES pari ad Eure 635.968, al netto degli acconti
wersati nel corsa dell'atarcizio per Eurc 137.764 e dalle ritenute d'acconta subité, pari a Eura 5.717. Inaltre,
sono iscritti debiti per imposta IRAP pari @ Eurc 112987, al netto degli acconti wersati nel corso
dell'asercizio par Eure 45,358

La waoe “Debiti tributan” 5 & incrementatd di Eura 5%5.972, passando da Eure 282,344 ad Euro 838316,
coerentemente all’ increments dell’ esercizio del reddito impanibile ai fini fiscali.

Suddivisione dei debiti per areo geografica
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La ripartizione dei Dekitl al 31/12/201% secondo area geagrafica & riportata nella tabella seguente,

Dettogll swl debit! suddivisl per area geagrafica

)
3 = T =&
= 2 g 2 3 =8| g
L Ec [E,.4d 2 HE
& |2z |% |28 |:s8%8 3 8| ¢ 3
- Z 5 g = 8 g 2 = 2 £
4 B & = 5 E 5 o =X & z 3 = b=
- < s £8 & w | = 8
Italia 943,734 26508 oozal B3E. 488 155.727 2,687,104
EL 21.965 67711 839687
UsA 140,534 140,534
Totale 943,734 26.608 852 731 67.731 |B3s.3ls 22 488 155.727 2917325
Mon sussistono debiti assistiti da garanzie reali su beni societan,
E) Ratei & risconti
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
1.754 ES 923
La compasizione della vooe & cosl dettagliata:
Descrizione Importo
HAFE! BARSIV
Altri di ammantare non apprezzabile 1.754
1.754

Sono stati determinati seconda il criterio dell®effettiva competenta temporabke dell'esercizio.

Rappresentana le partite di callegamento dell'esercizio contegaate con Il eriterio della competenza

temporale,

MNon sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cingque anni.
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Informazieni relative agli accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale

La Secieta non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

A) Valore della produzione

Riconoscimento ricavi

| ricavi per concessiong di licenze per I‘uso della tecnologia song riconosciuti allfatte delle vendita, cha
concede al cliente il diritto d'use della leenza,

I ricavi per la predisposizione degli studi di fattibilita, per lo svolgimento di attivitd di ricerca applicata, per
la predisposizione del cosiddetto Process Design Package (PDP), servizi commissionati dai vari clienti, sono
riconosoisti applicands il criteric della percentuale di completaments, in linga con le disposizions
contenute nel principio contabile OIC 23, Le fatture emesse vengono registrate nei "debit per acconti” fing
al momenta del riconascimento da parte dellappaltatore del cormspethive del lavan eseguiti [cormspettid
acquisiti in via deflinitival momento in cul 'mporto della fattura viene nlevato nella voce “ncavi delke
vandite & delle préstazioni™.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla

competenza ternporale, al netto di eventuali resi, sconti, abbwoni,

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla

data nella quale la relativa cperaziong & compiuta.

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12,/2014 Variazioni
8.647, 196 2,819,043 5,828,153
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Ricawi vendite e prestazioni 2.83%.671 1. BA0.0D00 6.995.671
Variazieni lavor in corsa su ordinationa (324.782) E45.000 [1.469.782)
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 201.626 136.564 65.062
Altri ricavi e proventi 434.581 197474 237.202

B.647.196 2.819.043 5.828.153
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Mel ricavi delle vendite @ prestazioni sono iscrttl | provent derivanti dall’ attivitd carattenstica della Societd,
nella fattispecie le prestazioni effettuate per ke altivitd di ricerca applicata relativamente alla progettazions
ed ingegneria di dettaglio dell'impianto industriale per la produzione di bio plastica (Eurs L210 migliaia), ghi
studi di specifiche applicazioni industniali di nuowve tecnologie PHAs per conto di clienti terzi {Euro 743
mighaia), Process Design Packaging (Eure 182 mighiaia) & ricavi per concessiond delle prime due licenze
d'use (Eura B.500 mighaia).

La vace “Variazioni lavor in corsa su ordinazione” evidenzia un decrementa di Eure 1.064 migliaia per
effetio della conclusione delle ncerche e servizi di caratterizzazon commissionate da chenti nel precedente
esercizia, completata nell’asercizio 2015.

Mel conto “Incramenti immaobilizzazioni per levori interni™ sono iscritti | costi dal personale che sono stati
capitalizzati, in presenza dei requisiti previsti dall'QIC 24, nella voce Immobilizzazioni Immateriali - Spese
per Ricerca e Sviluppo.

Megli "Altri ricavi @ proventi™ sone iscritti | contributi ricevuti per Pattivitd di ricerca svolta {Eura 327
rmighiaial ¢ per il resideo riaddebitt di costi a clienti previst contrattualmente ¢ altn ricavi inerenti la
gestione ordinana dallimpresa.

Ricavi per categoria di attivita

Descritione 3112 /2015 31/12/2014 Variazioni
Licenze 5500000 6. 500,000
Ricerca 1. 210,000 1.370.000 {160.000)
Studi di Fattibilita 743,392 220,000 £23.392
POP 182,274 182274
Altri 200,000 250,000 (50.000)

B8.835.671 1.840.000 6.995.671

La variarione dei rcav rispetto all'esercizio precedente & strettamente carralata 3 quanta esposta nella

Relamione sulla gestione,
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Dettagl sui ricaw delle vendite e delle prestozion! suddivisi per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 5,129,590
UE 3.482.289
Brasile 223,392
Totale B.835.671
Bj Costi della produzione
Salde al 31/12/2015 Salde al 31/12/2014 Variazioni
4594 326 2.388.939 2.205.387
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Servizi 2.026.484 1.350.138 676345
Godimento di beni di terzi 52.693 25,898 26,800
Salari € stipendi 445 612 243,682 201930
COneri sociali 99.114 57.583 41.531
Trattamento di fine rapporto 258353 17,272 12,085
Aammartamento immaobilizzaziani immateriali 597238 594,305 2.933
Ammartamento immobilizzazioni materiali 7190 32.214 39. 746
Svalutazioni crediti attivo circalante TO0.000 FOLOMD
Accantonamenti per rischi L. 100,000 1100, 000
Oneri diversi di gestione 101,852 67,847 34.015
4.594.326 2.388.939 2.205.387
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Costl per servizl

Sang strettamente correlati alla crescita dei ricavi rispetto alle scorse esercizio. 5 riporta di seguito i
dettaglio suddivizo per categoria:

Costi per servizi 31/12/2015 311272014 Variazioni
Acquisti di servizi da terzi 398.437 437.043 [38.606)
Gestione veicoli aziendali S1.008 $1.845 {837)
Prestazioni di lavoro autonomao 461.807 175.08% 286.722
Spese amministrative e commaerciali 196,243 240,265 155,978
Compensi Amministratori 718,989 445, 900 273,089
TOTALE 2.026.484 1.350.138 676.346

| posti di prestazione di lavora autoncma sono in aumenta nspetto al pericdo precedente per effetto del
sostenimente di maggiori spese professionali connesse allincrementa dell’attivité aziendale e agli
adempimenti inerenti il pesizionamento dell’azienda sull"AlM.

Costl per il personale

La wvoce comprende [intera spesa per il personale dipendente, ivi compresi passaga o categora, scathi di
contingenza, costo delle ferie non godute @ accantonamenti di legge e contratti collettin,

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali @ immateriali

Per quanto concerna gli ammaortamenti, si specifica che gli stessi sono stati caleolati sulla base della durata
utile del cesgite e del suc sfruttamento nella fase produttiva.

C) Proventi e onerl finanziari

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

{26.265) (23.823) {2.4432)
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Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessha altel oneri finanzian

Debiti verso banche 20,239
Bleri 1.786
Totale 22.02%

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti @ | debiti espressi ariginariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui
song sortl, sono allineati ai camki correnti alla chiusura del bilancio.

In particolare, le attivitd e passivitd che costituiscono elementi patrimeniali monetari in valuta {crediti,
debiti, disponibilitd Nguide, ratel attivi & possiw, fitoll di debito} sono iscritte al tasso di cambio & pronti alla
data di chivsura dellesercizic ¢ i relativi utili ¢ perdite su cambi sono rispettivamente accreditati ¢
addebitati al Conto Economice alla wvoce 17 bis Utili @ pardite su cambi.

L eventuale utile netto derivante dall'adeguamenta ai cambi di fine esercizio delle poste in valuta concorre
alla formarione del risultate d'esercizio e, in sede di approvazione del bilancio e conseguente destinazione
del risultate, & iscntto, per la parte non assorbita dalla eventuale perdita su cambi da valutazione, i una
riserva non distmbuibile sing &l momento del successivo realizro.

Lili & perdite su cambi

Dell ammontare complessive degh util nettl risultantl del conte economics, la companente valutativa Ron
realizzata corrisponde ad Euro 2078 da destinare ad una risarva non distribuibile sing al momento del
suCcessivo realizzo.

Proventi finanziari

Ammontana nell’esercizio 2015 ad Eura £.911 ¢ si ferscono interamente ad interassi bancari attivi.

E) Proventi e onerl straordinari

Saldo al 31,/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variaziani

4.327 14.327]
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Deserizlone

Tatale proventi

Totale oneri

Imposte sul reddito
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31/12/2015 Anno precedente
Varie
Tatale proventi
Varie

Totale aneri
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31/12/2014
25.140
25.140
(20.813)
(20.813)

4.327

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenia; rappresentanc pertanto;

=  glhaccantonamenti per imposte quidate a da liquidare per lesercizio, determinate secondo ke aliquote

& le norme vigenti:

* lammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazionsg 3 differenze temporanea

sorte o annullate nell'esercizic;

= e rettifiche al saldi delle imposte diffente per tenere conta delle future vaniazion della aliquata Ires .

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 317122015

04,305

Imposte

Imposte correnti:

IRES

IRAP

Imposte differite {anticipate)
IRES

IRAP

Saldo al 31/12/2014

1/72.242

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014

937.790 183.569
779.449 138.208
158.341 45,351

(333.395) (11.327)
(289.310) (10.142)

[44.085] {1.185}

Vanazioni

432,153

Variazioni
754.221
641.241
112,380

(322.068)
(279.158)

[42.900)
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4#32.153

Mel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere effettivo risultante dal bilancic e I'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancie e onere fiscale teorico [IRES)

Descrizione
Risultato prima delle imposte
Qnere fiscale tearico (%)

Differenze temporanee tassabili in esercizi sucoessivi:

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
Accantonamento svalutariona crediti

Accantonamenti a Fondo rischi garanzie e rischi legali
Ammaortamento RES 2012

Differenze passive cambi non realizzate

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Speze telefoniche

Autovetture

Alberghi e ristoranti

Sopravvenienie passive

Penalitd ¢ multefaltn costi

Svalutazione partecipazione in Bio On Plants Sl

ammartamenti indeducibili

Valorne

3.956.941

FX ]

F0L00D

L 100,000

30.37M4

2652

1.203.026

3408

51013

5.044

20.2%

14,720

B9.664

10,2 /6

Imposte

1088159
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Flusvalenze

Credita Impasta RES/Patent Box

ALES Deduzioni Irap

Imponibile fiscale

Impaste correnti sul reddite dell’ esercizio

Determinazione dellimponibile IRAP

Descrizione Valore
Differenza tra valore e costi della produzione

Costi non rilevanti ai fini IRAP

Compensi Amm.nfCollabarator/Cocasionali

Interessi leasing autofAmmortamenti A%5 2012

Sopravvenienie passive

Ricovi non ritevanti ai fini IRAP

Credito RES

Patent Box

Onere fiscale tearico (%)
Deduzion

Inail

Apprendist

Cuneo Fiscale

Altre

Impanibile rap

IRAP corrente per Fesord 2o

Pag. 71

(10.603)

(1.993.009)

(S00.416)

(2.325.608)

2.534.359

5.796.954

763.256
30.508

20.296

{75.217)
11.917.732)
4.618.005

3.9

{2.474)
{51.562)
{162.918)

{341.034)

4080017

Imposte

779.449

180,102

158.341
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Aj sensi dell’articole 2427, primo comma n, 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita

differita & anticipata:

Fiscalith differita / anticipata

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell’ammontare cumulative di tutte le differenze
temporanee, sulla base delle aliquete medie attese in vigore nel moemento in cui Lali difference temporanee

i Fiverseranna.

Le imposte anticipate sono state rilevate in guanto esiste la ragionevale certezza dell’esistenza, negli

esercizi in cui 5i riverseranna le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le
imposte anticipate, di un reddita imponibile non inferiere all'ammaontare delle differenze che si andranno

ad annullare,

Le principal differense temporanee che hanno comportate la rilevazione di imposte differibe e anticipate
sona indicate nella tabella seguente, unitamente ai relativi effatti,

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effett] conseguenti:

IRES

A) Differenze temporanee

Totale differenze temporanee

[anticipate] a fine esercizio

1.1 FOC0G 1,100,000
deducibili
Totale differenze temporanas
) ) 32.451 30,373
imponibil
Differenze temporanee nette 1.137.549 1.C69.027
B} Effetti fiscali
Fondo imposte differite
pos 17.43% 2.369
[anticipate] & iz eLercitm
Impus.te-dif'ferite lanticipate) (289,311 144.085)
dell'esercizio
Fendo imposte differite
B {271.876) (41.715)
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Dettaglie differenze temporanee deducibill
I rto al
I'I'IFHZI. a Vaniazione Imparto al ) Effetta ) Effetto
) termine . ) . Aliquota Aliquota |
Descrigiong verificat asi termine fiscale fiscale
dell'asarcizio o | IRES IRAP
nell'esercizio |dell'esercizio IRES IRAP
pracedenta
Accantonarmento
. F0.000 F0.000 24% 16800
svalulabione
crediti
Fondo garanzia
1.000.000 1000000 24% | 240,000 3.9% 39.000
licence
Fondo rischi
legali su 100.000 100.000 24% 24.000 3.9% 3.900
canbeniiass
Dettaglio differenze termporanee imponibili
Imparte al o
A ) Variazione Importo al Alausts Effetto Al ’ Effetto
Descriziome SIS ~|werificatasi termine A fiscale s fiscale
dell'esercizio IRES IRAP
nell'esercizio | dell'esercizio IRES IReA
precedente
oiff o
Here 3 652 (574) 2078 | 27.5% 571
tamki
Ammaortamenti B0 FAT [3D,374] 0373 27.5% £.353 £ L 1,185
RES 2012

Come previsto dal Principio Contabile O1C m, 10, di seguita & riportatao il rendiconto finanzianio:

Rendiconte Finanzlarie (con ll metodo indiretto)

31-12-2015

31-12-2014

indiretta)

A) Flussl finanziar] derivantl dalla
gostione redd ituale [metodo
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Litile [perdita) dellesercizio

3.352.540

203,441

Imposte sul reddito

604.395

172.242

Interessi passivif{attivi)

13.114

12,527

[Dividendi)

[Plusvalenze)fMinusvalenze
derivanti dalla cessione di attivita

{1.239)

1) Utile [perdita) dell'esercizio
prima d'imposte sul reddito,
interessl, dividend| &
plus/minusvalenze da cessione

3.970.055

386,971

Rettifiche per elementi non
menetari che non hanno avato
contropartita nel capitale
circalante netto

Accantonamenti ai fondi

1.190.744

45.613

Ammortamenti delle
immakbilizzazioni

665197

6256.519

Svalutazionl per perdite
durevali di valore

Altre rettifiche in aumento/{in
diminuzbane) per elementi non
monetar

Trast

Totale rettifiche per elementi
non manetarl che non hanna
avuto contropartita nel capitale
circolante netto

1.855.941]

751.123

2} Flusso fimanzlare prima delle
wariazioni del cen

5.825.996

1.138.094

Variazioni del capitale circolante
netho

Decremento/[{Incrementa)
delle rimanenze

324782

(545.000)

Decrementof|Incrementa) del
crediti vs clienti

(2.801.210)

(387.457)
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Incremento/{Decrementa) dei (243.012) S S
debitl verso fornitar '
e ntof(| nta
eraTLant ] nenmata) {110.084) 32,519
ratei e risconti attivi
incremento,/| Decrementa)
923 6940
ratel e risconti passivi
Altrl decrement]) Ak
Incrementi) del capitale {3.611.173) (192.117)
circolante netto
Totale variazioni del capitale .
(%939 ¥74) [1.354.537)
circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le
}. i = {109.783) (216.438)
variazioni del con
Altre rettifiche
Interessi incassati/{pagati) (13.114) (12.527)
[Imposte sul reddito pagate) {371.960) (339.253)
Dividendi incassati
[Utilizzo dei fondi) (10.266) [19.145)
Altrl ineassif|pagamenti)
Totale altre rettifiche {395.340) (370.925)
Flusso finanziario della lone
gest {505.123) (587.363)
reddituale (A)
B} Flussi finanziari derivanti
dall’attivith d'investimento
Immobilizzazioni materiali
[Flussi da investimenti) (1.304.443) (54.870)
Flussi da disinvestimenti 24.463
Immobilizzazioni immateriali
[Flussi da investimenti) {330.159) [2.072.091)
Flussi da disinvestimenti 1 1,000
Immobilizzazioni finanziarie
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[Flussi da Investimenti)

(1.072.403)

Flussi da disinvestimenti

107.514

Attheitd finanziarie non
immaobilizzate

[Flussi da investimenti)

Flussi da disinvestimenti

Acquisizione o cessione di
societd controllate o di rami
d'azienda al netto delle
disponibilita liquide

Flusso finanziario dell'attivith di
investimento [B)

C) Flussi finanziari derivanti
dall’attivith di finanziamento

{2.599.390)

[2.101.498)

Merzi di terzi

Inerementa/| Decrementa)
debiti a breve verso banche

Accensione finanziamenti

112.861/

1. 00000

A19003 7

126.112

[Rimborsa finanziamenti)

{514.032)

Mezzi propri

Aumento di capitale a
pagamento

7080491

6. 187.504

Rimborso di capitale a
pagamentao

Cessione /{Acquisto) di azioni
proprie

Dividendi e acconti su
dividendi pagati

{55.700)

Flusso finanziario dell'atthvitd di
finanziamento [C)

TBTS.076

6476954

Incremento [decremento) delle
disponibilita liquide [A £ B £ C)

4.574.503

3.784.093
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Disponibilitd liquide a inizio
4.064.490 275,400
esercizlo
Disponibilith liquide a fi
Bes T 8,630,053 4,064,450
esercizio
Dati sull’occupazione

L'arganica medio aziendale, ripartite por categoria, ha subita, rispetto al precedente esercizio, le seguentl
varanioni.

Organico 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Dipendenti 10 b 4
10 & 4

Il contratto mnazionale di lavoro applicato & quello del settore del commercio.

Altre Infermazionl

A sensi di legge, si evidenziano | compensi complessivi spettanti agll Amministraton @ al Callegio Sindacale:

Valore
Compensi ad Amministratori 718.989
Compensi a Sindaci A5.400
Totale compensi ad Amministratori ¢ Sindaci 755.389

Infarmazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale

Al sensi di legge, si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dalla societa di
revisione legale:



biO-On Bilancio di esercizio e Bilancio Consolidato IAS Pag.78

Valare

Revisione legele dei conti annuali [d'esercizio e
consclidati) & revisione contakile limitata del
kbilancio conselidato semestrale intermedio

51.124

Infermazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla Societa

5i rimanda al commenta delle variazioni intervenute nel Patrimonio Metto.

Infarmazioni relative al falr value degli strument] finanziar derlvatl

La Secieta non ha inessere 2l 31 dicembre 2015 strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle aperazioni realizzate con parti correlate

5i imanda a quanta descritto nella Relazione sulla gestione,

Il presente bilancio, composto da 5tato patrimoniale, Conte economice @ Mota integrativa, rapprésenta in

rmodo veritiero @ corretto la situazions patrimaniale & finanziaria nenche il risultato economico

dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contahili,

Balogna, 30 marzo 2016
Per il Consiglio d"Amministrazions
Il Presidente

Marco Astom
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<At
el B e i oE e T o B O

YT e Bl ik i LR e,
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO 31/12/2015
{ #i sensi dedl'art 153 Lol e dell'art. 2429 - 3° comma, c.c.)

Signori Azionisti,

Vi riferiamo sulle attivitk di vigilanza previste dalla legge (e, in particolare, dall’art. 149
Lu.L.), dalle norme di comportamento del collegio sindacabe di societd quotate emanate dal
Consiglic Nazionale dei Duottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, dalle
raccomandazioni Consob in materia di controlli societari e attivith del collegio sindacale
(in particolare, comunicazione 20 febbraio 1997, n. DAC/RM 97001574 e comunicazione
n. DEM 1025564 del & aprile 2001, successivamente integrata con comunicazione n.
DEM/3021582 del 4 aprile 2003 ¢ comunicazione n, DEM/6031329 del 7 aprile 2006) ¢
dalle indicazioni contenute nel Codice di Autodisciplina,

Cib premesso riferiamo quanto seguee.

Il Collegio Sindacale ha svoho le proviste valutazioni in merito alla propria
composizions, con particolare riguardo all'indipendenza, alla dimensione eod al
funzionamento: la composizione & risultata conforme alle normative vigenti.

Analoghe valutazioni sono state svolte in merite alla composizione, dimensione e
funzionemento del Consiglio di amministrazione, anch'essi risultati conformi alle nopme
vigenii.

La Societh, dal 24 ottobre 2014 ¢' quotata presso la borsa di Milano al mercato AIM
ITALIA. A seguito della quotazione risulta quindi operativo |* apposiio testo di Statuto,
approvate dall’ Assemblea dei Saci, in data 4 sattembee 2014,

La societd & attiva nel settore della bio plastica ed effettun ricerca applicata & sviluppo di
modemne tecnologie industriali di bio-fermentazione nel campo dei nuovi materiali
ecosostenibili e completamente  biodegradabili  In maniera  naturale.
In perticolare la secieth sviluppa applicazioni industriali attraverso la creazione e
caraterizzazione di prodotti, componenti e manufatti plastici. La societd ha sviluppato un
processo esclusivo per la produzione della famiglia di polimeri denominati PHAs da
fonti di scarto di lavorazioni agricole ¢ da  sottoprodotti  agro-industriali,
La strategin della societd & rivolta alla commercializzazione di licenze d'uso per Ia
produzione di PHAs, dei relativi servizi acoessori nonché la realizzazione degli impianti
industriali progetiati dalla societa stessa.

F N7
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la societh ha quindi mantenito invariate Je ares di sviluppo strategico come presentato in
sede di IPO ¢ pil precisamente a) ricerca ¢ sviluppo di nuovi materiali e le sue
applicazioni, b) concessione di licenze industriali per la produzione di bio polimeri ¢ c)
ricerca ¢ sviluppo tecnologica, ma & riuscita @ maturare ricavi ancora pili consistenti
nell'area della concessione delle licenze.

abbiamo vigilato sull'osservanza della legge, dello Statuto sociasle e sul rispetto dei
principi di cometta amministrazione ex art 149 D.Lgs n. 58/1998;

sbbiameo partecipato alle riunioni dell* Assemblea dei soci, alle riunioni del Consiglic di
Amminisirazione  tenutesi nel corso  dell'esercizio ed  abbiamo ottenuto  dagli
Amministratori periediche informazioni sul genemle andamento della gestione, sulla
prevedibile evoluzione, nonché dell’attivith svola e sulle operazioni di maggiore rilievo
economico, finanziario & patrimoniale effettuate dalla societd, assicurandeci che le
delibere assunte ¢ posle in essere pon fossero manifeslamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interessi, in contrasto con le delibere assembleari ¢ lo Statuto o tali
da compromettere I'integrith del patrimonio sociale;

Cirea I"adeguatezza dei sistemi di controllo interno ed amministrativo contabile nonché
sull’affidebilitd di questultimo a rappresentare correttamente | faiti di gestione
segnaliama che la societd sta ulteriormente implementando il proprio sistema i reporting
dopo che il CdA ha provveduto in data 30 gennaio 2015 alla nomina di un Responsabile
Amministrativo e Finanziario  si avvale di una struttura amministrativa sufficiente alle
artunli esigenze; inoltre in socicth, nel mese di marzo 2015 ha sotioscritto un accordo di
assistenza con un Professionista esperto, incaricandolo dello sviluppo per [a redazione del
proprio Modello di Organizzazione & Gestione allo scopo di prevenire i reati dai quali
possa derivare la responsabilitd ameministrativa della sessa, in applicazione delle
dispogizioni di cui al d.lgs 8 giugno 2001 n. 231. A fine esercizio 2013 risultano
completate : I analisi iniziale dei rischi, la progettazione del Modello Organizzativo, la
formazione iniziale del personale, 12 procedura di gestione amministrativa, la bozza del
manuale , del codice etico e del sistema sanzionatorio, la progettazione del sistema di
gestione dati per il risk management ¢ le procedure di gestione dei processi, Risultano
inoltre in attuazione la nomina dell’Organismo di Vigitanza ¢ di un Internal Auditor e le
relative procedure.

abbiamo verificato sull’obblige di osservanza in materia di informazioni regolamentate,
privilegiate o richieste daile autorith di vigilanza non rilevando anomalie;

per quanto di hostra competenzs, abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge
inerenti 1a formazione ¢ I"impostazione del bilancio di esercizio e della relazione sulla
gestione, tramite verifiche dirette ¢ informazioni assunte dalla societh di revisione.

Mel rispeito della Comunicazione Consob n. 1025564 del 6 aprile 2001, cosi come
modificata ed integrata con comunicazione n. DEM/S031329 del 7 aprile 2006, riferiamo
I seguenti informazioni:

F
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. Le operazioni di meggior rilievo economico, finanziario & patrimoniale adottate dalla

socield sono state compiute in conformith alla legge e all’atto costitutivo. Sulla base
delle informazioni acquisiste riteniamo che tali operazioni non siano manifestamente
imprudenti, azzardate o comunque tali da comprometiere 'integrita del pattimonio
sociale.

- Mon abbiamo risconirato operazioni mtipiche e/o inusuali con societd del gruppo, con

terzi 0 con parti correlate susceftibili di incidere in maniera significativa sulla
situazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria delin societd.

La relazione rilasciata daila societ di revisione PricewaterhouseCoopers 5.p.8 emessa
in data odiema, non contiene rilievi, né cichiami di informativa. La societd di revisione
ha givdicato la relazione sulla gestione coerente con il bilancio d'esercizio delia societa
al 31 dicembre 20135;

. Nel corso dell’csercizio 2015 non sono pervenuti al Collegio Sindacale denuncie ex art.

2408 cc.

Mel corso dell’esercizio 2015 non sono pervenuti esposti da parte di terzi,

Nel corso dell'esercizio 2015 la societd, oltre agli incarichi relativi alla revisione

' contabile del bilancio d’essccizio, del bilancio consolidsio © alle verifiche sull

regolare tenuta della contabilit, non ha conferito aliri incarichi alla societd di revisione
FricewaterhouseCoopers s.p.a.

. Mel corse dell’esercizio 2015 il Collegio Sindacale ha rilasciato i pareri richiesti ai

sensi di legpe.
il Collegio Sindacale, ha tenuto nel corso dell'esercizio 2015 sei fitnioni, ha

partecipaio a una  Assemblea degli Azionisti e 4 qualtro riunioni del Consiglio di
Amministrazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sui

principi di corretta amministrazione, tramite osservazioni dirette, raccolte di

informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali e dal responsabile preposto alla
redizione dei documenti contabili societari e incontri con i responsabili dells societi di
revisione, anche al fini del reciproco scambio di informazioni rilevanti, dai quali non
sono emersi aspetti degni di nota. In base all*attivita di vigilanza effetiuata, i principi di
corretta amministrazione appaiono essere siati correllamente osservati.

|0, Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quante di nostra competenza,

sull'adeguatezza  della  struttura  organizzativa della societd e sul  relativo
funzionamento, concludendo che la struttura organizzativa appare adeguata alle

dimensioni della societd
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11. Abbiamo valulao ¢ vigilato sull’adeguaterza del sistema di contrello intemno istituito

dalla societh che dsulta adeguato alle dimensioni ¢ caratteristiche dell’attivitd svolia
riconoscendo inoltre comretto quanto gid messo in atto per dotare arienda del
“Modello di organizzazione, pestione e controllo™ ai sensi del D.Lgs. n. 23172001,

2. 0l sistema amministrativo contabile, per quanto da noi constatato ed sccertato, pud

considerarsi affidabile ed idoneo & rappresentare correttamente i fatti di gestione,

13, Mon abbiamo osservaciont da formolare in merito 8 flussi di notizie con la societh

controllata volti ad  assicurare il tempestivo adempimento degli obblighi di
comunicazions previsti dalla legge.

14. Nel corso delle riunioni periodiche tenutesi con la societd di revisione, ai sensi dell'art.

|50, comma 3 del D.Lgs. n. 5871598, non sono emersi aspetti rilevanti da segnalare.

15. Attestiamo che, in relazione all’attivitd di vigilanza da noi svolta nell’esercizio 2015,

non abbiame rilevate omissioni, fatti censurabili o imegolari@ degni di menzione agli
szionisti.

16, Esprimiame, infine, per quanto di nostra competenza, 'assenso all"approvazione del

bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 20105, unitamente alla relazione sulla
gestione, come presentati dal Consiglio di Amministrazione ¢ non abbiamo obiezioni
da . l:nrmu]m in merto alla proposta di deliberazione del Consiglio di
?;;uzigl;ﬁwim sulla destinazione del risultato netto di esercizio ammontante ad €

Bologna, 12 aprile 2016

[L COLLEGIO SINDACA

(Prof, Gianfranco el -
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Riferimenti

Artt. 2391-bis, 24006, 2408, 2423, 2429, co. 3, c.c; ann. 122, 123-ter, 149, 150, 152, 153,
154-bis, 155, 156 tuf; ant. 19 D.Lgs, 27 gennaio 2010, n. 39; artt. 77, R9-bis Rep.
Emittenti; Comunicazione Consob n. DEM 1025564 del 6 aprile 2001, successivamente
integrata con Comunicazione n. DEM/3021582 del 4 aprile 2003 ¢ Comunicazione n.
DEM/GI31329 del T aprile 2006; Comitate per la Corporate Govermance, Codice o
Autedizcipling, luglio 2014
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N°30

Agli Axionisti della Bio-On SpaA

Relazione sul bilancio d esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Bio-On SpA (di seguito
anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per
l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilitd degli Amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
ﬂp‘l‘:ﬂentﬂﬁﬂnﬂ veritiera & cornetta in conformitd alle norme italiane che ne disciplinane i erter di
azione.

Responsabilita della societd di revisione

E'nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile, Abbiamo svolto la revisione contabile in conformitd ai Principi di revisione Internazionali
(I5A Ttalia) elaborati i sensi dell'articolo 11, comnma 3, del D.Lgs. 39/2010. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la ptmﬁcannne e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragmnm'ole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire element probativi a
supporto degli importi e delle informaziond contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure soelte
dipendona dal gludizio professionale del revisore, inchazsa la valutazione dei rischi di erron significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi nen intenzionali, Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interne relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell impreza che fornisea una rappresentazione veritiera & corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un gindizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende, altresi, la valutarione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli f-mminisrmrnﬁ.mndiéla valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso,

Ritentamo di avere acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio,

Lede bepale o amesivicrarivs: Midans 20040 Via Mants Rems g1 Tel o780 Sae Eurs SBpooooooiv, CF e PIVAS
Reg. Imp. Milano 1zg-sdSonss murmu%u muﬂ:imﬂ'ﬁmwwﬁnm; Tel
#‘I:t'.!:l:.l lll:.'l.'m:li'ln"h.ul.'l:llil-{‘i—.?z Tel. obogiyosn « Balogna Lo Vie Angels Finelli 8 Tel 0515186211 = Bressin ogees Wia
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera & corretta della
siluagione patrimoniale e finanziaria della Bio-On SpA al 31 dicembre 2015 e del risultato economico
per l'esercizio chiuso a tale data, in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criterd 4
redazione,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n®720B al fine di esprimers,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabiliti compete agli Amministratori della Bio-On SpA, con il bilancio d'esercizio della Societd
al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & cocrente con 1l bilancio d'esercizio
della Bio-On SpA al 31 dicembre 2015,

Eologna, 12 aprile 2016
PricewaterhouseCoopers SpA
(1owd Badod

Gianni Bendandi
(Revisore legale)
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Reg. Imp. 02740251208
Rea 463336

GRUPPO BIO-ON 5.P.A.

SOCIETA" CAPOGRUPPFD: BID-ON 5P A,
Sede in VA DANTE ALKGHIER| 7/8 - 40016 SAN GIORGIO DI PIANG [BO)
Capltale soclale Euro 145.773,00 Lv.

Relazione sulla gestione del bilancio consolidato al 31/12/2015

Signor Arienisti,

il Bilaneio consclidato relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2015 riperta un risultate positive pari ad Euro 3.009,229,

Come a wol neto nel corso dell'esercigio precedente Blo-On Spa (di seguito anche "Ble-On®, la "Socletd® o la
“"Capogruppo”] ha perfezionato wtte e atthity necessarle per il collocamento delle proprie azlonl sul mercato AN
Italia. Nel eorso del semestre in commento sl é chivso il primo perisdo di esercizia del “Warrant Blo-on 2015-2017.
Somnd stofi esercitali n 1.287.363 "Warrant Bic-on 201520177 ¢ pertanto sono state adsegnote m 1.287_.363 axioni di
Compendio, aventl ¢ medesime carattenstiche di guells in circolatione ally data di emissions, B controvalong
camplessivo delle aZionl di nuova emissione & risultate pari od Euro 7.080.496,50 (prezzo d'eserctio dei Warrant pari a
Euro 5,50 cad.).

Il Gruppe (di seguite anche “Blo-On®) & composte dalla socletd capogruppo Bio-On S.pa. (d seguite anche |a
“Capogruppo”) ¢ dalla socleta da questa partecipata direttamente Blo-On Plants S (di seguito anche la “controllata®].

Il Bilanckx consalidato del Gruppgo Bio-0On al 31 dicembre 2015 ¢ stato redatto in conformitd od Principl Contabili
Internazionali séottati dall'Uniene Europed [di seguite anche "IFRS™ o "Principl Contabili Intermazionalit),

I soci di riferimente della Capogruppe sono la societs Capsa S.r.l che detiene il 67,99% del Capitale Sociale di Bio-On
Spa od | Signer Marce Astorri ¢ Guido Cicognani ehe possiedono il 10,81% ciascuno del Capitale Seciale di Bio-On Spa,
il 10,39% é collocate sul mercato AIM Rtalia,

Il bilancio consolidate al 31 dicembre 2015 ¢ assoggettalo a revisione legale da parte della societa di revisione
PricewaterhouscCoppers SpaA,

Condizion] operative e svlluppo dell'attivith

Come a Yol noto, Bio-On & una cd, IP (Intelleciual Property] Company, che realizea ricerca applicata @ sviluppo di
moadernes tecnologie di bio-termentazions nel campe dei materiali ecosestenibili & completamente biodegradabili in
manicra naturale,

In particolare, Bio-0On opera nel settore della bloplastica od & continuamente impegnata nello sviluppe di nuove
applicazieni industriali attraverso caratterizzazione ded prodetti, compeonentl, manufattl plasticl ¢ nella messa a punta
di applicazieni per nueve funzionalita che struttane le peculiarita delle plasticha.

La Societd ha sviluppato un processo esclusive per la produzione di PHAs [polidrossialcancati) da fonti di scarto
agricole ¢ da soltoprodolti agro-industriali (tra cul canna da fucchero ¢ barbabictola, gliceralo, amidi, ecc.). | PHAS
sono plastiche rientrantl nella famiglia del polimer bicdegradabili ¢ sono in grado sia di sostituire le plastiche
traditionali (PE, PP, PC, otc.) avendo prestasionl @ caratteristiche termo-meccaniche simill a queste ultime sla per
crtare nuove applicationi per le quali la biodegradabilith rappresenta la principale funzionalits d'uso,

Le bieplastiche in gencre stanng riscentrande una fase di forte crescita @ affermatione sul mercato pld amplo delle
plastiche che a sua velta & un mercato enorme intermini di velumi, un mercato glebale in crescita costante,
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A sonsi dell'articolo 2428 ded Codice Civile, 5 segnala che I'attivitd viene svolta nella sede di Via Dante Alighien 7/B-
San Giorgio di Piano (BO) ove nsiedone parte degli uffici ¢ nelle seguenti sedi secondarie

= Ufficiec Via Santa Margherita al Colle 1043 = Bologna
- Laboratorio ¢ impianto pilota: Via Mora 56 - Minerbio (BO)
= laboratorio sviluppo materiali @ applicazioni: Via Celesting Monar Sarde’ 8 = Bentiveglio (BO)

Andamento della gestiona
Andamento economico generale

Mel 2005 sl stima un aumente del Prodetto Interna Lordo (Pil] itallano pard alle 0,9% in termini reall, cul seguira una
crescita prevista delfl,2% el 2006 o dell’l 3% nel 2017,

Nel 1015 la domanda interna al netto delle scerte contribuird positivamente alla ercscita del Pl per 03 punti
percentuali, guella estera netta por 0.4 punti percentuali. Mel kiennio successivo il rafferzamente cidico determinera
un agpporto orescente della domanda nterna (+0.8 ¢ =1,1 punti percentuall]) mentre | conseguente aumento delle
importazien favonra una diminuzione del contribute della domanda estera netta nel 2007,

Gl investiments sono tornatl a crescere nell'anne 2005 [+1,2%), stimclati dal miglioramento delle condizioni di accesso
al credito ¢ delle aspettative associate a una ripresa della dinamica produttiva. Il prgcesse di sccumulaziene del
capitale & previsto riprenderg a ritmi sestenuti nel 2006 [+2,5%) ¢ con maggior intendita nel 2007 [+3,8%).
All'aumento dell'occupazione [(+0,6% in termini di unita di lavoro) s accompagnerd una moderata riduzione del tasso
di diseotupazione che, nel 2015, si dovrebbe attestare al 12%. Nel 1016, il tasso di dsotcupazione dovrebbe rimanera
al 12,0% e lo wnith di lavoro registreranno un aumento significative [+0.%%). Tale evoluzione proseguird con maggione
intensita nel 2017, con una discesa del tasso di disoccupazcne all*11,4% e una crescita delle unitd di lavoro dell'1, 0%,
Le prospetiive sonoe In miglioramento nel Faes| avaniatl, ma la debolezza delle economie emergenti frena Pespansione
degll scamibd gleball — che continua a deludere |e attese — e contribuisce a comprirmers | prezzl delle materie prime. |
corsl petrolifer sono scesl sotto | livelll mindmid raggiuntl nella fase pil acuts della crisi del 2008-09. Le prolezion
dell*attivita mondiale prefigurano per I"anno in corsoe e per || prossimo ung accelerazione rispetto al 2015.

Il falzein dicembre del tasso sul tederal funds do porte delln Riserv tederale, motivato dal significative miglaramento
del mercato del lavons, segnd negli Stati Uniti Lo fine dells politica di tasss di interesse nulli adottata dal 2008,

Mell'area dell’eurs la crescita proscgue ma resta fragibe. 1| progromma di soguisto di titoli dell Euresistema &l sta
dirmastrando efficace nel sostencre Fattivith econamica nel suo complessa, con ¢fletti finor in linga con e valutazion
inizall, Tuttavia 'indebslimento della domanda estera € la discesa del corsi petralifer] hanme contribuite allinsorgere
di nuavl rischi al ribassa per Finflazione @ la crescita, che sono diventati pld evidenti negll ultimi mesd, || Consiglio
direttivo della BCE in dicembre ha intredotto ulterion misure espansive e ampllato il programma di acguiste di titoll; &
pronto, s necessario, & Intermenine aRcorm.

In Halia la ripresa proscgue gradualmente. Alla spinta delle esportazioni, che dope aver sostenute Fattivith negli ultinmi
guatiro anni fiientono della debolezea dei mchtati extracuropei, S 510 progressivamcnte sostituende quella della
domanda interna, in particalare per consumi ¢ ricostituzions delle scorte. Al recupere del cido manifatturiero g
affiancano segnali di espansione nei servizi e, dope un calo prolungato, di stabilizzaziene nelle costrugzioni, Le
prodpettive degli imegstiment] risentono perd dell"incertezza riguardo alla domanda estera,

Il numaro di eccupati ba continuato a crescers nel 2005 soprattutto tra | giovani & nel fendri, & inoltre proseguita la
ricomposizione delle astungionl wirso forme contrattuali stabill. Le attese delle imprese ritedte al quadro
OLoLpazionale sono cautamente ottimiste anche per il futura.

L'inflazione ¢ scesa in dicembee alle 0,1 per cento sul dedicl mesd, Le aspettative di tamiglie ¢ imprese prefigurans nel
pressimi masi un modeste recupere della crascita del prezzi, che rimarrebbe perd su lvelli contenuti, L'inflaziona
risente del nuows cale delle guetazioni del beni energetic, ma anche del persistere di ampl mangini di settoutilizzo
della capacith produttiva, che contribuiscons a manteners la dinamica di fondo diei prezr tu vabasr minimi.

La dinamica dei tinanziamenti al settore privato i & rafterzata in autunng; | prestiti alle imprese sono cresciuti per la
prima wolta dopoe quasi quattre annd, E proseguito Mallentamento delle condizioni di offerta: il costo medio del nuow
prestitl alle azicnde 50 colloca su livelli storicamente molbe contenuti ¢ il differenziale sul corrispondente tasso medio
nell"area dell’curo si & annullate (era pari a circa un punte percentuale alla fine del 2012]. Resta tuttavia elevata, pur se
in riduzigme rispette ai plochd raggiunti durante la recessiene, la dispersione delle condizioni del credite fra settori di
attivita e per classe dimensienale diimpresa.
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Nel complesso, gl irmeestimentl, caratterizzati finora da una dinamica medesta, potrebbers beneficlare di prospettive
dl domanda e condizioni di finanzlamento pll favorevoll e degll effettl delle misure di stimola introdette dalla legge di
stabllith. All'espansione del consuml contribuirebde la rlpresa del reddito deponiblle, sestenuto anche dal
rafforzarmento del mercato del lavara,

Presupposta per la realizzazione dello seenario qui delireato & che wenga mantenuta in fHalia & nell"area delleuno 1a
fidueia di fariglie, imprese ¢ operatorn finanzian ¢ che proscguanea con determinazione le politiche di sostegno ciclice.

Swiluppe delle domanda, andamento dei mercati in cwi opera il Gruppo ¢ compoartamenta della concorrensa

Il mercate globale della plastica ha segnato anche per il 2015 un trend di crescita del 3-4%, la produsione mondiale ba
superate | 310 milioni di tonnellate, oltre 60 di questi sono stati predott in Eurcpa che presenta tassi di crescita dil
3,8%. LUBurepa rimane Il seconde produttore mondiale di plastica preceduta dalla Cing  perdendo
contemperancamente quote di mercato glebale a causa della crescita csponentiale del sud-est asiatice, Al mementa
I"Europa produce il 30% delle plastiche nel monda, due terzi della produzione ¢ trattamento delle materie plastiche in
Europa sono concentrate in 5 Pagsi: Germania (24,9%), Rtalia (14,3%), Francia (36%], Regno Unite [7.7%), Spagna
[7.4%).

Nel 2015, a livella mondiale, | settori dove trovane maggions applicazions le materie plastiche sono | seguenti;

= Packaging 39,5%;

*  Costruzioni: 20.1%;

*  Automotive: 8.6%;

* Elettrica ed elottronica: 5,7%;

= Agricoltura: 3,4%;

= Altri: 22,7%.

| settori sui guali insistone | PHA prodoltl con la tecnolegia di Bio-on richiedone caratteristiche tecniche
[termomeccanikhe, reclogiche ed estetiche] alle quall sole il predotto di Bio-On, tra ke blo-plastiche oggl presenti sul
mercato, € in grado di rispendere por accedere a setton dialta gamma: autometive, blomedicale, cosmictica, design ed
attri,

Il predotte, in guesta sua fase iniziale, si nvolge principalmente a mercatl "di nicchia®, dall"alo valore aggiunto ¢ dalla
bassa concorrenza, Quest specificl mercati seno carattenzzati da alti prezal, mincn volurma rispetioe alle commed ities
[ma pur sempre, in termini asselutl, volumi significativi ispetto alle previsiond di crescita e di affermazione del PHA sul
mercata), alve barrers allfingresse e performance tecniche elevate,

| PHA di Bio-On rimangonoe nello scenarle del materall “ble® un prodetto esclusive sul mercato essendo sia
completarmente ble-based [come certificato dal Dipartimento dell®Agricoltura degll Statl Uniti) sia Bodegradabile in
COmpoedt & i Beq U im modo non pssEtits [come cortificabo dolfind pendents Wineotte).

Le applicazioni del prodatto PHA cone numeradidsime in guanto |a farmiglia dei PHA pud potenzialmente sedtituire @id
della meta del gradi delle plastiche aggl presentl sul mercato, a gueste perfformance tecniche vanno agglunte le sue
esclusive caratteristiche di blocompatibllita, bodegradabilita e trascurabile citotossiclta.

La rlduzione del costi delle matenie prime, del prezzo dell’energia e |l miglloramenta delle condizionl di accesso al
credito, come rilevate In precedenza, sommate al radicall comblament| nella demanda del consumator] europed wersao
prodaotii sostenibili dal punto di vista armbientale e sociale, stanno Influenzande Fevoluzione positiva d1 blopalimer
tecnicamente avaneati ¢ completamente “bia™ come | PHA (sia per ofigine che per biodegrsda bilith).

La dormanda inoltre viene o werrd sostenuta dalle legislazion) curopes ¢ nazionali sempre pin stringenti in 1ermini di
sostenibilith ambicntale od influcnzata dalle svilupgo di una mentalith grecn ded consumaten ultimi mei mencati di
riferimente sopra menzionati,

Rispetto al mercato totale delle plastiche che cresce con un tasso annug del 3-4%, anche per Fanno 2015 | tassi di
crescita annua del mercate dei biopolimerd nel loro insieme & stimato al 21%, al quale | PHA: nello specitico
contribuiscons con un taiso di crescita di circa il 0%,

Gli attor del mercate specilico risultano essere andora poto numerosi ¢ concentrati su bigpolimeri diversi dal PHA, dal
minar valere aggiunta in terminl di applicazioni (di large consume] ¢ con basse prestazioni, Peiché | PHAS s indirizzang
a fasce di mercate diverse da qualle dei kiopolimeri por beni di largo consume, di fatte Bis-on non ha concorranti in
questi specifici setton di mercate,

Inalire, per quanto riguarda nello specitica il PHA, si conlerma lassenza di concorrenti nel mercato capaci di olfrine
salurioni 'I¢:.r||;|||:&gi|:.h¢ ¢ prodotti realmierte industrializzabili; anche per | prossimi anni non si prevede I‘Ingn:ﬂn dli
concorment nel settore del PHA, polcht trattasi principalmente di start up impognate su questo speciico prodotte che
applicand precessl predutthi completamente divers! da quello di Big-on ¢, & tendere, meng competitiv,
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bio-on

Il medelle di business di Bio=on si basa su due pilastri fondamentali: da un late, ncerca e swlupps continua sia per il
miglioramente della tecnelogla che per lo svilupps di nuove applicazionl d'uso, e, dall"altre, la concessione di licenze
per la realizzazione di mplantl produttivi.

Andamento dedla gestione nel settord in cul apera N Gruppe

Fer quonto riguarda o Vostra socletd, [fesercizio troscorso ha proseguito il tremd positive gia riscontrato nel
precedente esercizio, manfenendos ¢ miglorands | rsultatl previsti ol Plamo Industriale presentato in sede di
O UOTIE R0,

Infatti, grazie all’ entrata in vigone di importanti contratti di licenka, ofginariamente previsti dal Piano Industriale solo
a partire dall’ anno 2016, 'esercido 2005 € $Ta10 caratterizzato da un importante dorescita doedl Ricavi ¢ del Marging
Operative Lordo, Quest'ullimo risulta inoltre esserne migliorate anche in vabore percenfuale sui ricavi per effetto del
maggor cantributo apportato dalla marginalita dedle cenoe,

Nella tabella che segue sond indlcodl | Flisulitat conseguenti negll ultimil tre esergzl intermind di walone della produzione,

margine operative lordo @ il Risultato prima delle imposte,

nj12/2015 31/12/2004 31/12/2013
Valore dela
4
Juzione 8445570 2. 706.5T0 1297800
Ml argine
o peETative 3, 8065 A5 1039829 A45.447
loado
Risultats prima
3 ATE.ORG g31.2%7 323175
delle mposte
Fﬂnr.ipil'l dati economicl

Il contd econdemico riclassilicate del Gruppo confrontato con guello dell esercizio precedente ¢ il seguente I:Iﬂ Eurn-]:

Impart] In eura 12205 31/12/2014 wasriarbone
Ricavi nett BOLDEED L AB00D 3525883
Froventi diversi 434 681 221570 213111
Costi esberni | 2.455.373) | 1.048.867) | 1.387.50¢]
Valore Aggiunto 5,999,197 1.RS7. 03 4,341 494
Costo del lavora | 1.092.707) | 627.874) | #54,833)
Accantonamenti & svalulaman (1. 3700009 (1] [1.170.000]
EBITDA 3. 736490 Lo 87y L. TD6.B51
Ammartament [ 229.983) i 175.488] [ 54.4495]
EBIT 3,508,507 B4 341 LER2 166
Provent @ aned firdneiar | 28.418) [ 23.2044] [5.314]
Risultatn prima delle imposte 3,478,009 B31.237 21646 052
Impeoste sul reddito [ AGHBED) | 316.236) | 152.624)
Rizultato netio 1.009. 229 515.001 L4928

Il gruppo Big-on ha conseguito Ricawl netti nell' esercizie per Euro 8.010.889 rispetto ad Eurs 2.485.000 del 'esercinio
precedente (+223%); i valore della produziomne reglstra quindi un surmento di Bure migliala 5.739 rispetto al Fesercinia
precedente, grazle all'acquisizions di due importantl contratt! di lieenza,
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Il Valore Agglunto mostra un inoremento del 262% (da Euro 1657.703 del 2014 ad Ewro 52999197 del 2015), cos) come
I"Ebvitda, crescluto del 263% (da Euro 1.029.829 del 2014 ad Euro 3.736.490 del 2015).

| Provvent] diversl, sono rapprosentati in prevalenza da contributl rcevuti per Fattivitd di doorca svolta (Euro 327
migliala) & per | residun da raddebitl @l costi ol chentl previsti comtrattualmente & altr ricavi inerenti la gestione
ordinara dell'impress,

L'incremento dei eosti eterni, aurmentati di Euro migliaia 1,397 rispetto al 2014 (+133%), riflette linerements dei costi
per consulenge citeme tecniche ¢ logali conteguenti all"assunzione di nuovi contratli di ricerca ¢ dol due prirmi
coniratl di licenza,

Per quanto alliene le wodi Ammartamenti, svalutazioni od altri accantonarmenti, sond in aumenio per efle1n
dell’accantonamento al fando ,g;.jr:m.ii;l di Eura 1,000,000 a fronte ded probabili costi che si stima saranno sostenuti per
ademplere .!lg_ll Impr-gnl contrattuall sulle vendite realizzate alla data di bilancie oltre all'accantornaments di Eurg
100,00 3l fendeo rischi legall prudentidmente appestato In relaziene ad un contentiose In essere, G ammortamant
sono sostanzialmente in linea con "esercizio precedente,

Il risultate dell'esercizio rsulta positive per Euro 3,009,229, contro gl Euro 515001 dell"esercizio precedente, con un
incremento complessive di Euro 2494 228,

Principall datl aconomicl @ finanziarl
A migliore descrithone della situazione reddituale si ripertano nella tabella sottostante akiuni indicl di redditivita
confrontati con gl stess! indich relativi al bilane degll eserdli precedenti,

21/12/2018  31/13/3004  31/12/3013

ROE netto 19% St 19%%
ROE leado 1% 145 P
i AR% 1% 10

| tre indiel reastrong un sensibile incremento rispetto all’ esercizio precedente, contermando kb capacith reddituale
dell’attivita ariendabe.

ROE retio & caleolato come Risultalo Rotte f Patrinonio netlo
ROE lordo ¢ calcolato come Risultato prirna delbe imposte [ Patrimonio netto
ROS i caboolato corme Risultato retto f Ricavi netti

Principal dati patrimoniall

Lo s1ato patrirmoniale riclassificate confrantato con quelle dell'esercizio precedente & il seguente (in Eura):

bnparti In eure 3112 2015 311014 wariazione

Immobdlizzazioni immateriall 635,008 4dE.782 163314
netoe

Imrmakelizzazioni materiali 1.366.138 87.11%8 1.284.020
plijdi iy

Parteci pagoni ¢ altre imm.

Ierirmateriali 15.159 10.170 4.509
Attivita per imposte ditferite 349918 412747 437171
Capitake immaobilizzato 2.870.211 951.817 1.918.394
Crod it commarciall 7.611.703 24553275 5.156.42E
Altre attivits corrent 797.773 186.831 510,942
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Attivith d'eserclzio a breve

8409476 L.74L1.106 5667370
termine
Debiti commerciali 451.589 L.091.063 | 235.07a])
Passivith tributane 335.658 282324 556314
Altre passivita correnti 274733 159,239 15494
Passivith d'esercizio a brave 1,965 380 1.632.646 332.734
termine
Capitake d'esercizio netto 9.314.307 2061277 T.253.0%0
Fondo beneticl ai dipendenti 60471 40.298 20173
Altre pagsivita a medio ¢ lungt 1,100,000 o 1.100.000
LG
Pasiivit e medio linge 1.160.471 40,298 1120173
tarming
CHFH!I! Imwestito Netto H.153.836 2020575 B 132857
Patrimonio netho [15.798.971) [ %.71.351) 10U057.610
Posiziene finanziarin metta a

: ) [ 655.868) [ 126.112) -529.7506
mizdio lungo termine
jzigme § iar

Eraiziona Ananziadanattys 2301003 3.246.484 44548 519
breve tarmine
Mazzl proprl e Indebltamento

[ B.153 838 2,030,979 “B,132.857
finanzlario netta ' { '

A migliore descrizione della solidith patrimoaniale del Gruppo si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilangio attinent sia [i) albe madalita di finanziamento deghi impieghi a medioflungo termine che [ii] alla composizione
delle ferti di finanziamento, confrontati con gl stess indicl relativi al bilancl degll esercizl precedent|.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Marging primario di struttura 12528, 760 4 TEG 534 | 143.938)
Quoriente primans di struttura 5,50 6,03 [ G7L])
Margine seoondarie di struttura 14.085%.231 4.815.832 {111.304)
Quonente secondariodi strullura Hal &,07 [ OF7]

*  Margine primario di struttura & calcolato come Patrimonio netto - Capitale immobi lizzato.

L' indice evidenzia wn relagione fontlf impleghl seddistacente grazie alla raccolta delle disponibility per cifette della
quetaziene all® AlM o del successhre esercizio del warrant, che dengta b possibility dellimpresa di realizzare la prepria
strategla di sviluppo degh implcghi con wn limitate ricorse 2l finanziamenti csternd in quanto s rivela sufficiente il
realizzo dedle attnitd comenti,

= Checziente primarne di struttura @ calcolate come Patamonie nette f Capitale immobil izzate,
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L' indice mostra un incrermento rispetto al’ esercizio precedente infleenzato dalla raccolta delle disponibilita per
effetto della quotazione all’ AR, grazie alla guale le Immebilizzazionl appgalone amplamente finanziate dal Capitale
Fropric.

*  Margine secondario ol struttura ¢ caleglato come Patrimonio netto + Passivita a medio lungo termine - Enpi‘taln
Irro il Z2ato.

L'indice in oggetto denota Medistenza di una seddisfacente correlazione wa le fonti a mcdio lungo terming con gl
irmpieghl ugualmente a medio lungo termine,

e Cuoziente secondario di struttura ¢ calcolato come Patrimonio netto + Passivita a medio lungo termine f Capitale
immabilizrato.

L' indice denota un increments rispetto al’ ctercizio precedente intluenzato dalla raccolta delle disponibilita per
effetto della guotazions al'AIKY, grazie alla gquale le immobilizzazioni appaiono provalentemente finanziate dal
Capitale Proprio.

Principali dati finanziari

La posiziene tinanziariy netta al 3171272015, era la seguente {in Eurol:

31272015 31125204 Varkarione
Depadti bancar BBLE5TS A057.306 4,550,360
Denare ¢ altri valari in cassa 23,243 8.21% 15,028
Dispondbidith Bquide 8.639.818 4,065,521 4,574,297
Artivith Bnanzlare che non costulkcono
Immabilizzazioni ° i i
Padsivils finannare @ boeve - 338.B15 218,037 - 119,778
Craditi fenannian
Podizions finantiaria netta & breve termine B.3M.003 1,845 484 4,454 519
Crediti finangiari [i] 1]
Padaivith finanziarie a medio lungo termine - 655868 126,112 . 539756
POsiorss firisnciai nattum mech & Mings 7.645.135 3.720.372 3.924.763
termine
Posizione finand arla netta 7.645,135 3,710,372 3.924.763

A miglhere descrizone della datuadione finanZiana § riportano nella tabella sottostante alcuni indici di Bilancis,
confrontati can gh sbess indic relatvi ai biland degli eserdizi precedenti,
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I1,/12/2015 1/12/2014 11/12/2013
Liquidith primaria 8,50 4,04 0,38
Liquidith secondaria 8,50 4,04 0.52
Indebtamento 0,24 0,35 kWl
Tﬁ;ﬁf‘m‘” daeh 6,14 621 0%

Liquidita Primaria = Attivits d'esercizio a brove = m:lg.!lﬂirln + PFM a brewe [/ Passivitd a breve terming

L'indice in oggetto mette in rapporto ke attivitd correntl al netto del magatzing con ke passivits comenti:

L'imdice di liguidith prirmaria @ pani 2 8,50 e mete in eviden?a (3 capacity dell"azienda di far frente agli impieghi 3 breve
ulilizzando ke attivita destinate ad esiere realizzate nel breve periodo,

Liguidita secondaria= Attivith d'esercizio 2 beeve + PFN a breve [ Pasdivitd a breve terming

Cuessto indice maette in evidenza la capacita dellazienda di tar fronte agli impegni di breve termine utilizzando tutte e
attivita destinate ad efsere realizzate nel breve temine (anche il magatsing).

L'indice di Bguidith secondara & pard a B.B0; nella riclassiticazione applicata wtilizzande | principl contabili
internationall, 1o state i avantamento el lawor In corso su erdinatione dentea tra | crediti commerciall ¢ noen melle
rimanente, di conseguenda | due indic di lquidita coindidane, Il valore assunte dal capitale circalante netto & da
ritenersi soddistacente in relazione all'ammontare del debiti correntl. Grazie alla liguidity dispenibile e ai contratti
attivi in portafoglic e alla tempistica con cul be attvata di ricerca @ gl studi di fattibilta dedvanti da questl uktimi
risultano panificate ¢ tenende in considerazione | templ di incasso relati, il Gruppo Asulta in grado di adempiere al
diebit correnti.

L'indice di indebstamento, evidenzia il rapporto esistente fra capitale di terzl e capitale proprio. Esso & pan a 0,26 e
presenta un decremento rispette ol passati cserclal ovidenziande 1a rilevanza dellutilizee di capitale proprio rispette a
quelke diterzi.

Indice di copertura delle immobllizzazionl & dato da: (Capale Metto - Diwidends + Passive Consclidate] f Attive
Immuobilizzate.
Dal tasso di copertura degli immeklizzi, pan a 6,14, 5 ntiene si possa evincere una buona solidita dell'mpresa.

Infarmationi attinenti all"ambiente & al personake

Tenuto conto del ruoke soclale dell®impresa, si ritlene opportuno fernire le seguenti Infermazionl attinenti famblente ¢
ol personale,

Personale

5l precisa che le societa del Gruppo, alla data di riferimento del presente bilandio e dope La chivsura dello stesso, non
hanno in essere alcuna situazione di accertata responsabilith da segnalare in relazione a:

= Mortled infortuni gravi sul lavoro;

= Addebitl in ordine a malattie professionall, couse di mobbing etc,

Ambiente

5l precisa che le secietd del Gruppe, alla data di riferimento del presente bilando e dope la chivsura dello stesso, non
hanno in essere alocuna situazione di accertata responsabilita da segnalare (n relazione a:

+  danni causatl alllamblente;

= sanzloni o pene per reatl e danni ambleniali;

= omilsslone gas ad effetto serra ox legge 316,/2004.
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Invastimanti
Mel corse dell'esercizio sono stati ettettuati investimenti nelle seguenti aree;

Immobilizzazion Acqulsizioni dell'eserclzio (euro
migliaia) __|
Impianti & macchinari 811
Altri beni 122

MNel grirmo trimedtre 2006 & stoto completato Ninvestimento del lnboratonio prose materiali e sviluppo apglicationi che
& gid apoeratvg. Nel cordd del corrente oErcizio sond Stati planificati | seguenti investirmenti:

«  polendamento dellesistente laboratorio materiali;

o ampliamento @ in altermativa nuova realizzazione dellimpianto pilota semi-industriale di produ zicone del PHA.

L' importo com plessivo di tali investimenti & stimato nell” ordine di 3-6 milioni di Euro,

Attivita dl ricarca a sviluppa

La voce “cpstl di sviluppe™ & € incrementata nell'esercigie 2015 di Eurg mighaia 323, al lerde dei relativ
ammortamenti, g s riferisce alla capitalizzazione di cesti interni ed esterni di sviluppe sestenutl per Il continuo
miglioramente del predotto principale, oggette del business di Bio-0n, owvero || biopolimero deneminate PHA, o dello

sue caratterizzarioni, tinalizzate allapplicazione nei diversi ambiti indestriali che costituiscono il mercato patensziale di
shoccd, Inoltre song state instaurate callabacazionl con contd di ricerca estemil o wniversitard finalizzate all
ottenimenta di nuewi prodotti ¢ applicazion con obicttivi $ia di brewe sia di medio terming.

Diversamente dall® anne precedente, Fattivith di sviluppo sl & swiluppata soprattutto nell"ampliamento del nuosd
prodotti @ di nuowe applicazioni ded PHAS, allo scopo cioé di potor disporme nel prossimo futuro sia dell” aumento dalla
gamma di FHA da preporre sul mercato sia dell’ ampliamento di nuos setten di mercate a cul indidzzare le future
produzioni di prodotio.

Importanti atlivith di sviluppo sono inoltre state efetiuate nel n'l:i,g]lumm['nlu continua della tecnologia di base, in
particolare nella ottimizzazione tecnologica) ingegneristica finalizzata alla riduzione de consumi encrgetic ¢ delle
adgue di prodcssd,

Rapport] con imprese a contralle conglunto

Il Gruppo detiene al 31/12/2015 partecipazioni in imprese a controllo conglunte di seguito riepllogate:

t
:_JPq‘.-rlull;llmj Palrirmon Quota Valare 3
. . Cilta o Capitale . i - - Lilancioo
Denaminazione X ultimo netio posseduta | Quota possedulta in % i
Slalo in eura o corrispondente
eRErcizio | fura in eun "
credito
ineura
Sebipkast 5.r.L 10000 =110, 196 <500 4 5950 49,5 4, S50y
Bulngna
B-Mastic 5.a.5. 2. 000000 .. n.d. 1.000.000 50 1]
Francia

Per la deserizione dei erber adottati nella valutazione contabile delle suddetto partecipazion si rimanda alle note
illustrative al Bilancio consol idato 2015,

Dperazioni con parti correlate
Le tabelle riportamo le transazioni patrimaniali of cconomiche realizzate con parti correlate negli eserci 2014 & 2015

[miglizia di Eura):
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Crediti Debitl
[Miglizia di 2ura) 3171272015 31/12/2014 3171272015 317122014
Amministratori (retribuzione] 23 a0
Ammindstratorn (Anticipi) 49 49
49 449 23 ELil

Ricavl Castl
[Miglizia di eura) 2015 2014 2015 2014
compenso Amministratori - - 20 445

- - §20 445

In particelare i rapporti con gl amministratori sono relativi a:
a)  Anticipi riconosciuti agli amministralon per note spese;
b] Compensc amministratori;
€] Debiti per compensi non orfsposti.

Aziani proprie & azioni/quote di societh controllant
Le Societd del Gruppo non posskedono azioni o guolte di societs controllanti ne azionl proprie.
Infarmazionl relative al rischi @ alle Incertezze al sensl dellart. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codlce clvile

Al sensi dell®art. 2428, comma 2, al punto &-bis, del Codice civile di seguite si forniscone le informaziond in merito
all'utibizae di strument finanziari, in quanto nlevanti al fim della valutazione della situazione patrimoniale e finanziana.
Pil precisamente, gl obiettiv della direzione azendale, le politiche e | criten wtilizzati per misuwrare, monitorare @
controllare | rischi finanziard sono | seguenti:

Rizchlo di credito

Il rischie i credito rappresenta Pespesizione @ potenziali perdite derianti dal mancate adempimento delle
obbligazicni assunte dalle controparti sia commerciali, che finanziarie.

La massima esposizione al rischio di credito per il Gruppo al 31 dicembre 2015 ¢ rmporesentata dal valore contabile
delle attivitd indicate nella tabella di seguito riportata:

21/12/2015 31712742004
Altre Attith non carrrenti 10 10
Crediti Commerciali 7.682 2455
Altre aktivitd correnti 798 287
Totake E.490 2. 752
Fondo svalutaziene crediti commerciali - Fit]
Totale 8.420 2.752

| crediti commerclall sono relativi per Euro migliala 536 [Euro migliaia 1.360 al 31 dicembre 2014) alla percentuale
di completamento delle commesse in esserne alla data di chivsura del bilancie ¢ $i nleriscone a controparti di
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comprevata solidita patrimoniale e finanziana.
Rischio di liquidith

Il rischilo di Bguidita & assoclato con la capacita di seddistare gl impegni derbrant! dalbe passivith finanziare assunte dal
Gruppo. Una gestione prudente del rischio di liguidits orginato dalla narmale operativith implica Il mantenimenta di
un adeguato livello i disponibilita liquide e la disponibilith di tondi oenibill mediante un adegunto ammontane di
linee di credit,

L'equiliprie tra altivits ¢ pasiivitd o brewve risulta cquilibrato,

L'obietive del Gruppo & guello di parre in essene una strutiura finaneiarcia che, in coerenza con gl obietin di business,
garantisca un livells di liquidith adeguata per il Gruppo stesso, minimizzande il relativa coste opportunith e
mantenendo un equilibrio in termini di durata ¢ di compaositione del debito.

La Capogrupps ha posto in estene tre finanziamenti il cwi saldo al 317123015, pari a Euro migliala 985 & riterisce a
seguenti rapporti 2 medio-lungo termine:

»  muluo chirografario Canibo di oniginari Eurg 500 migliaia, con piang di ammertaments alla francese mdicizzato al
tagso di intergsse Euribor 3 medi ¢ spread 2%, rate trimestrali posticipate scadenti il 13 marzo 2020, Debito residuo al
A1 dicernbre 2005: Euro miglisia 425

= mutuo chirografario con Mediocredito di originar Eurg 200 migliaia, con piano di ammortamento alla francese
indicizzato al tesso di intercsse Euribor 3 mesi ¢ spread 3%, rate trimestrall posticipate scadenti 11 30 glugne 2017,
Debito residue al 31 dicembre 2015: Euro migliaia 99

= mutue chirografario Banca di Belogna di eriginari Euro 500 migliaia, con piane di ammortamento alla francese
indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi ¢ spresd 236, rate mendili posticipate scadenti il 4 giugno 2018, Debito
residun al 31 dicembre 2015: Euro migliaia 419

Rizchlo di tasso di Interesse

Il Gruppo, avendo confratio | finanziamenti deseritti sopra, ¢ moderatamente csposta alle potenziali variazionl del tassi
di inftergsse su passivita finanziarie a tasso variabibe riferibili all” area Euro,

Rischilo di cambbo
Mon v sono esposizionl di rllevo in valuta € guindi I"esposizione al Aschio camblbe € limitata,

Fattl o rilleve avwenutl depo kb chivsura dell®esercizlo

Non sono avenut! fatti df rilieve nel corso del prime trimestre 20016, 56 segnalano le seguentl evoluzion positive del
business della Societd, come previste in sede di redazione di budget per 'esercigio 2016:

= |l completamento ¢ la messa in esercizio del laboratorio di ssluppo nuovl materiali ¢ applicazioni reallzzato
riel comune di Benthveglio (Bo). L'unith & operative ed il team di ricercatort ¢ operatori & plenamente
insed iato ¢ werm incrementato nel corso del corrente cseroizio;

= |l completamento della icerca applicativa nel camipo del glocattoll del futuro che ha portato alla reallzzazione
dil mattoncinl per costruzionl prodottl utilizzando un grade speclale di pol imere, || Minery PHA Supertoys;

= Iawin dl upa nuowva collaboragione Industriale con Italeri S.FI.ﬂu.. adienda leader nella FII"MIJHEI-I'H! [ 4
distribuzione nel settore del I'I'lll:ldﬂ"Iil'I'lﬂ,, con la ql.ll"'!- WEFFONMND realizeat por I3 FII'iI'I'HI walta | modelling in scala
utilizzando il nuove grado di PHA per giocattoli Minery PHA Supertoys.

Cvoluzione prevedibile della gestione

La Societd, come nello scorso esencizio, conferma Fimpegno costante nello sviluppo dei segmanti di attivith coerenti
can il praprio modello di business adottato.

Per quante riguarda o sviluppo ¢ B messa a punto di nueve tecnologie Bio On & impegnata a swiluppare e miglienne
Futilizze di nwowi substrati per ampliare la gamma di potenziali materie prime per a produzione di FHA.
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Nel” area sviluppo di progett] la Societh ha in corso Impartanti trattative per L realizzazicne di studi di fattibilita o di
acquisizione di nuovi contratti di lleenza entra Fanng.

Per gquante riguarda I'arca svilupgoe materiali ¢ prodotti, con Pentrata in funzione ded neove laborastorio la Secicta
provede di acquising nuowi contratti @ di ampliare significativaments nuove cellaborazioni con terzi per la messa a
punte di innowvative applicazien| in campo cosmetico ¢ farmaceutico.

51 segnala che I'swvaio della realizzazone del progetto di ampliamento dell®impianto pilota di PHA dovrebbe
ragionevelmente awenlre entro fanno.

La Socleta & inoltre impegnata nell’ acquisizione & sdluppoe dl nuow brevettl | priml del quall saranne finalizzati nel
primo sermestre 2016, 51 conferma linteresse dl Blo On ad espandere Fattivith dl concesslone delle lieenze in ognl
parte del mondo, |ntludendo aree di forte crescita come Fasia, il centro-sud America & I Modie Oriente.

Li sta proseguendo con il programma di assunzieni di personale per armpliare la propra capacita esecutiva e far frente
alle numensse richieste provenienti dal nuovoe mercate del ble polimerl.
Risultato d'esercizia

Wi ringraziamo per la fiducla accordatacl e Vi invitiamo ad approvare il Bilanclo consobidato del Gruppo BIO-ON <osi
Lome presentato.

Per il Consiglio 4" Amministrazione
Il Presidente
Marco Astorr|
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PROSPETTI CONTABILI 5ITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARLA CONSOLIDATA AL 31 DICEMEBRE 2015 E
2014

SITUAZIONE PATRIMOMNIALE E FINAMNZIARLA

ATTIVO Mote 311272015 31/12/2014
&) | ATTIVOD NON CORRENTE
Immakilizzazioni materiali 31 1.366.138 82119
Immakilizzazioni immateriali 12 638,995 A46 782
Immabilizzazioni finanziarie 1.3 4,950 0
Attivitd per imposte anticipate 14 B49.918 412746
Altre attivita non correnti 15 10,169 10170
TOTALE ATTIVO NON CORRENTE 2.870.211 951.817
B} | ATTIWVO CORRENTE
Crediti commerciali 16 7611703 2455 275
Altre atkivita correnti 37 1907173 286.831
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti 38 E.B30.H1R 4065521
TOTALE ATTIVO CORRENTE 17.049.254 6, B07.627
TOTALE ATTIVO [A+B) 19.919.505 7.759.444
PATRIMOMNIO NETTO E PASSIVO MNote 31/12/2015 31/12/2014
C) | PATRIMOMIO NETTO
Capitale sociale 145,774 132.375
Altre riserve 12428076 5.157.543
Utili portati a nuovo 215,892 53.568)
Utilef (perdita) dell'esercizio di Gruppo 3,009,229 515.001
TOTALE PATRIMOMNO NETTO DI GRUPPO 39 15.798.971 5.741.351
Capitale & nserve di terz L] (#]
Risultata ecanomico di terzi LY 0
Totale patrimonio netto di terzi Li] ]
TOTALE PATRIMOMNIO NETTO 19 15.798.971 5.741.351
D) | PASSIVD NON CORRENTE
Passivita finanziarie a lungo termine 3.10 B5%5, B&E 126112
Fondo benefici ai dipandenti 3,11 60,471 40,298
Fondi per rischi ed oneri 312 1. 100,000 4]
TOTALE PASSIVO NDN CORRENTE 1 816,339 166.410
E) | PASSIVO CORRENTE
Passivita finanziarie a breve termine 313 33E.815 215037
Dehiti commerciali 314 £51,9489 1091063
Passivitd per impaste cormanti 315 E3E 658 282,344
Altre passivita correnti 316 274,733 258.239
TOTALE PASSIVO CORRENTE 2.304.195 1.851.683
TOTALE PASSIVOD 4.120.534 2.01E.093
TOTALE PATRIMOMNIO NETTO E PASSIVO [C+D+E) 159.919.505 7.759.444
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2015 E 2014
CONTD ECOMNOMICO CONSDLIDATO Note
COMPLESSIVO 31/12/2015 31/12/2014
A) | VALORE DELLA PRODUZIOMNE
Ricavi di vendita 3ir 8.010.889 2485 000
Adiri ricavi 318 434,681 221.50M0
i cwd can parti carrelote
TOTALE RICAVI OPERATIVI B.445.570 2, 706.570
B} | COSTI DELLA PRODUZIONE
Per servizi =L 2.343.755 959.461
Per il personale 320 los2. 70y b627.874
Ammartamenti e svalutazione immobilizzazioni N 299.983 175488
dccantonamenti a fondo rischi 1100 G0
Altri costi operativi 322 102.6138 89.406
TOTALE CO5TI DELLA PRODUZIONE 4.9359.063 1.852.229
C) | RISULTATO OPERATIVO (A - B} 3.506.507 854.341
Froventl fimanziani 2914 4281
Cnen finanzian 1533, A1 3E5
D) | Onerd finanziarl mettl 323 2E.418 23.104
E} | RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 3.478.089 B31.237
F] | Impeoste I.44 dibE. 20 316236
G) | RISULTATO DEL PERIODO (E-F) 3.005.229 515.001
Componenti dal Conta Economica
Complessivo -
H] RISULTATO D'ESERCIZIO COMPLESSIVO 3.008 2249 515001
i) di culz utile di competenza di terzi
L) di cuiz UTILE O GRUPPO 3.009.2249 515.001
Totale wtile complessive dellesercizio al netto
dell"effetto fiscale 2.002.229 515.001
di cui: utile complessivo di Gruppo 3.009.229 515.001
Litile [Perdita) del Gruppo per azlone base (In
Eura) 0,21 0120
Uitile [Perdita) del Gruppo per azione diluito
(in Ewra) 0,11 008
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PROSPETTO DEI MOVIMENTI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Utili portati a nuovo

. . . . " . " . Patrimonio . .
Voci del Patrimonio Netto Capitale Sociale Riserva da Riserva m_mm_”<m ) Riserva da Riserva | Utile/(perdita) cz_m_\?mz.__mmv Netto di Patrimonio
sovrapprezzo | legale straordinaria | arrotondamento FTA a nuovo dell'esercizio terzi Netto
Patrimonio netto al 01/01/2014
10.000 (1] 2.000 303.262 (78.725) (19.658) 136.007 0 352.886
Distribuzione dividendi (55.700) (55.700)
Trasformazione in Spa 110.000 (110.000) 0
Quotazione azioni 12.375 4.916.785 4.929.160
Totale operazioni con i soci 122.375 4.916.785 0 (165.700) 0 0 0 0 4.873.460
Attribuzione del risultato 5.059 96.133 0 34.815 (136.007) 0
Risultato dell'esercizio 4 515.001 515.005
Saldo al 31/12/2014 -
132.375 4.916.785 7.059 233.699 78.725 15.157 515.001 - 5.741.351
Distribuzione dividendi -
Esercizio Warrant 13.399 7.067.097 7.080.496
Versamento soci 0
Altre variazioni (5) (32.100) (32.105)
Attribuzione del risultato esercizio precedente 10.172 193.269 311.560 (515.001) 0
Risultato dell'esercizio 3.009.229 3.009.229
Patrimonio netto al 31/12/2015
145.774 11.983.882 17.231 426.968 (78.725) 294.617 3.009.229 -| 15.798.971
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REMCHCONTO FINAMZIARIO COMSOLIDATD
RENDICONTO FINANKARID PER ML SEMESTRE
CHILSO AL 31 DICEMBRE 2015
ffmporti in Eurcy/ 000} 2015 P
Ao LEDLADHTA” INIZRALE 4,066 iT8
. FLUSSO MONCTARK D [PLR) ATTIVITA DI CSCRCIZD
Utile [Perdita] del periodo 3.009 515
Impaste 3 conta econamice 485 ERL
Imposta pagate 1356} [259)
Ammortamenti 230 175
Svalutazhani & accantanamenti a forda rschi Lo J
Svalutaziomne cradid o -
Plusvalenne
Disinguinamanto al netto delleffetto imposte :
Incfemenlal[deaemento) nedlo dei fend) per ek &d aner (&l ielto smposte daf.) - -
Inerementol [deaemento) netlo del Fande Trattamenta di Fire Rapparto 19 q
b1, Lmile [Perdita) dell'atthvith di e reizio prima delle variaziond circo lante 1531 756
|| nerementa)fDecrementa dei crediti del cireolante 15737} {1.758)
[IncrementalfDecrementa delle Rimanenze . "
Incrementaf[Decremente] dei cebitl versa fornitori & altrl debitl [comprese Imp.diff] 1239 a0
[Incremento)l/Decremento dei Ratel & Risconti At : .
Incre marto/[Decremanto] doi Rated @ Risconti Passivi : -
B.2 Effetto delle vadazionl del clrcalante [5.976) [1.558)
Fhisszo monetario per attivita di esencizio (B1+02) [1.445) {BOZ)
C FLUSSO MONETARID DA (PER] ATTIVITA' D1 INVESTIMENTO
Wariazgioni nette di immobilizzazioni:
[Inse-sEimengl] nitri Immobilizrazion) immatenall 330} |117)
Inwastiment) neEtl Immobikzzazkon meteriali 11.375) [34]
(Inwestiment) immobilizzaziond finanziane [5) -
Variazione netta dalle atthitd nom correnti . [413)
Flusso monetario per atthith di Investimento [1.711) {830}
0. FLUSSO MOMNLITARRD DA POR)ATTIVITA' FINANTLARIC
Varlagonl rel debiti finanzari a media lungo termine E30 128
Wariazgionl el debiti finanziar a bréve terminge 120 220
Variazione ned crediti finanziar -
Diswibuzione di dhvidendi ; 58]
Aumento capitale sotiale @ nisere T0E0 G763
Oinari per aumento capitabe sodale @ riserve : (1834
Fhuszo monetario per attivith finaniarie 730 5219
L. FLUSSO BAONLCTARID DLL PCRICDO {EeC+D) 4.574 1.7EY
F. LIQUIDITA" FIMALE [A+E) Be4b 4,085
Riconciliazlone con | dati di bilancio
Dbt vierso banche a brese teambne |-) ~ 2
Canti Correnti attivi [+) RGA0 A0k
LEGILMDHTA' FINALE 640 4,066
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NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2015

Informazioni generali

Il Gruppo, composto dalla societd capogruppo Bio-On 5.p.A. (di seguito anche “Bio-0n” o "la Capogruppa®] e
dalla societa da questa partecipata direttamente Bio On Plants 5. {di seguite anche “l1a Contrallata™), opera
nel settore della bicplastica, ¢ pid in generale della “nuova chimica verde”, ed & impegnate nello sviluppo
continue di applicagioni industriali attraverso le carattenzzazioni dei prodotli, componenti ¢ manufatti
plastici, oltre alla industrializzazione e proposta sul mercato degli impianti per la produzicne dei bio polimeri.
La realizzazione di guesti ultimi da parte dei propri clienti & la concassione delle relative licenze d'uso della
tecnaologia da parte di Bio-On, rappresentanc per la Capogruppo il settore trainante del propric “business
plan”®,

Blo-on, Infattl, ha sviluppate ¢ messe 3 punto un processo esclusivo per la produzione di PHAs (famiglia di
bio palimeri biodegradabili naturalmente) da fonti di scarto agricole e agro-industriali {tra cui canna da
iucchero, barbabietola, glicerclo e patate) e, nell'ambito della propria attivita di miglicramento continuo, €
attivo nel ricercare nuovi substrati e nel migliorare le prestazioni delle proprie tecnologie,

La bio plastica ottenibile con le tecnologie swiluppate da Bio-on, rientra nella famiglia dei pelimeri plastici
biodegradabili e bio sostenibili ed & in grade di sostituire le plastiche tradizionali come PE, PP, PC, P5, POM,
etc, per wia delle alte prestazioni e caratteristiche termo-meccaniche. Inoltre, il meércato attuala registra un
forte interesse a questi nuovi polimeri che sono previsti in sensibile sviluppo dato dall'alta richiesta del
nuove mercato dei bio matenali.

Un nucwvo maercato, in continua crescita che pud replicare Il successo delle plastiche tradizionali, ancora cggi
in costante crescita da oltre 50 anni.

Il gruppe & sottoposto al contrelle di Capsa 5.1, holding di partecipazione, 13 quale detiene la maggioranza
del suc capitale e designa, ai sensi di legge e di statute, la maggior parte dei Compenenti dei suoi Organi
Sociali. Bio-On non @ tuttavia soggetta a direzione e coordinamento da parte di Capsa S.r.led il suo Consiglio
di Amministraziong opera le proprie scelte strategiche ad operative in piena autonomia.

La quatarions in Barsm

5i ricorda che nel corso dellesercizie 2014, Iattvitd aziendale & stata caratterizzata dallimpegnative
progetio di portare ke azioni della Societd alllammissione alle negoziazioni su AIM lalia / Mercate
Alternativo del Capitale, organizzato € gestito da Borsa Italiana 5.p.A., progetto completato con successo il
22 ottobre 2014,

L'operazione di quotazione delle azioni di Bio-0On al listing AIM Italia— Mercato Alternative del Capitale — &
stata perfezionata in data 22 ottobre 2014 con il supporto dell’adviser Ambromobiliare 5.p.A.. Uoperazione &
avwvenuta attraverio il collacamento private di 1.375.000 azrioni ordinarie di cui 1.237.500 a:o0ni provenienti
da un aumento di capitale e 137.500 azioni in vendita, con un flottante pari al 10,3%%.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

L'anno 2015 & stato particolarmente positivo per Big-on 5.p.A., confermande il “trend” di
miglioramento gia registrate sin dal 2014, primo anng di attivite da azienda quotata nel segmento
AlM di Milano [qguatamone ovwenuta nell’attobre 2014). DI seguito  vengono  riassunti
sinteticamente 12 mesi di attivita densi di accordi, e novita come rappresentate nei vari comunicati
stampa, confermando 'importante & rapida crescita globale della nostra azienda. La societa ha
mantenuto invariate le aree di swiluppo strategico come présentato in sede di PO e piu
precisamente a) ricerca e sviluppo di nuovi materiali e le sue applicazioni, b) concessione di licenze
industriali per la produzione di bio palimern e ¢} ricerca e swiluppo tecnologica.

Grazie ad un miglior contributa delle licenze sul mix del valare della praduzione ottenuts nel carse
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dell’ esercizio, la Societd & riuscita a maturare ricavi ancora piu consistenti rispetto alle previsioni
del Fiano Industriale. Questo consente di guardare ancora pid pasitivamente al futuro, potendo
anticipare risultati economici presentati nel nostro documento di ammissione in sede  di
quotazione, sia in terming di ricavi sia di risultati,

*  Warrants @ Bonus Shares

Mel maggio 2015 =i & chiwso il pimo perodo di esercizg del "Warrant Bio-on 2015-2017" e sono
stati esercitati n. 1.287.363 "Warrant Bio-on 2015-2017" con conseguente assegnazione di nuove
azioni per n. 1287363 azioni di Compendio, aventi le medesime caratteristiche di quelle in
circolazione zlla data di emissione. Il controvalore complessivo delle azioni di nuova emissione é
stato pari ad Euro 7.080.496,50 (prezzo d'esercizio dei Warrant pari a Euro 5,50 cad.). Nel
novembre 2015 Bic-on ha assegnato gratuitamente agli aventi diritte n™ 52,525 azioni ordinarie Bio
On Spa (Bonus Shares), riservate ai sottoscrittori di azioni in sede di IPO che hanno mantenuto il
titolo in portafoglio per i primi 12 mesi,

* Licenze

Mel Febbraio 2015, quattro mesi dopo la quotazione {avwenuta il 24 ottobre 2014), Bio-on, forte
dello sviluppo rezlizzato dal 2010 in avanti, & pronta per proporre il proprio “business model” ai vari
interlocutori e pit precisamente @ in grado di avviare in modo sistematico 'attivita di concessione
delle licenze dellz tecnologia per la produzione di PHAs (polidrossialcanaati) da sottoprodott
agricodi e agro-industriali. La previsione aziendale come rappresentata nel piano industriale incluso
nal documenti di ammissione prevedeva la concessione della prima licenza entro la fine del
secondo anno di attivitd dalls quotazione e piu precisamente entro il 2016, La grande gualita e
professionalitd del lavoro realizzato da Bio-on ha consentito in rapida successione di sottoscrivere
tre licenze nel secondo semestre del 2015 e pit precisamente il 28 luglio 2015 con Cristal Union
[Francia) leader Europeo della produzione di Zucchers da Barbabietole, la seconda il 14 settembre
2015 con Moore Capital (Brasile) leader in Brasile per investimenti nella diversificazione Agro-
industriale ed il terzo il 23 dicembre 2015 con SECI-ERIDANIA (Ralia) grande gruppo industriale
aperante in molteplici settori, il quale costruird un impiants in Italia per |2 produzione di PHAS da
glicerolo, scarto nella produzione di Biodiesel. Framcia, Brasile, Italia con in ordine Barbabietole,
Canna da Zucchero ¢ Glicerolo. Tre territon & tre tecnologie tutte confermate nel primo anno
intero di attivita. Un grande successo economico e tecnologico che anticipa i piani di sviluppo della
societd che prevedevano la concessione di una prima licenza entro il 2016.

*  MNuowi prodotti

Il bio polimers sviluppato da Bio-on & definito come prodotts “piattaforma”. Un bio polimero dalle
prestazioni eccezionali e che pud sostituire grazie alla sua versatilita un grande numero polimeri
ricavali da petrolio @ gas naturale. Oltre a questo & anche in grado di poler sviluppare applicazioni
che non sarebbero opgi possibili con polimeri tradizionali aprendo di fatto nuove frontiere dei
materiali plastici ed in particolare delle bio plastiche. In questo modo i settori di utilizro sono
estremamente vari ed in rapida crescita.

Mel 2015 Bio-on ha presentato i risultati di una piccola parte dell’attuale sviluppo prodotti e pil
precisamente:
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Minerv supertoys

16 dicembre 2015 - | laboraton Bie-on hanno realizzato un nuovo tipa di bio plastica, progettata
per i giocattoli del future: il grado specale Minery PHA Supertoys € stato ulilizzato per la prima
valta nella fabbricazione di mattoncin per costruzioni. Basata sul rivoluzionano bio polimers Biog-
on, bicdegradabile in natura al 100% e gia testato in decine di applicazioni, dall’automative, al
design fino al biomedicale, Supertoys & sicura, igienica, biodegradabile, rispetta e va oltre le
disposizioni della recente Direttiva Europea 2009/48/CE, comunemente denominata TDS (Toy
Safety Directive), recepita ed implementata nella procedura standard internazionale per la
valutazione della sicurezza dei giocattoli UNI EN 71. || progetto di ricerca & aperto a tutti |
laboratori e alle aziende del mondo impegnate nella progettazione di giocattoli e punta, entro |a
fine del 2017, a realizzare due tipi di bio plastiche: Minerv PHA Supertoys type "R" rigida e
resistente & Minerv PHA Supertoys type "F" duttile e flessibile.

PHAs da CRUDE GLYCEROL scarto dellg produzione di Biodiesel

16 Giugno 2015 - Bio-on 5. 4., leader nelle tecnologie per la chimica eco-sastenibile, annuncia di
aver completato un'ulteriore fase di messa a punto della tecnologia per ottenere bioplastiche PHAs
da Glicerolo. L'azenda & dungue pronta a concedere le licenze d'uso per realizzare | primi impianti
che si basano su questa recente innovazione, Il Glicerolo, definito anche come Crude Glycerol
[Glicerolo grezzo) & uno scarto della produzione di Biodiesel ed & presente in grande guantitd in
tutta il mondo: nel solo territorio europes ne vengano prodotti circa 4 milioni di tonnellate ogni
anno, in costante aumento, pari al 10% del Biodiesel generato da processi di transesterificazione. La
produzione elevata e la difficoltd di utilizzo nella sua forma "grezza”, senza raffinazione, ne hanno
determinato un crollo del valore. La tecnologia messa a punto da Bio-on negli ultimi anni permethe
di utilizzare direttamente Gliceroly grezzo per produrre bio polimeri PHAS ad alta prestazione
{come descritto in sede di IPO) e rappresenta una nuova “materia prima” che si aggiunge alle altre
sviluppate da Bio-on ottenute da Barbabietole, Canna da zucchero e Patate. Con le tecnologie Bio-
on & possibile ora realizzare impianti per 1a produzione di bio plastiche PHAs da Glicerolo da 2.000 a
10.000 tonsfanno.

Hollow capsule

21 maggio 2015 - Con la bioplastica sviluppata da Bio-on & ora possibile realizzare capsule per la
somministrazione controllata di farmaci all'interno del corpo umano o per il rilascio graduale di
principi  attivi in agricoltura. Le eccezionali proprietd della bioplastica MINERV  PHA,
completamente “hiobased" e biodegradabile in natura al 100%, permettono infatti di realizzare
micro ¢ nano particelle, sia piene che cave, nelle quali il principie attive intrappolato viene rlasciato
gradualmente, anche a distanza di mesi, sfruttando la biodegradabilita della bio plastica. In questo
modo & possibile somministrare direttamente nel corps umang numerssi tipl di farmaci come
anestetici, antibioticl, antinfiammatori, antitumorali, ormoni, steroidi e vaceini. Altrettanto ampio &
I'uso in cosmetica o in agricoltura.

PHAzs dagli scorti delle PATATE

16 marzo 2015 - Bio-on 5.p.A. leader nelle tecnologie per la chimica eco-sostenibile e Pizzoli 5.p.A.,
la pil importante azienda italiana nel comparto delle patate, collaboreranno insieme per realizzare
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il prima impianto in ltalia destinato alla produzione di bioplastiche PHAs a partire dagli scarti della
lavorazione agro-industriale delle patate. La collaborazione, firmata dalle due aziende, nasce dalla
ricerca dei laboratori di Bio-on e dall'esperienza di Pizzoli nella trasformazione delle patate e punta
alla realizzazione di un impianto produttive. | PHAS o poli-idrossi-alcanoati sono bioplastiche che
possono sostituire numerose plastiche tradizionali, oggi ottenute con processi petrolchimici
utilizzando idrocarburi. | PHAs garantiscono le medesime proprietd termo-meccaniche col vantaggio
di essere completamente biodegradabili in modo naturale.

* Nuove tecnologie

Il 16 febbraio 2015 Bio-on ed Eridania siglano un accordo di collaborazione, Le due societa
lavoreranng insieme per definire ed ottimizzare la produzione di Acido Levulinico, una molecola
chiave per la futura chimica sostenibile e a basso impatto ambientale. Gia presente sul mercato
internazionale, ma in quantitd non sufficienti, l'acido levulinico & ora ottenuto da processi
industriali con un impatto ambientale non accettabile per gli standard europei. Il nuovo progetto
puntaz a convertire | sottoprodotti dell'industria dello zucchero in acido lewulinico, ottimizzando
processi innovativi che coniughing sostenibilitd ambientale e rduzione dei costi di produzione,
L'integrazione tra agricoltura e bio chimica avanzata permettera di produrre acido levulinico
escluswamente da dervati di colture agricole non destinate all'alimentazione umana, con atomi di
carbonio generati da anidride carbonica catturata in atmosfera con la fotosintesi clorofilliana. La
collaborazione tra Big-on S.pA. ed Eridania Italia S.p.A. sggiunge un ulteriore mattone alla
castruzione della chimica verde italiana, Questa molecola naturale, che ha immediata applicazione
nel settore delle plastiche biodegradabili consentende di ampliarne Fambite di applicazione,
contribuisce anche alla creazione dei nuovi carburanti ecologicl, fertilizzanti e antiparassitan; ed &
inoltre un elemento intermedio per realizzare materiali plastici con elevate performance, medicinali
e malti altri prodotti “green” di nuova concezione. Il 1 Settembre 2015 - £ stato firmato da Bio-on ¢
University of Hawaii un contratto esclusivo e globale di ricerca per sviluppare ulteriormente la
tecnologia per la produzione della rivoluzionaria bio plastica PHAs: I'obiettive & utilizzare come
elemento di partenza materiali ligno-cellulosici [residui della lavorazione del legno} e scarti umidi
domestici o agricoli. Per questo Bio-on investirg 1.4 milioni di dollari nei laboratori di Manoa (HIJ.
Big-on & University of Hawaii realizzeranno un processo industrizle che consentird nei prossimi anni
a Bio-on (proprietaria} di aumentare ancor di pio I'offerta tecnologica che parte da un punto di
forza unico nel settore: 'ampia varietd dei prodotti di scarto da cui partire per ottenere bio polimer
ad alta prestazione PHAs. Nel Giugno 2015 - Bio-on 5.p.A. leader nelle tecnologie per la chimica
eco-sostenibile ed Hera 5.p.A., leader tra le multiutility in Italia, hanno rinnovato e potenziato |a
partnership langata nel 2014, LU'obiettive di Bio-on & individuare un nuovo tipo di materiale
organice dal quale ricavare la riveluzionaria bio-plastica.

*  Patents

Mel corso del 2015 si @ conclusa positivamente MNacquisizione di ulterion brevetti per lo sviluppo
dellz tecnologia Bio-on in Cina, Hong Kong, Giappone, Malesia, Corea, Singapore e Taiwan. Grazie
a questa strategia Bio-on consolida la propria espansione nella concessione delle licenze in ogni
parte del mondo, includendo territori in forte espansione come |"Asia. Bio-on conferma la propria
propensione ad azienda internazionale con una tecnologia da commercializzare e sviluppare a livello
globale,



bio_on Bilancio di esercizio e Bilancio Consolidato IAS Pag. 111

*  Nuowo Laboratorio Materiali e personale Bio-on

La societa conferma ed accelera I'entrata in azienda di nuovo personale. Figure professionali di alto
livello, provenienti da aziende di primaria importanza nei settori dell’ingegneria, oltre a ricercatori
che lavoreranno nel nuove laboratorio che @ sorto a Bentivoglio (Bologna) dedicato completamente
allo sviluppo dei materiali innovativi. Graze a questa struttura, che si affiancherd a quelle gia
operative in Italia e Stati Uniti, sara possibile ampliare la capacitd di sviluppo di nueove formulazioni e
caratteristiche dei prodotti PHAs (bio polimeri Bio-on). Il laboratorio & dotate di unz linea completa
di estrusione che consentird di nspondere ancora piu rapidamente alle richieste di sviluppo
provenienti da ogni parte del manda.

* Cartificazioni Premi @ riconascimenti

13 Novembre 2015 - LE TOP 20 SOCIETA QUOTATE 2014 CON LA MIGLIORE REPUTAZIONE ON
LINE: BIO-ON IN VETTA ALLA CLASSIFICA - Bio-On Al primo posto con 73,2 punti, la societa
produttrice di prodotti eco-compatibili ha una solida reputazione: con ben PBE% di contenuti
positivi @ nessuna lesivitd & considerata un ottimo esempio di azienda che ha saputo mettere al
centro del suo modello di sviluppo @ del suo business la sostenibilitd e l'innovazione certificando la
plastica biodepradabile prodotta dalla barbabietola da zucchers ed estendends Ia ricerca anche ad
altri matenali (es. scarti di legno e rifiuti domestici) attraverso partnership con universita e
operaton del settore energetico.

2 Ottobre 2015 - BIO-ON 5.P.A. VINCITRICE DEL PREMIO RUSCONI - Il sindaco di Bologna, Virginio
Merola ha premiato in sala Rossa a Palazzo d'Accursio le due imprese vincitrici del Premio Rusconi,
destinato ad aziende dei settori ‘Green economy’ e ‘Creative Industries’. "Due settori fondamentali
per lo sviluppo della nostra comunitd”, ha sottolineato il Sindaco, "e per il suo potenziale di crescita
economica e sociale®.

Bio-on, |'azienda che trasforma scarti agricoli in plastica biodegradabile, & risultata vincitrice del
Premio Rusconi, che attribuisce un premio in denaro di 85.000 €, per |'area "Green Economy™.

24 Giugne 2015 - CERTIFICAZIONE ED ETICHETTA "BIOBASED PRODUCT" RINMNOVATA DAL
DIPARTIMENTO DELL'AGRICOLTURA DEGLI STATI UNITI PER LA BIO-PLASTICA BIO-ON - Anche la
bio-plastica sviluppata da Bio-0On 5.p.a. potra contribuire alla crescita dell'economia basata su fonti
biologiche che secondo il Dipartimento dell'Agricoltura degli 5tati Uniti (USDA) ha raggiunto nel
2013 negli USA un valore di 369 miliardi di dollari e creato 4 milioni di posti di lavoro. La bio-plastica
FPHA di Bio-on, biodegradabile completamente in natura, ha infatti ottenuto dallo USDA il rinnove
della certificazione di origine biclogica gia rilasciata nel 2014, || USDA Certified Biobased Product
Label verifica che le quantitd di ingredienti provenienti da fonti biologiche utilizzati per realizzare |
prodotti sottopasti a certificazione soddisfino livelli fissati dal Dipartimento. | prodotti a base
biologica sono i matenali, initi o intermedi, composti, in tutts o in parte significativa, da ingredient
di derivazione agricola, forestzle o marina. Tutte le richieste di certificazione sono werificate da
labroratori integrati ed indipendenti @ monitorati dallo USDA. | consumatori possono cosi sentirsi
sicuri ed essere maggiormente informati nelle decisioni di acquisto.
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Principali dati sconomici e finanziari

I Ricavi operativi registrano nellesercizio 2015 un incremento del 222% rispetlo al precedente esercilio,
dovuto principalmente alla sottoscritione dei primi due contrathi di licenza per un impaorta complessiva di
Eura migliaia 6,500,

I principali dati economic @ finanzian possono essere sintelizzati come segue:

& BA46 migliaia di Euro sono i ricavi operativi del Gruppoe, contro ricavi pari a 2.707 relativi all’esarcizio
2014;

= 157949 migliaia di Euro & 1l valore del Patrimone Metto di Gruppe, in incremento di 10057 mighala
rispetto al 31 dicembre 2014 anche per effatto dell'esercizio dei Warrant sopra descritto;

* jl risultate operativo del Gruppe nel 2015 & stato pari 2 3.507 mighiaia di Eure, contro un risultato
operativa pari a 854 migliaka di Euro dell'esercizio precedente;

* & positione finanziaria netta a brewe al 311242015 & positiva per 2,301 mighaia di Euro, contro una
posizione finanziaria netta al 31/12/2014 positiva per 3.847 migliaia di Euro; anche questo dato &
ovviamente influenzato dallincasso dei Warrant.

Principi contabili

PREMESSA

Il bilancic consolidato del Gruppo Bio-Cn al 31 dicembre 201%, composto dalla situazione patrimoniale e
finanziaria consclidata, dal conto economico complessive consolidato, dal prospetto dei movimenti del
patrimonio netto consolidato, dal rendiconte finanziario consolidato e dalle presenti note illustrative, & stato
redatio dalla Societa in conformita ai Principi Contabili Internazionali (di seguito anche "IFRS" o "Principi
Contabili internazionall Internazionali”) adattati dall’WUniane Europea,

Per Principl Contabili Internazionali sl intendono tutti gli International Financial Reparting Standards ["IFRS"),
tuiti gh International Accounting Standards [*1A57), nonché tutte le interpretazion dellinternational
Financial Reporting  Interpretations Committee ["IFRICY], precedentemente dencminato  Standing
Interpretations Committes (*51C7), omeologate dalla Commissicne Eurcpea alla data di approvazione del
bilancio consolidate da parte del Consiglio di Amministrazione della Capopruppo & contenuti nei relativi
Regolamenti U.E. pubblicati a tale data,

Sirileva che gli IFRS sono stati applicati in modo coerente in tutti | periodi presentati. Il bilancio consolidato &
stato redatto sulla base delle miglion conoscenze degli IFRS e tenuto conto della migliore dottring in materia;
eventuali futurl orientamenti ¢ Jggiarnamentl interpretativi Erovernne riflesso megh esercizl successivi,
secondo le modalitd di volta in volla previste dai principi contabili di riferimento.

Il presente bilancio @ stato predisposto sulla base del criterio convenzionake del costo storico, salvo che per
la valutazione delle attivita e passivita finanziari nei casi in cui & cbbligatoria Fapplicazione del fair value,
utilizzando il presupposte della continuita aziendale,

2.1 Schemi di bilancio
Relativamente alla forma e al contenuto dei prospetti contabili, il Gruppo ha operato le seguenti scelte:
* |a situazione patrimonizle e finanziaria consolidata viene presentata a sezioni contrapposte con separata

indicazione delle attivitd e delle passivitd e del patrimonic netto. & lore volta, le attivitd e le passivitd
sono esposte, sulla base della loro classificazione, in carrenti, non correnti e destinate alla vendita;
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# |e cormponenti dell"utile dell"esercizio di riferimento vengono presentate in un conto economico, redatto
in forma scalare per natura, in quanto tale impostazione fornisce informazicni attendibili e pid rilevanti
per il Gruppo rispetto alla classificazione per destinazione; il Gruppo ha optabo per la rappresentazions
in due prospetli di conlo economicn;

* |l conto economice complessive fornisce "aggregazione degli elementi in due categorie, 2 seconda della
natura degh stessi, ovvero che possano, nel futura, essere nclassificati o mene nel Coanto econamica;

= il prospetto delle variazioni delle poste di patrimonic netbo consolidato viene presentato con evidenza
separata del risultato di esercizio ¢ di ogni provento ¢ onere non transitate a conto economico, ma
imputato direttamente a patrimonio netto sulla base di specifici principi contabili di riferimenta;

* il rendiconte finanziaric consolidato viene rappresentate secondo il metodo indiretto per la
determinazione dei fussi finanziari derivanti dall’attivitd operativa. Con tale metodo, il risultato di
esercizio viene rettificato dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da quelli derivanti dal
differimento o accantonamento di precedenti o fuburi incazsi o pagamenti operativi e da elementi di
ricavi o costh connessi con | Mussi Tinangiari derivanti dall®attivitd di investimento o finangiaria,

i schiemi utilizzati, come sopra specificato, sono quelli che meglio rappresentano la situazione economica,
patrimaniale e finanziaria del Gruppo. | presente hilancio & stato redatto in Euro.

I valar riportat negli schemi di bilancio sono in unitd di Bure, mentre guelli nelle tabelle di dettagho mcluse
nelle note esplicative sono espressi in migliaia di Furo, salvo dove diversamente specificato.

2.2 Principi contabili applicati ai bilanci

PFrincipn contabill, emendamenti ed intergretazion applicatl dal Gruppe dal 1" geanaio 2015

| seguenti principl contabdli, emendamenti ¢ interpretazion IERS sono statl applicatl per la prima walta dal
Gruppo a partire dal 1° gennaio 2015.

Il 21 novemnbre 2013, lo A58 ha pubblicato alouni emendamenti minori allo 1A5 19 - Benefici ai dipendenti
intitolati “Piani a benefic definiti: Contribuzioni dei dipendenti®. Tali emendamenti riguardano |a
semplificazione del trattamento contabile delle contribuzioni ai piani a benefici definiti da parte dei
dipendenti o di terzi in casi specifict, Gli emendamenti sono applicabili, in mode retreattive, per gl esercizi
che hanno inigbe dal 1* lughe 2014,

In data 12 dicembre 2013 lo 1A58 ha pubklicats il documente “Annual Improvements to IFRSs: 2011-2013
Cycle™ che recepisce le modifiche ad alcuni principi nell’ambito del processo annuale di mighoramento degli
stessi. Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanmo inizie dal 1° gennaio 2015 o da data
SUCCEEEN,

L'applicazione dei suddetti principi ed interpretazioni non ha comportato effetti significativi sul Bilancio
Consolidato.

Principi  contabili, emendamenti & interpretazioni, omologati dall’Unione  Europea, non  ancara
abhligatoriamente applicabil @ non adattat inovia anticipata dal Gruppe

Il Gruppe non ha applicato | seguenti Principl, nuovi ed emendati, emesst, ma non ancon in vigore:

* amendaments all'IFRS 11 - Jeint Arrangements - “Accounting for acquisitions of interests in joint
operations” [pubblicato in data & maggio 2014), relative alla contabilizzazione dell’acquisizione di
interessenze in una joint operation la cui attivitd costituisca un business. Le modifiche si applicanc a
partire dal 1* gennaic 2016 ma & consentita un'applicazione anticipata;
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* amendamenti allo WS 16 — Property, plant and aquipment & 1A% 41 — Apriculture — "Bearer Plants”
(pubblicato in data 30 givgno 2014): le bearar plants, ossia gli alberi da frutto che daranno vita a raccaolti
annuali debbano essere contabilizzate seconde i requisiti dello 1AS 16 (piuttosto che dello 1AS 415, Le
modifiche si applicano a partire dal 1* gennaio 2016 ma ¢ consentita un’applicazione anticipata.

* amendamenti alla 1AS 16 Property, plant and Equipment & allo 145 38 - Intangibles Assets - “Clarification
of acceptable methods of depreciation and amortisation” [pubblicati in data 12 maggio 2014): secondo
cui un criterio di ammortamento basato swi ricavi € considerato di norma inappropriato, in guanto, |
ricavi penerati da un‘attivita che include Futilizzo dell'attivita ogeetto di ammortamento generalmente
riflettono fattori diversi dal solo consuma dei benefici economici dell”attivita stessa, requisito che viene,
invece, richiesto per Fammortamento. Le modifiche 5i applicana @ partire dal 17 gennaio 2015 ma &
consentita un'applicazione anticipata.

*  gmendamento alle A5 1= “Disdlosure Initiative™ (pubblicato in data 18 dicembre 2014): obiettivo delle
madifiche ¢ di fornire chiarimenti in merito ad elementi di informativa che possong essere percepiti
come impedimanti ad una chiara ed intellegibile redaz ione det bilanci, Le madifiche 51 applicana a partire
dal 1* gennaie 2016 ma & consentita un applicasione anticipata,

Infine, nell’ambito del processo annuale di miglioramento dei principi, in data 12 dicembre 2013 lo 1458 ha
pubblicato i documenti “Annual Improvements to IFR5s: 2010-2012 Cycle™ che integrano parzialmente i
principi preesistenti. Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1¥ febbraio 2015,

Gl amministratori non si attendono un effetto significative sul Bilancio Consolidato dall’adozione di queste
madifiche,

Principi contabili, emendamenti ¢ interpretaziond, non ancora omaologati dalfUnione Europea

Alla data del presente hbilancia, maltre, gli argani compétenti dell’Unicne Eurapéa non hanno ancora
concluso il processo di omologazione mecesszario per Padorione dei seguenti principi contabili ed
amendamanti.

In data 30 gennaio 2014, lo |ASB ha pubblicato il principio IFRS 14 = Regulatory deferral accounts, in base al
guale colore che applicanc gli IFRS per la prima volta possono continuare a rilevare gli importi relativi alla
“rate regulation” secondo 1 precedenti principl contabili adottati. Al fine di mighorare la comparabilita con le
entita che gia applicanc gl IFRS e che non rilevano tali importi, il principio richiede che l'effetto della "rate
regulation” debba essere presentato separatamente dalle altre voci.

Il 28 maggio 2014, lo |ASE ha pubblicato lo standard [FRS 15 - Revenue from Contracts with Customers. Lo
standard dovrebbe migliorare |a qualita e I'uniformita nella rilevazione dei ricavi. L'applicazicne dell’IFRS 15
@ prévista per gli esercizi che hanna inizio dal 1* gennaio 2018, & ne & consentita I"adozione anticipata,

In data 24 luglio 2014, lo I1ASB ha pubblicato Iz versione completa IFRS 9 - Strumenti finanzian che introduce
significative madifiche alla classificazione, riconostimento e valutazione delle attivita e passivita finanziarie,
all'impairment di financial asset: ed all'hedge accounting. L'applicazione dello standard @ prevista per gli
esercizi che inizicranno 11" gennaio 2018, E' permiessa, tuttavia, Mapplicazic ne anticipata,

In data 11 setternbre 2014, ko 1458 ha pubblicato un emendamento all'IFRS 10 ed allo 1AS 28 - Sales or
Contribution of Assets between an Inwestor and its Associate or Joint Venture, finalizzato alla risoluzione
dell’attuale conflitto esistente relativo alla valutazione dell’utile o della perdita risultante dalla cessione o
conferimento di un non-monetary @sset ad una joint venture o collegata in cambio di una quota nel capitale
di quest’ultima. Al mementao lo 1ASE ha sospeso Fapplicazione di guesto emandamento.
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In data 18 dicembre 2014, lo A58 ha pubblicate un emendamento all'IERS 10, 12 & 1AS 28 "Investment
Entities: Applying the Conselidation Exception”, contenente modifiche relative & tematiche emerse a seguito
dellapplicazione della consclidation exception concesse alle investment entities. Lapplicazione delle
madifiche introdotte dal documento & prevista a partire dagli esercizi che avranno inizio il 1° gennaio 2016 0
da data successiva e ng g comungue concessa I'adozione anticipata.

In data 13 gennaio 2016, lo 1ASB ha pubblicato FIFRS 16 — Leases, destinato a sostituire lo 1AS 17 - Leases
nonché le interpretagiont IFRIC &, 51C-15 e S1C-27, introduce un modello unico di riconcscimento e
valutazione dei contratti di leasing per il lessee che prevede, fatte salve talune eccezioni, I'iscrizione del bene
cgeetto di lease e del relativo debito, L' applicazione del principio & prevista a partire dal 1" gennzic 2019, ma
ne & consentita un’applicazione anticipata, solo per le societa che hanne applicato in via anticipata FIFRS 15 -
Revenue from Contracts with Customears.

Hel mese di gennaio 2016, lo |1ASE ha pubblicato emendamenti allo 145 12 = Imposte sul reddito ed allo 145 7
“Rendiconto finanziaric™ relativi rispettivemente a taluni chiarimenti in merito alla contabilizzazione delle
imposte differite relative a strumenti di debito valutati al fair value ed alle infermazieni da fermire in merito
medifiche delle passivita finanziarie. Uapplicazione di tali emendamenti & prevista a partire dagli esercizi che
avranng initic il 1° gennaia 2017,

Il Gruppo adotterd tali nuovi principi ed emendamenti, sulla base della data di applicazione prevista, € ne
valutera | potenziali impatti sul Bilancio Consalidata, quanda questi saranna amalogati dalPUnione Eurapea.

Area, criteri @ metodologie di consolidamento

Societa Controllate

Le imprese controllate sono quelle su cul la Socwetd esercta il contrelle. La Societa contrella un’impresa
quandeo risulta esposta, oppure vanta dirithi, sulla variabilita dei rsultati della controllata stessa sulla base del
suo coinvalgimento con la controllata stessa ed ha la capacita diinfluenzare tali risultati attraversa I'esercizio
del suo potere,

Il controlle pud essere esercitato sia in forza del possesse diretio o indiretto della maggicranza delle azioni
con dirittc di voto che in forza di accordi contrattuali o legali, anche prescindendo da rapporti di natura
azionaria. L'esistenza di potenziali diritti di voto esercitakili e considerata ai fini della determinazione del
contrallo,

In generale si presume Fesistenza del contrello guando la Socield detiene, direttamente o indiretlamante,
pil della metd dei diritti di voko.

Le secieta controllate sono consolidate con il metedo integrale a partire dalla data in cui il contrello & stato
affettivaments acquisito & cessano di essere consolidate alla data in cui il controlla & trasferita a terzi.

I eriteri adottati per il consolidamento integrale sono i seguenti:

= e atthatd ¢ le passivitd, gl oneri ¢ | proventi delle entith conselidate integralmente sona assunti linea
per linea, attribuendo ai soci di minoranza, ove applicabile, la quota di patrimonio netto e del risultata
netto del periodo di lore spettanza; tali guote sono evidenziate separatamente nell’ambito del
patrimonio netto e del conto economico consclidato;

= pliutili e le perdite significativi, con i relativi effetti fiscali, derivanti da operazioni effettuate tra societa
consclidate integralmente e non ancora realizzati nei confronti di terzi, seno eliminati, eccetto che per
le perdite che non song eliminate qualora la transazione fermisca evidenza di una riduzione di valone
dellattivitd trasferita, 5ono inclire eliminati se significativi, 1 reciproci rapporti di debite e credito, |
costi i ricavi, nonche gli oneri e | proventi finanziari;
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*  lacquisto di uiterion guote di partecipazione in sccietd controllate ¢ la vendita di quote i
partecipanione che non implicana la perdita del controllo fono considerati transazioni tra ariondsti; in
quanto tali, gli effetti contabili delle predette operazioni sone rilevati direttamente nel patrimonic del

Gruppo,

La societd cantrollata inclusa nell'area di consalidamenta al 31 dicembre H015% & al 31 dicembre 2014 & la

seguente:
Denam inazione Sede Satbtare di Valuta Capitale Sociale Capltale Soclale | 5 di
attivith tatale (in mighiala | di possesso {In possaLLe
& in valuta loecale) | migliala e in
waluta lecale)
Bio-On PlantsSel | Italia Sarvizi Eurg 10.000 L0000 100%

Tale societd & stata costituita nel corso dell'esercizio 2012,

Imprese a contrallo congiunto

Per societd a controlle congiunto (joint wenture) si intendono tutte le societa nelle guali il Gruppo esercita un
contralle sullattivitd economica congiuntamente con altre entita, Tall societd in quanto classificabili come
pint venture sona state rilevate con il metadoa del patrimonio netta,

Hel casc di applicanione del metodo del patrimonic netto viene rilevata a conto economico la quota di
pertinenza del Gruppo degli utili o delle perdite maturate nell'esercizic, ad eccezione degli effetti relativi ad
altre wariazioni del patrimonio netto della partecipazione, riflessi direttamente nel conto economico
complessivo di Gruppa.

In caso di eventuali perdite eccedenti il valore di carico della partecipazione, INeccedenza & rilevata in un
apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante & impegnata ad adempiere a obbligazioni legali
o implicite nei confronti dell'impresa partecipata o comungue a coprime le perdite.

Gli wtili & le perdite non realizzate verso terzi derivanti dalle transazioni avvenute con tali societa sono lisi,
L2 data di chivsura contabile delle partecipate & allineata 2 quella del Gruppe; | principi contabili utilizzati
song conformi a quelli wtilizzati dal Gruppo per transaziond ed eventi della stessa natwra ed in circostanze
simili,

Le societa a controlle congiunto sono indicate di seguito:

Ll
Perdita) | Patrimonio ueta Valore a bilancio
Cittho | Capitale : ' imanio | Q '
Denaminazione i - ultirne netio in posseduta | Quota posseduta in % | © corrspondente
1
CLErCiZio | curn in euro credite
in eurg
Sebi 15.rl 10,000 =10 196 =50 4,990 49.9 4,990
s Balogna
B-Plastic s.a.s. Francia | 2.000.000 nad. n.d. 1000000 50 i |

Pur avendo quote rilevanti in tali Societd partecipate, lo scopo dei suddetti investimenti & quelle di
contribuire inizialmente finanziariamente all’avvio di attivita di impresa bazate sullo sviluppo di impianti cha
sfrutteranno le licenze della Societd; 'intenzione perd, come espressamente indicato contratiualmente, &
quella di ridurre progressivamente la quota di partecipazions fing 2d annullarla nel breve-medie penodo,
una volta raggiunta da parte delle partecipate la capacitd di proseguire autenomamente.
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Agqgreqazicm azrendali

Le aperariond di ageregazioneg diimprese sano nlevate, in accorda con le disposizioni cantenute nell IFRS 3,
secondo il metodo dell’acquisizione. Secondo tale metodo il corrispettive trasfenito in un"aggregazione
amendale & valutato al forr volue, calcolato come la somma dei foir voluve delle attivitd brasferite ¢ delle
passivitd assunte dal Gruppo alla deta di acquisizione e degli strumenti di capitale emessi in cambic del
controllo dell'entita acguisita, Gli oneri accessorni alla transazione sono generalmente rilevati nel conto
economico nel momento in cui sono sostenuti. Alla data di acquisizicne, le attivita identificabili acquisite & le
passivitd assunbe sono rilevate al foir volue; costituiscono un'eccezione le seguenti poste, che sono invece
valutate seconda il loro principic di riferimente; i} imposte differite attive e passive, i) attivitd e passivita per
benefici ai dipendenti e ff) attivitd destinate alla vendita. Mel caso in cui i fair value delle attivita, delle
passivité e delle passivita potenziali possano determinarsi solo provvisoriamente, I'aggregazione di imprese &
rilevata utilizzando tali waloni prowisor. Le eventuzli rettifiche derivanti dal completamento del processo di
valutazione sono nlevabe entro dodici mesi a partire dalla data di acquisizione; s¢ una componente del
prezeo @ legata alla realizcazione di eventi futuri, tale componente viene considerata nella stima del foir
vitfwe al momento dell"aggregazione aziendale;

Criteri di valutazione

Immobilizzazioni materiali

Le attivitdh materiali sono iscritte al costo d'acquisto o di produzione, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore, determinando periodicamenta il valore di mercato e
adeguando a tale valore il saldo centakile alla data di riferimento delly valutazione, || costo d acquisto o di
produziong include gh onen direttamente scstenuli per predisperre le altivitd 2l lore wlilizze, nomché
aveéntuali cneri di smantellamenta e di rimazione che vérranno sostenuti conseguentamente a obbligationi
contrattuali che richiedano di riportare il bene (o I"area su cui lo stesso insiste) nelle condizioni criginarie. Gli
cneri finanziari direttamente attribuibili all’zcquisizione, costruzione o produzione di attivita qualificate,
vengono capitalizzati & ammartizzati sulla base della vita utile del bene cui fanne riferimanto,

Gli gnerl sostenuts per e manutenzion @ le nparazions di natura ordinaria efo ciclica sono direttamente
imputati & conto econamico quando sostenuti.

Le qucte di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate im modo sistematico
applicande al costo storico le aliguete ritenute rappresentative della durata cconomice-tecnica dei cespiti,
sulla base del criterio della residua possibilitd di utilizzasione, criterie che abbiame ritenute ben
rappresentato dalle seguenti aliquote, non medificate rispetto all’esercizio precedente. Mell’esercizio di
entrata in funzione del bene, 'ammortamento & calcolato pro-rata temporis.

Le aliquote applicate sond:
mabili ¢ arredi 15 %
= macchine ulficio elettraniche 20 %
- autovetture 25 %
- impianti telefonici 12 %
- telefonia mobile 20%

Immaobilizzazioni immateriali

Le attivitd immateriali sono costituite da elementi non monetari, identificabili e privi di consistenza fisica,
controllakili e atti a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono inizislmente rilevati 2l costo di
acquisto efo di produzione, comprensivo delle spese direttamente attribuibili per predisporre I"attivita al suo
uwtilizzo. Gli eventuali interessi passivi maturati durante e per ko sviluppo delle attivita immateriali sono
considerati parte del costo di acquisto. In particolare, nell'ambito del Gruppe sono identificabili le seguenti
principali attivitd immateriali:
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Costi di swiluppo prodotti

La caratteristica della societd di infeliefual Properties nel campo dei bio palimeri_fa si che | progetti di
sviluppo prodette siano parte della propria attnitd caratteristics n quante risulta funzionale per
I'innovazione delle applicazioni tecnologiche che propone in vendita ai clienti. La struttura aziendale assicura
la possibilita di completare | progetti.

| costi di ricerca sonc imputati a conto economico nel momento in cui sono sostenuti. | costi di swilupgpo
aventi i reguisiti previsti dallo 1A5 38 per essere rilevali nellattivo patrimoniale [la possibilitd teonica,
Fintenzione & la capacitd di completare, utilizzare e vendere Patlivita, 12 disponibilita delle risorse necessane
al completamento e la capacitd di valutare attendibilmente il cesto attribuibile durante lo sviluppa) sono
ammaortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua pessibilitd di utilizzazione,

Dicirti di brevetto e marchi

I dirithi di brevetto e di wtilizzazione delle cpere dell'ingegno e le concessioni, licemze & marchi song
ammaortizzati in base alla durata legale degli stessi e le licenze sono ammortizzate sistematicemente in 5
anini.

Altre immabilizzasioni immaterial
La voce contiene esclusivamente immaobilizzazioni in corso e acconti.

Ridurione dl valore delle attlivitd immaterall & moterfall

& ciascuna data di riferimento del bilancio & effettuata wna verifica volta ad accertare e vi sono indicazoni
che le attivitd materiali ¢ immateriali pessano avere subito una riduzione di valere, A tal fine si considerano
sia fonti interne che esterne di informazione. Relativamente zlle prime ([fonti interne) si considera:
I'obsolescenza o il deterioramento fisico dell’attivita, eventuali cambiamenti significativi nell’uso dell’attivita
e landamentoc economice dell’attivita rispetto 2 gquanto previsto, Per quantoc concerne le fonti esterne si
considera: "andamento dei preza di mercabo delle attivita, eventuali discontinuitd tecnologiche, di mercato
o normative, Nandamento dei tassi di interesse di mercato o del costo del capitale utilizzato per valutare gli
investimeanti.

Mel caso sia identificata la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperahbile delle
suddette attivita, imputanda I'eventuale svalutazione rispetto al relative valore di libro nel conto economico
separate, Il valore recuperabile di un’attivitd & rappresentate dal maggiore tra il foir value, al nette dei costi
accesserl di vendita, ¢ il relative valore d'uso, intendendosi per quest'ultime il valore atiuale del flussi
finanziari futuri stimati per tale attivita, Hel determinare il valore d'use, i Mussi finanziar futurd attesi sono
atbualizzati utilizzandc wn tasso di scontoe al lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato
del costo del denaro, rapportato al pericdo dellinvestimento e ai rischi specific dell'attivitd, Per un'attivitd
che nom genera flussi fimamzian ampiaments indipendenti, il valere recuperahile & determinate in relazione
alla cash generabing unit cui tale attivitd appartiene.

Una perdita di walore & riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell’attivitd =ia
superiore al sua valore recuperabile. 52 vangono ména 1 prasuppasti per una svalutazione pracedentementa
effattuata, Il valore contabile dell’attvitd & npristinato con imputazione al conte economico separata, nel
limiti del valore netto di carico che "attivita in ogeetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la
svalutazione ¢ fossero stati effettuabi | relativi ammartamiendti,

Altre attivita non correnti
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Le altre attivitd non correnti comprendons depositi cauzionall versati con riferimento al contratto di
locazione cperativa di un immaohbila.

Laveri su commessa

I laven su commessa, nguardanti la predisposizions di studi di fattibilita, svolgimento di attivitd di neerca
applicaty ¢ predisposizione del cesiddetto Process Design Package (PDP), sono definiti dalls 14511 come
contratti stipulati specificamente per la costruzione di un bene o di una combinazione di beni o per la
reglizzazione di unm servizio strettamente connessi o interdipendenti per cio che riguarda l2 loro
progettazione, tecnalogia e funzione o la loro utilizzazione finale,

CQuanda il Asultate della commessa pud essere stimato in modo affidabile, i ricavi derivanti dalla stessa sono
rilevatl lunga la durata del contratto in relazsione alle stato di avanrarments dell’attnatd di commessa alla
data di riferimenta del bilancie,

In caso contrario, quando il risultato della commessa non pud essere misurato in modo affidabile, | ricavi
sond rilevati solo nei limiti dei costi di commessa sostenuti @ che € probabile saranno recuperati, mentre i
costi di commessa song rilevati come costi nell’esercizio nel quale essi sono sostenuti,

Quando & probabile che i costi totali di commessa eccedano i ricavi totali di commessa, la perdita totale
attesa wiene rilevata immediatamente come costo.

I ricavi ed i costi di commessa sono rilevati in relazione allo stato di avanzamento dell’attivitd di commessa
seconda il critenio della percentuale di completamento, determinata applicanda I metodo del costo
sostenuto [cost-ta-cost) che provede la proparsione tra @ costi di commesta sastenutl per laven svalti fing
alla data di riferimente e | costi totali stimati di commessa,

L'esposizione dei lavori su commessa nella situazione patrimoniale-finanziaria & la seguente:

*  lammontare dowvuto dai committenti viene iscritto come walore dell’attivo, nella voce Crediti
commerciali, quando i costi sostenuti pil | margini rilevati (meno le perdite rilevate) eccedono
accont noevuti;

*  |fammontare dovabo al committenti viene iscritto come valore del passive, nella vooe acconti,
quanda gh accanti ncevutl eccedona | casti sostenuti p i margini rilevat (meno le perdite nilevate).

Crediti verso clienti ¢ altre attivita finanziarie

| crediti verso clienti & le altre attivita finanziarie, 1a cui scadenza riemtra nei normali termini commerciali
son iscritti inizialmente al foir value e poi valutati con il metodo del costo ammortizzato e svalutati in caso
di perdite di valore,

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono le esistenze di cassa, | depositi bancari e postali ed i
titedi con scadenza originana inferiore a tre mesi. Le disponibilivh liguide sona iscntte al valore nominale.

Debiti finanziari

La wore e inizialmente rilevata al costo, corrispondente al fair value della passivita, al nettc dei costi di
transazione che sono direttamente attribuibili alla passivitd stessa, A seguito della rilevazione iniziale, le
passivitad Finanziarie, ad eccezione dei dervati, sono valutate con il criterio del costo ammortizzato
utilizzando il metodo del tasso d'interesse effettivo ariginale.

Passivita per benefit ai dipendenti

i} Plani a contribuzione definita (Defimed contribution plons)

Un piano a contribuzione definita & un piano pensionistice in base al quale il Gruppo paga dei contributi fissi
a favore di un ente separato. | Gruppo non ha nessun obblige guridico o di altra natura per quanto riguarda
il pagamento di contributi ulteriori qualora il fondo non fosse sufficiente per pagare a tutti i dipendenti i
benefici relativi al perioda lzvorative.
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Le obbligazioni cantributive relative 2i dipendenti per pensioni e per altra natura song imputate 2 conta
etcnomico guando sestenute.

{ii} Piani a benefici definiti a favore dei dipendenti (Defined benefit plans)

Le ohbligapiont nette relative & pianl a benaficn definib spettanti ai dipendent (defined benefit plans) dopo il
perindo di impiege nel Gruppo, costituiti esclusivamente dal trattamento di fine rapporto delle aziende
italiane del Gruppe, sono calcolate separatamente per ciascun piano, stimande, con tecniche attuariali,
Fammaontare del futuro beneficio che i dipendenti hanno maturato nell’esercizio ed in esercizi precedenti. Il
bkeneficio cosi determinato @ attualizzato ed € esposto al netto del fair value di evenbuali attivita relative,

Il calcolo & effettuato da un attuario indipendente, usando il metodo della prolezicne unitaria del credito
{projected unit credit methaod),

fiii) Indennita di fine rapporto

Il Gruppo contabilizza i costi connessi ai benefici di fine rapporto quando e dimostrabile che lo stesso abbia
I'obbligo di terminare l'impiegoe dei dipendenti attwali in accorde con un piane formale dettagliato senza
possibilita di ritire o di fornire | benefici di fine rapporto a seguito di una proposta fatta per incoraggiare la
disoccupazione volontaria. | benefici che sono dovuti dopo 12 mesi dalla data di bilancio vengono attualizzati
al valare carrante.

A partire dal 1 gennaio 2007 la lepge finanziaria e relativi decreti attuativi hanno intredotto modificazioni
rilevanti nella discipling del TER, tra cul la scelta del lavoratore in merito alla destinazione del proprio TER
maturando. n particolare, | nuovl flussi di TFR peossono essere indirizzati dal lavoratore a forme
pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda (nel gual caso quest ultima versa | contributi TFR ad un
conto di tesoreria istituito presso I'INPS).

Inclira il 20 pennaio 2007 & stato emanateo il decreto attuativo per la costituzione presso I'INPS del Fondo per
l'erogazione del TFR (Fendo Tescreria),

Il predetto Fonde & finanziato dalle quote di TFR che maturane dal 17 gennsic 2007 per i dipendenti delle
aziende private con 50 e pil addetti che scelgono espressamente di non destinare le suddette guote alla
previdenza complementana.

La metodalogia utilizzata per il caleala & strettamente connessa al numero del dipendenti appartenenti
all'azienda. In particolare, la valutazione viene fatta in considerazione al fatto che l'azienda cggetto della
valutamnone abbia meno di 50 dipendenti o almena S0 dipendenti,

La metodologia di calcolo adottata per le aziende con meno di 50 dipendenti, prevede il metodo attuariale
della "proiezione unitaria del credito”™ {projected wnit credit method) cosi come richiesto ai paragrafi 64-66
dello 14519,

La metodologia di calcolo adottata per le aziende con almeno 50 dipendenti, risente dell’effetto della
riforma previdenziale stahilita dal D.Lgs 252,/2005.

Fandl rischi ed aner

Hei casi nei quali il Gruppe abbia un cbbligo giuridico o di altra natura risultante da un evento passato ed &
probabile che si debbano sostenere delle perdite di benehicl economici per adempiere a tale chbliganone,
viene iscritto un fende rischi ed oneri, 5e il fattore temporale della prevista perdita di benefici € significativo,
Fimperta delle future uscite di cassa viene attualizzato,

Hon vengona iscritti fondi per eventuali perdite operative future.

I fondi vengono misurati al valore corrente della miglicre stima di costo fatta dalla Direzione per scddisfare
I'ohbligazione presente alla data di bilancio. Nel caso di cause legali Fammontare dei fondi @ determinato
sulla base di stime eseguite dal Gruppo, unitamente ai propri consulenti legali, al fine di determinare la
probabilith, la tempistica & gh importi cainvalti @ 1z probabile uscita di nisorse. Laccantonamento effettuato
viene adeguate sulla base dell'evelversi della causa,

Debiti commerdiali ed altri debiti
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I debiti commerciali & gli altri debiti sono valutati normalmente al coste ammaortizzato & possano venire
adepguati eccerionalmente in caso di mutamento di valore,

Ricavi
I ricavi seng riconosciuti nella misura in cui & probabile che i benefici economici siono conseguiti ed il relative
importo posse essere determinato in modo attendibile,

I ricavi per la predisposizione degli studi di fattibilita, per bo svolgimento di attivita di ricerca applicata, per la
predisposizione del cosiddetta Process Design Package (PDP), seran commissionati dai van clienti, sona
riconosciuti in relazione alla percentuale di completamento, come precedentemente commentato.

I ricavi per concessiong di licenze per I'uso della tecnologia sono riconesciuti all’atto delle vendita, che
concede al cliente il diritto d'uso della licenza.

Iricavi & i proventi, i costi e gli cneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla
data nella quale la relativa operazions @ compiuta.

Casti
I costi sont rAconcsclutl quands sano relathd o benl ¢ servizi acquistatt o consumati nell’esercizio @ per
ripartizione sistematica.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti per "esercizio sono velutate all'importo che ci si attende di recuperare o corrispondere
alle autorita fiscali, Le aliguate & la normativa fiscale utilizzate per caloelare Nimports sono quelle emanate o
sostanzialmente emanate alla data di chivsura di bilancio,

Sulla differenze temporaree esistenti tra i valori delle attivita e delle passivitd iscritte 3 bilancio ed i relativi
walori fiscali il Gruppo rileva imposte differite o anticipate.

L& impaste diffente passive sona rilevate a fronte di tutte le differenze temporanes tassahili,

Le imposte anticipate seno contabilizzate nella misurs in cul @ probabile che sard realizzato reddito
imponibile a fronte del quale put essere utihizzata la differenza temporanea deducibile, Anche in presenza di
perdite fiscali o crediti di imposta riportati a nueovo, viene rilevata un'attivita fiscale differita nella misura in
cui g probabile che sia conseguibile un reddito imponibile futuro capiente. I valore da riportare in bilancio
delle imposte differite attive viene riesaminate a ciascuna data di chiusura del bilancio e ridotto nella misura
in cui non risulti piu probabile che sufficienti utili fiscali saranno disponibili in future in moede da permettere
a tutto o parte di tale credito di essere utilizzato.

Si evidenzia che nel presente bilancio ke imposte differite attive e passive che si stima si riverseranno nelle
imposte correntl a partire dall’esercizia X017, sono state adeguate alla nuova aligquota IRES del 24% che
entrerd in vigore a partire dall’esercizio 2017,

Imposte diffente attive ed imposte differite passive 51 compensano, se esiste un diritto legale che consente
di compensare impaoste correnti attive ed impaoste correnti passive e le imposte sul reddito differite Fanno
riferimento allo stesso sogeetto imponibile e alla medesima auwtorita fiscale,

Le imposte relative ad elementi rilevati @ conto economico complessivo sono rilevate direttamente & conto
aconaomice complessive & non nel conto economico.

Infarmazioni settoriali

Il Gruppo Bio-On, opera prevalentemente nel mercato italianc e offre servizi di ricerca similari tra lore; il
managament non dentifica differenti setton operatna al fine di prendere decisioni economiche pertanto,
non sussistendone i presupposti, nel presente bilancio non viene fornita alcune informativa settoriale.
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Uso di stime
La predisposizione dei bilanci richiede da parte degli Amministratori Fapplicazione di principi @ metodologie
contabili che, in talune circostanze, si basano su difficili e soggettive wvalutazioni e stime hasate
sull’esperienza storica ed assunzioni ragionevoli. Lapplicazione di tali stime ed assunzioni influenza gli
importl niportati negh schemi di hilancio nonché Finfarmative farnita, Gh esiti successin delle poste di
Bilancio per le quali sene state utilizzate le suddette stime ed assunzioni, possene differire da quelli ripertati
nai bilanci a causa dell’incertezza che caratterizza le assunzioni @ le condizioni sulla quali si basano le stime.
Di seguito sono elencate le voci di bilancio che richiedono pid di altre una maggiore soggettivita da parte
degli amministratorn nell’elaborazione delle stime e per i guali un cambiamento nelle condizioni sottostanti
ke assunzioni utilizzate potrebbe avere un impatto anche significative sui bilanci consolidati futuri del
Gruppa:
- Svalutazione deglh attivi immabilizzati;
- Speze di sviluppao;

Imposte differite attive e passiva;
-Valutazione deilavori in corso su ordinazione;
Le stime @ le ipotesi sono riviste pericdicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi immediatamente
a canto econamico.

MNote ai prospetti contabili

S5i precisa che, ai fini di una migliore facilita di lettura, gl importi presentati nelle tabelle & note sono esposti
in migliaia di Eura,

ATTIVO NOM CORRENTE

(3.1} Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali & la seguente:

(Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014

Terreni & fahbricati . -

Impianti @ macchinari it -
Attrezzature industriali & commerciali - -
Altri Beni 153 ¥
Immohilizeazioni In corso 443

Immaobilizzazioni materiali 1.366 B2

| movimenti intervenuti nel corso del 2014 e del 2015 sono esposti nella seguente tabella:

Imm.
attrezzature  Altre
. terrenie  impianti a In
(Migliaia di eura) fabbricati macchinar ind.li & inm.. corsn o totabke
comm.li Materiali
acconti
Valore netto contabile all' 01,01/ 2014 i . ) 7 7
incrementi 2014 4 4

cossion M4
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{10} {10}
svalutazioni 2014 -
ammartamenti 2014 (29} {349)
Valore netto contabile al 31,12 /2014 ) ~ a2 . g7
i ti 2015
INCremeemntl g11 122 443 1.376
cessioni 15 -
svalutazioni 2015

ta ti 2015

ammaortamen (a9) {43} (92)
Valore netto contabile al 31/12/2015 ) 762 . 161 443  1.366

Mel corsn dell'esercizio la Societd ha acquisito la piena proprieta da Co.proob, S.carl, dellimpianto pilota di
Mireerbio [Ba) gii conceso in wio esclusivo a Bio On dal 2008,

Le immobilizzazioni in corso si riferiscono allo state di avanzamento della realizzazione dell’impianto di
estrusione di Bentivoglic |Bo) entrato in funzione allinizic di marzo 20156, Limpianto rapgresenta la prima
sede al mondeo dedicata alle sviluppo e realizzazione delle bio plastiche Minery Pha's. Sara riservata al tecnici
& al manager di Bic-on @ alle aziende licenniatarie della tecnologia Bic-on che realizzang fermulazioni PHAS
per la sostituzione della maggior parte delle plastiche di uso comune [PP, PE, PS, PC e tante altre).

La voce “altri beni™ si riferisce principalmente 2 mobilio, macchine d'ufficic ed elettroniche ed autovetture,
utilizzate direttamente dalle societa del Gruppo.

{2.2) Immobiizzarioni immateriall

La compoasizione delle immobilizzazioni immateriali & la seguente:

[Migliaia di eura) 31122015 31122014

Diritti di brevetto, opere dell'ingegno 63 1
Marchi - -
Costi di sviluppo 535 Ei]
Imrmehbilizzazioni In corso e acconti 3 73
Altre 7 3
Immobilizzazionl irmmaterdall 639 447

La voce “Costi di sviluppo” si € incrementata nell'esercizic 2015 di Euro migliaia 322, al lordo dei relativi
ammaortamenti, @ si riferisce alla capitalizzazione di costi interni € esterni sostenuti per 'implamentazione
del bigpalimers denominato PHA, e delle sue carattenzzazion finalizzate alllapplicazione nel diversi ambiti
industriali che costituiscone il mercato potenziale di shocco. Inoltre sono state instaurate collaboragioni con
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centri di ricerca esterni @ universitari finalizzate all’ ettenimento di nuovi prodotti @ applicazioni con obisttivi
sia di breve sia di medio termine,

Diversamente dall’ anno precedente, I'attivitd di sviluppo si & sviluppata soprattutte nell’ ampliamenta dei
nuovi prodotti € di nuove applicazioni dei PHAs, allo scopo cice di poter disporre nel prossimao futuro sia
dell’aumento della gamma di PHA da prapoore sul mercato sia dell’amphamento di nuov settan di mercato a
eui indirizzare ke future produzioni di predatto,

Important attivitd di sviluppe fono inallre state affettuate nel mighoramento continug della tecnalogia di
base, in particolare nella ottimizzazione tecnologica/ ingegneristica finalizzata alla riduzione de consumi
energetici e delle acqgue di processo,

Costidi  Brevetti e opere Altre im i In
(Migliaia di eura) svilu dinee H:E Marchi immaobilizzazioni corsee  Totale
PPo NEEE immateriali acconti
Walore netto contabile all'
01/01,/2014 289 31 1 - 93 414
. i 014

InerEmEntt 137 61 i 4 5 237

. i & d o
cession Ml ) (14) ) ) (55) &9
ammdortamenti 2014

(106) [27) (1} (1) [135)

Valore netto contahile al
31/12/2014 320 51 . 3 73 447
incrementi 015 327 a1 g 6 377
d ti 2015 )

acrementi (21 (45) 47
ammortamenti 2015 (107} (29) . (2) - (138
Valore netto contabile al
31/12/2015 535 63 = 7 34 639
(3.3} Immobilizzazioni finonziarie
[migliala di eura) 3112/2015 31122014
Partecipanion in point vanfure

Immobilizzazioni finanziarie

La vace partecipaziond in joint venture =i riferisce all'meestimente nel 49,993 del capitale sociale della
Societd Sebiplastic S.rd valorizzato con il metedo del costo. Come illustrato alla voce 2.2, nel presentare i
principi contabili applicati per valorizzare le immokilizzazioni finanziarie, il Gruppo Bio-On detiene anche una
partecipazione al 5C% nella Societa francese B-Plastic; il valore contabile di tale partecipazione, inizialmente
valutata al valore di carico di 1L.000 Euro miglsia {per effetto della setioscrizione dellaumento di capitale
sociale awenuto nel mese di novembre 2015%), & stato azzerato (nel rispetto del "metodo del patrimonio
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netta”) per effetto dello starno del margine non realizzate verso terzi derivante dalla cessione della licenza
che la societa ha effettuato nei confronti della B-Plastic.

{2.4) Imposte anticipate e passivitd per imposte differite
Hella tabella che segue si espongana le attivita & le passivita per imposte differite:

{Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Attivita per imposte anticipate RS0 413
Saldo netto delle imposte differite 850 413

Le imposte anticipate del Gruppo fanno rifenmento, in particalare, alla gquota rilevata nella controllante Bio-
On 5pa con nfenmenta ail costl sastenuti per Poperazone di quotazioneg in Borsa descritta in premessa,
cantabilizzati a riduzione del patrimonio netto, allaccantenaments di un fondo rschi ed enen per Euro
migliaia 1100 e alle storno del margine di pertinenza realizeate verso la collegata B-Plastic pari ad Euro
1.000 migliaia.

Le passivita per imposte differite si riferiscono, come nel 2014, a differenze cambio non realizzate € agli
ammaortamenti relativi ai costi di sviluppo capitalizzati nel 2012, La movimentazione delle attivitd per
imposte anticipate e delle passivitd per imposte differite nel 2015 & la seguente:

(Migliaia di euro) Attive Fassive Nette
Saldo al 1 Gennaio 2014 . [3) (2)
Accantonamento 432 1%

Litilizzi - 3

5aldo al 31 Dicembre 2014 432 (19) 413
Accantonameanto B03

Utilizzi (144} 10

adeguamento sliquota [ EF4] -

Saldo al 31 dicembre 2015 B59 (%) 850

Mel corso dell'esercizio @ del precedenta non sono state rilevate imposte nel conto economico complessivo.
(3.5} Altre Attivita non correnti

Il dettaglio della voce il seguente:

Altre attivita non correnti 31/12/2015 31/12 2004
Depositi cauzionali 10 10
Totale 10 i

I depasiti cauzionali al 31 dicembre 2015 fanno riferimento al contratte di affitto della controllata Bio-On
Plants effettwato nel 2013 e 2 un nuovo contratto d'affitto stipulato dalla controllante mel 2014.
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ATTIVO CORRENTE
{(3.8] Crediti Commerciali

I crediti commerciali verso clienti sono cosi dettagliati:

Craditi commerciali 311202015 3171272014
craditl verso clienti ¢ JV 7.075 1.095
Tatale creditl verso elientl e 1V 7.076 1.095
Lawvaori in corso 536 1.360
Totale crediti commerciali netti T.6l12 2.455

Lincremente di 5.157 Euro migliaia & principalmente imputabile ai crediti maturati 3 fronte della
concessione delle prime due licenze avvenuta nella seconda meta del 2015, i cui effetti finanziari si
manifesteranne principalmente nel corso del 2016, di cwi 3,250 Euro migliaia si nferisce al credito per la
concessione di una licenza alla joint veniure posta in essere con la societa francese B Plastic s.a.s.,
criginariamente appartenente al Gruppo Cristal Union.

La parte pio rilevante del saldo al 31 dicembre 2015 dei lavon in corso & rappresentata dal progetto di
ricerca commissionato dal Gruppo Endania Sadam S.p.A.per per definire ed ottimizzare la produzione di
Acide Levulimien, oltre alla studio di fattibilith commissionata dalla brasiliana Moore Capital e al PDP
cammistionata dal Gruppe francese Cristal Unian.

Tutte le gorzicni di commessa che risultavano in corso al 31/12/2014, per un ammantare totale di 1.360
eure migliaia, 5i sono concluse nel corso del 2015,

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizeo & stato ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, accantonato nel corso dell'esercizic per un valore pari 3 70 Euro
migliaiz.

{3.7] Altre attivita correnti

Il dettaglio delle altre attivita correnti & il seguente:

Altre attivitd correnti 31/12/2015 31/12/2014
Crediti tributary 385 221
Crediti werso altri 311 65
Riscanti attivi 102 1
Totale altre attivitd correnti 798 287

La woce crediti tributari al 31 dicembre 2015 € costituita dal credito IVA della Capogruppo pari nel 2015 2 296
Eurc miglizia (210 Eurc migliaia al 31 dicermbre 2014), dal credito iva della controllata pari ad Eurc migliaia
14 e dal credito d'imposta per attivita di RE&S svolta dalla Capogruppo e pari ad Euro migliaia 75.

I risconti attivi sono costituiti prevalentemente (per Eure migliaia 94) da costi di censubenza aventi
compelenza ripartita bra Pesercizio in corse @ quelli successivi.

I crediti diversi, aumentati di Euro migliaia 246, fanno riferimento prindpalmente ad anlicipi corrisposti ai
fornitori {245 Euro miglizia) e ad anticipi nei confronti di Aavministratorni (Eure migliaia 50).
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[(3.8] Attivite finanriarie correnti, disponibilita liguide e passivita finanziarie

[Migliaia di eura) 3if1z2fz2015 31/12/2014
s Cassa 23 8
1 Depositi bancari 3617 4.056
L‘ Titoli detenuti per negoziazione
D Liquidita a.540 4.064
E Crediti fironzigri correnti -
F Debiti bancari correnti
G Parte corrente dell'imdebilamento non corenta ER 219
H Altri dehiti finanziari correnti 7
I Indebitamento inoaziana [339) [219)
] POSIZIOME FINANZIARIA CORRENTE METTA 8301 3.845
4 Debiti bancari nom carrenti Bl 126
L Obkligationi emesse -
[ Altr dbiti non carrent 44 .
N Indebitamento finanziario non corrente [656) (128)
Qa FOSIZIOME FINAMNZIARLA NETTA 7.645 3.719

Il Gruppo ha in essere al 317122015 tre finanziamenti [come meglio descritte alla nota 3.9) e un contratto di
leasing contabilizzato seconda il metoda finanziarie in ossequio al principio contabile internazionale WS 17,

{(3.9) Potrimonio Netto
Il dettaglio del Patrimonio Netto & il seguente:

[Migliaia di eurao) 31 /122015 31/12/2014
Capitale Sociale 146 132
Capitale Sociale 146 132
Riserva di conversione consalidamento estera

Riserva di consolidamento -
Wersamento in conto capitale - -
Rizerva da sovrapprezio 11.934 449175
Altre reserve 11,984 4,917
Riserva Legale 17 F)
Riserva Straordinaria 4237 234
Rizerva di transizione agh [FRS [79) {79}
Utili non distribuiti 295 15
Risultato dell’esercizio 3000 515
Utili portati a nuovo 3.669 692
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUFPFO 15.79%9 5741
Capitale e riserve di terzi -
Risultato economice di terzi

TOTALE PATRIMIONIO NETTD DI TERZI

TOTALE PATRIMONIO NETTO 15.799 5741

Il Capitale Sociale & wmcremantata di Eure migliaia 14, @ pio precitamente di 12 Euro migliaia a seguito
dell'esercizio dei Warrant Bio-0n 5.p.A. 2015-2017 nel primo pericdo di esercizio degli stessi |1 maggio 2015
- 15 meggic 2015) e di 1 Eurc migliaia a sepuitc dell'assegnazione di m. 52525 “Bonus Shares” ai
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sottescrittor del’aumento di capitale effettuato nell'ambito della PO, che hanng mantenuto per dodici

mesi dall'inizio della negoziazione sull’ &M (24 ottobre 2014}, senza soluzione di continuitd, la proprieta delle
Az,

Agli awventi diritto sono state assegnate gratuitamente una azione ordinaria ogni dieci azioni sottoscritte in
fase di collocamenta.

Lz Riserva da Sovrapprezzo si € incrementata di Eurc migliaia 7.067 a seguito dell'esercizio dei Warrant Bio-
On 5.p.A, 2015-2017 precedentemente commentato,

La Riserva Legale @ la Riserva Straordinaria 51 sono incrementate rspettivamente di Euro mighaia 10 e 193
per destinazione dell'utile 2014; 13 risarva utili portati a neova S incrementa di 280 Eura miglizia al netto
dell'effetta (Eura mighiaia 32}, illustrato in precedenza, dell’adeguamento del credito per imposte anticipate
stanziato nei pracedenti esercizi, alla nuova aliguota d'imposta del 24% applicabile a partire dal 2017.

PASSIVOD NON CORRENTE
{3.10) Passivita finanziarie o lungo termine
Limporto delle Paossivita finonziarie a lungo termine & il seguente;

{Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Pasaivita finanzianie a lungo termineg B%6 126
Passivita finanziarie a lungo termine 656 126

La Societd ha inessere al 3112/ 201% 1 seguenti finanziamenti @ medio—lungo terming;

" mutwus chirografarie Carisba di enginan Eure 500 migham, con plano di ammadamenta alla francese
indicizrato al tasto di interesse Eunbor 3 mesi ¢ spread 2%, rate trimestrali posticipate scadent il 13 marao
2020. Debite residue al 31 dicambre 2015%; Eure migliaia 425

] mutue chirografaric con Mediccredito di originari Eure 200 migliaia, con piane di ammertamento
alla framcese indicizzato al tasso di interesse Euribor 3 mesi e spread 3%, rate trimestrali posticipate scadenti
il 30 giugne 2017, Debito residuo al 31 dicembre 2015: Eure migliaia 99

. rmutua chirografario Banca di Bologna di ariginan Euro 500 mighaia, con piano di ammartamento alla
francese indicizzate al tasso di interesse Euriber 3 mesi e spread 2%, rate mensilli posticipate scadenti il 4
giugna 2018. Debito residuo al 31 dicembre 2015: Euro migliaia 419

In tale vooe € stata classificata la guota con scadenza a lungo termine [cltre un anno), mentre la restante
quota & stata classificata tra le Passivitd finanziarie a breve termine, commentate alla nota 3.11.

La Societa ha inoltre sottoscritto nel corso dell’esercizio 2015 un contratto di leasing per "acquisto di un
autamerzo aziendale per 'importo complessive di Eure 71 migliaia; im assequio alla 145 17 viene nclassificata
tra le passivitd finanziarie a lunge termine la quota capitale che dovrd essere restituita oltre | 12 mesi ¢ pan
ad Euro mighaia 47,

La compasizione della posizione finanziaria netta & esposta nella nota 3.7,
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(3.11) Fondo benefici a dipendenti

Limparto del Fondao benefici a dipendenti & il seguente:

(Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Fonde benefici & dipendenti
&0 40

Totale fondo benefici a dipendenti

a ndo ben a dipenden 60 a0
La mevimentazione del fondo in oggetto & la seguente:
(Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Valore del fondo TFR al prima gennaio a0 30
Liquidazioni ed anticipazioni pagate nell’eserdzio (9} (7}
Incramaeanti 29 17
Tatale (1] 40

Il fanda accantonato rappresenta effettivg debito del Gruppao al 31,/12/201% verso | dipendenti in forza alla
Capogruppa Bio-0n a tale data, al riette degli anticipl cornspasti,

{3.12) Fondi per rischi e oneri

Il dettaglio dei fondi per rischi & oneri € riportato di seguito:

(Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014

Valare dei fondi al prima
gennaig

Accantonarmenti 1.100

Litilizzi -

Totale 1.10:0

La voce "Fondi per rischi e oneri™, al 31/12/2015, pari a Euro migliaia 1.100, si riferisce quanto ad Eura
migliaia 1.000 al fondo garanzia stanziate per i probabili casti che si stima saranno sostenuti per adempiars
gli impegni contrattuali swi ricavi di vendita contabilizzati alla data di bilancio inerente | contratti di licenza in
assere, @ quanto ad Euro 100 migliaia 2l fondao rischi legali prudenzialmente appostata in relazione ad un
contenzioso in essare,

PASSIVD CORRENTE

(3.13]) Passivita finanziarie a breve termine

[Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Passivita finanziarie a2 breve termine 3349 2149
Passivita finanziarie a brave terming 339 219

Come descritto pib dettagliatamente nella nota 3.10, tale voce comprende |a quota a breve termine dei
finanziamenti in essere al 31/12/2015 e del debito relativo al contratto di leasing sottoscritto per I'acquisto
di un automezzo aziendale.
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{3.14) Debiti commerciali

La voce debiti commerciali comprende i debiti per forniture di servizi e prodotti e pud essere dettagliata
Come SCgUe;

[miigliaia di eura) 31/12/2015 31122014
Fornibor italiani ed ester 852 1.0481
Totale debiti commerciali 852 1.091

I debit versa formiton sono scritth al netto degli sconti commerciali, gl sconti cassa sano invece nlevati al
momento del pagamento,

{2.15) Passivita tributarie

Le passivita per imposte correnti si riferiscong alle passivita per imposte certe & determinate al netto degli
acconti versati nel corso dell’ esercizio & dalle ritenute d'acconto subite.

Mells voce debitn tributan sona iscatt debiti per impasta IRES parn a Bure miglia 637, al netto degl aceant
versati nel corso dell’esercizio & della ritenute d'acconto subite.

Inaltre, sona iscritti dekiti per imposta IRAP pan a Euro migliaia 189, al netto degli scconti versati nel corso
dell'esercizia.

{3.16) Altre passivita correnti

Il dettaglio delle altre passivitd correnti @ riportato di seguito:

{Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Debiti warsa Istituti di PFrevidenza e Assistenza 22 25
Acconti 4 79
Altri debiti diversi 157 154
Ratei e risconti passivi 2 1
Altre passivita correnti 275 259

I “debiti verso Istituti di previdenza e assistenza” si riferiscono principalmente ai debiti in essere per ritenute
& contributi sulle retribuzioni di dicembre 2015,

Gli “acconti” si riferiscone allammontare netie dovuti al commitienti per le commesse in essere al 31
dicembre 2015,

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
{3.17) Ricavi

Mei ricavi delle vendite sono iscritti i proventi derivanti dall'attivita caratteristica della Societd nella
fattispecie le prestazioni effettuate per le attivita di ricerca applicata relativamente alla progettazione ed
ingepneria di dettaglic dell’impianto industriale per la produzione di bio plastica oltre ally studic di
specifiche applicazioni industriali di nueove tecnologie PHAS, per conto di clienti terzi; a queste tradizionali
tipologie di ricavi si @ aggiunta, nel 2015, la concessione delle prime due licenze.

Tali ricawi, pari a 8.011 Euro migliaia risultano essare notevolmente aumentati rispetto al valore dell’esarcizio
precedente (3485 Euro migliaia) prepria in virth della concessisne delle suddette icenze per un valere pari a
5.200 Eura migliaia.
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{3.18) Altri rleawl

Mgl “Altei ricavi™ sono iscrtt @ contributi ricevutl per o progetti Sea Front ¢ Scalepha e il reevimento del
premio Ruscani oltre a riaddebiti di costi a clienti previsti contrattualmente e di altri costi ineranti la gastione
crdinaria dellimpresa.

{2.19) Costi per servizl

{Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Acquista di serviz 491 486
Gestione veicoli aziendali 56 1
Consulenze 344 250
Spese amministrative & commerciali 396 120
Stormo marging licenza 1,000

Godimento beni di terzi &1 47
Costl per servizi 2.344 959

I costi di consulenza sono in aumento rispetto al periodo precedente per effetto del scstenimento di
maggion spese professionali connesse all' incremento dell'attivita aziendale € agli adempimenti inerenti il
posizionamento dell’azienda sull’ AIM.

{3.20) Costi per |l personale

(Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
Salari & Stipendi 1.101 B36
Oneri sociali 164 108
Accantonamento fondo benefici - .
dipendenti = I
altr east del personale H
Capitalizzazione costo perscnale (201} [136]
Costo per il personake 1.0493 628

I costi del personale comprendono anche gli emolumenti agli amministratori @ a collaboratori, sono
rettificats per la companente di lavers afferente a specificl progetti di sviluppo capitalizeata durante i relativi
eEErcic,

Il numers medio dei dipendenti al 31 dicembre 2015 ed al 31 dicembra 2014 & il seguenta:

Organico 317122015 31/12/2014 Variazioni
Altri 10 b 4
Totale i0 [ d

(3.21) Ammortamenti, Accantonomenti € svalutazioni

Il dettaglio dalla vece & il seguente:
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(Mighiaia di eura) 31/12/2015% 31/12/2014

Aammartamenti immobilizzazioni materiali 92 40
Ammortamenti immobilizzazioni immatenali 138 135
svalutarioni FiI| [
Totale ammortamenti e svalutazioni 300 175

5i specifica che gli ammaortamenti dalle immabilizzazioni materiali 0no stati calcolati sulla base della durata
utile del cespite & del suo sfruttamento nella fase produttiva, per quanto riguarda le immaobilizzazioni
immateriali =i imanda al commenta contenuta nel paragrafo 3.2,

Le svalutazioni effettuate nel corse d'esercizio riguardanc | crediti iscritti nellattive circelante, come
anticipato al paragrafo 3.5,

{3.22) Altri costi

La woce “altri casti” riguarda principalmente sopravvenienze passive ordinarie, oltre a imposte @ spase varie
& ad altri costi minari.

{3.23) Proventi ed oneri finanziari

D seguito si riporta il dettaglio:

(Mighiaia di eura) 311242015 2112,/2014
Interessi attivi 9 4
ULl sucamb 1] 0
Proventi Fina nziari 9 4
Interessi ed aneri bancari -

Interessi su leasing 2]

Altri intere ssi e anen finanziari (22) (16)
Pardite su cambi (13] (11}
Oneri Finanziari [37) (27)
Proventi/[Dneri) Finanziari Netti [28) (23)

La woee prevents fimanzan & determinata da intercssi attivi di conte carrente legat alla liguidith depasitata a
seguito dell sumento di capitale ottenuto mediante la quotazione.

La wooe oneri finanzian comprende interessi finanziar sui finanziamenti accesi e perdite su cambi, delle guali
la componente valutativa non realizzata corrisponde ad Euro migliaia 2.
{3.24) imposte

Il dettagha delly vooe Imposte & il seguente:

(Migliaia di eura) 31/12/2015 31/12/2014
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Impaste correnti 938 184
TOTALE IMPOSTE CORRENTI 938 184
Imposte differite [ (anticipata) (469} 132
Saldo imposte nette 469 316
Garanzie

Mon esistona al 31 dicembre 2015 garanzie rilasciate dal Gruppo.

{3.25) Litile per azlone

L'utile per azione base & rappresentato dall’utile netta dell’esercizio attnbuibile agh azionisti possesson di
aziond ordinarie tenute canto della media ponderata delle azionl ordinarie in circolazione nell'esercizio.

Il numera medio di azioni in croolazione nell’esercizio chivse al 317122015 tiene conte dell’esercizio dei
Warrant e delle opzioni Bonus Share awenuto in data 15/05/2015.

L'utibe per arzione diluito si ottiene attraverso la rettifica della media ponderata delle azioni in circalazione,
per tener conta di tutte ke azioni ordinarie potenziali con effetto di diluizione {es. emissione di dirithi di
apzione, bonus share, warrant, ace, ).

i seguite la rrconciliazione tra il numera mediio d azgion in arcolazione ol 31/12/201% ¢ gh effetti diluitivi
considerati nel calcala dell utile per azione diluita:

A Utile complessive del gruppo al 317122015 3.009.229
B N* azioni medie in circolazione al 31/12/2015 14.050.9594
C1 Bonus Shore 137,500
2 Warrant F2.561 .55
C Azicni diluite (B + C1 + C2) 26,750,000
(A7 B) | Utike base per azione o,214
(&fCl | Utile per azione diluito (112

5i & assunto l'integrale esercizio della Bonus Share, dei Warrant e la correlativa integrale sottoscrizione delle
Azioni di Compendio da parte di tutti | soci a cui | Warrant sono stati attribuiti,

{3.26) IFRS 7 - Anolizsi deglf strument! finanzlorl

L'IFRS 7 richiede informaziom integrative rguardants la rilevanza degh strumenti finanzan in mento alla
performance ed alla posizicne finanziaria di un’impresa.

Tali informazioni incorporanc alouni requisiti precedentemente inclusi nel principic contabile 1AS 32 -
Strumenti finanziar: esposizione in bilancio ed infermazioni integrative. || principio contabile richiede altresi
infarmaziani relative al livella di esposizviong di dschio derivante dall’utilizza di strumenti finanzian ed una
descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal management al fine di gestire
tali rischi.

La posizione finanziaria netta (PFN) al 31 dicembre 2015% & pari a 7.645 Euro miglizia, can un miglicramento
di 3.926 Eurc migliaia dovuto im particolare all'incasso dei warrant.
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La composizione della PFN al 31 dicembre 2015 & esposta al paragrafo 3.7,

Classi degli strumenti finanziari (IFRS 7 par. 6)
Helle tabelle che seguono, si evidenziano lz natura e I'entita dei rischi derivanti dagli strumenti finanziari con
riferimento al bilancio consolidate alla data del 31 dicembre 2015 e del 31 dicembre 2014,

T T ] & T
WIS ALirailha h-I'l'I-*Mﬂ'I -'H'H-Jll . AL aoniai _ Torse :Ir\'alull
ATTRALS ngn O
AZTCH o ooEmERS 13 12 10
Artht ceserE1l
Cursdic ©ormaraaveali Iil2 F ] FllF
Asgich finaralanie poment
CAppord by B quicde e Touileaens B[] £l Edadd
Altrg aitiel b s . e L
Tate 7.060 higa  3roed)
Pasibdth cament|
P it i Bevain e it Pt P e Liy] Ris kAL
Clbd2l rtrwbrei bl B2 L 1
e L 1 b £ R L] L]
Al i i vi Eh pireni Iis ars ars
Pruibitd e cesier
Parvibrith bt ol e 4 lusgo beivene b6 akh kb
Taoads = ’ .50 . v L LWL
Attt
Azl vl s Farighezh
LM EA panid vautalo o delonull vng oredki dponibll pe la finansisne & (odio Tetale bgir Valug
[E TR a3 sadenea ' SRR FLE R
whca
AEED mon conantl
ATREL RS COrTend 1 13 ]
Ly BT
Crprlinl Cornimisagital| AALES A 2ASE
At 3 B s ankes g oamenisl
Eponbdn s Eyuide ed Dquicallang A et & Mt 2 50
ARee 0Tk B Eerrand 112 113 1}
Totale [XT5) [y [¥* ]
ParisbeALd ¢ o el
Foirisai L Pt i i bk imed D i 214 T ik
Sebi B o i 1080 1.1 1.5
kit Eh b e U il Fil
AR fr i EE R 280 bt b ]
Faiibits ran comerts
ik U Tana e b b o LSRG 1% 126 126
AR py patia’d non sormendl
Totalks : : Lbé : - 1.SE 1.58C
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127015 Liguidith Tasso Cambio Prero Credito
Ativith non camaenti
Atlviia finangziarie non cormenti Attivita finangl arie non correntl 10 X
| Aistivita corrents
JAnclwits finanzlarie corrent Attivita finanal arie correntl - i
JCrediti Comimercial i Craditi we s Clienti 7612 o X
Alne AELHiTS cornenti 798
DEponibdlith liquide ed Equivalenti  Deposlt bancarie Posatali 8617 X X
Valan imcasta . | b
Passhith coment]
10wkt Yerso Bancha Finanziament EER x X
Barndhe padsive " X
|Debdti versa famitori Debit commerciali &2 X
Dabiti wersa parti correlate . s
|Pasivid thilutare Pastivith tnbutarne &9 X X
Altne passhvits comrenti ] X
(Dbt veerso soidets di Leasing Cote & beve leasi ng finanbaria 7 bt W
|Passhvith non corrent|
|Debiti ersa Banche Finanziament 612 X X
|Debiti verso socketd di Leasing Cucte a lungo leasing fimanziaris 44 ® ®
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/12004 Ugubdith Tasso Camblo Preste Cradito
Attivita non comment]
Ativits finansiarie nan correnti AEriviLh finsneisie non coarenti 10
Artivita comentl
Attivith finanziarie correnti Aerivith finanzisrie coment . X
[|Crediei Comenaerciali Criditi verso Clenti 1.455 X X
Altre agtivith correnti ey
|Dispandbilica liguide &4 Bquivalent Depasiti bancane Posatali A. 056 ¥ X
Valor incassa & X
|Passkvith comentd
|Dekin Verse Banchi Finarziament s x X
|Debit wersoforn iton Debiti commeraali B3F X
[Passivica riburarie Parssivita tributar e Al X
Altre passivitd correnti ] x
[Celin warss sociata di Leasing Cuate 3 breve leaing finamtiana X X
Passivith non comenti
Debit Verss Banche Flnanrament 126 X ]
|Dekit varse seclets di Leasing Quate alunga leasing finanziaria X X
Finanznamenti . |

|I}I:I:|il.| Wers Sod
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Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta Pesposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento delle
chbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali, che fimanziaria.

La massima esposizione al rischio di credito per il Gruppo &l 31 dicemnbre 2015 & rappresentata dal valore
contabile delle attivitd indicate nella tabella di seguite riportata:

31/12/2015 311272014
Aldtre Attivitd non corfrenti 10 10
Crediti Commerciali 7.682 2.455
Altre attivita correnti 798 287
Totale Lordo 8.490 2.752
Fende svalutazione crediti commerciali (70)
Totale 8.420 2.752

I crediti commerciall al 31 dicembre 2015 sonc relabivi per Ewro mighai 536 (Eure mighaa 1,350 al 21
dicembre 2014} alla percentuale di completamente delle commesse in essere alla data di chiusura del
kilancio.

La Societd ha ritenuto congrua Faccantonamento di un fondo svalutazione crediti specifico di Euro migliaia
FLI

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidity & associato con la capacith di soddisfare gli impegni derivanti dalle passivitd finanziarie
assunte dal Gruppo. Una gestione prudente del rischio di liquidita originato dalla normale operativitd implica
il mantenimento di un adeguata livelle di disponibilitd liquide, di titoli 3 breve termine e la disponibilitd di
fondi attenibili mediante un adeguato ammontare di linee di credito.

L'obiettivo del Gruppo € quello di porre in essere una struttura finanziaria che, in coerenza con gh obiettivi di
business, garantisca un livello di lquidita adeguato per il Gruppo stesso, minimizzando il relative costo
ocpportunitd e mantenends un equilibria in termini di durata e di composizione del debito,

Le seguenti tabelle forniscono un'analisi per scadenza delle passivitd al 31 dicembre 2015 ¢ 2014, Le varie
fasce di scadenza sono determinate sulla base del pericdo intercorrente tra la data di riferimento del
bilancio e la scedenza contrattuale delle obkligazioni, al lorda degli interessi maturati al 31 dicembre. Gli
interessi sono stati caleolati a seconda dei termini contrattuali dei finanziamenti,



Bilancio di esercizio e Bilancio Consolidato IAS Pag. 138

bio-on

Il Gruppo ha in essere due finanziamenti legati alla stipula di relativi contratti di mutuo di durata biennale e

triennale; in stato patrimoniale viene data esplicita indicazione della quota a breve termine e di quella a
lungo kermine.

al 31 dicembre 2015
Tipologie di Strumenti | Totali | <12mesi |  l2mesi | >24 mesi
Debiti commeérciali 52 852 -
Passivita tributarie g39 E39 -
Altre passivits correnti ] ) -
Passvitd finanziane 905 EEL] B%6
Totale 2.961 2.305 656 | .
al 31 dicembre 2014
Tipolegie di Strumenti Tatali =12 mesi =12 mesi I = 24 mesl
Dehiti commerciali 1091 10K -
Passivita tributane 282 28z -
Altre passivita carrenti 259 259 .
Pazsivita finanziarie 345 2149 126
Totale | 1.977 | 1.851 | 126 | .

Stante I'attusle valore positive della Posizione Finanziaria Metta non si ravvisa alcun rischio di liquidita.

Rischlo di tasso di interesse

Il Gruppo, avends i essore tre finanziamenti & moderatamente esposto alle vamazon del tassi di mteresse
su passivitd finanziaria a tasso variabile, rferibili allarea Eure.

Rischio di cambio

Hon vi sona esposizioni di rilievo in valuta e quindi lNesposizione al rischio cambio & limitata.

Altre informazioni integrative
{3.27) Dperazioni con parti correlate

Le tabelle riportanc le transazioni patrimoniali ed economiche realizzate con parti correlate negh esercizi

2015 e 2014:
Crediti Debiti
{Migliaia di euro) 311220015 3171272014 31712,/2015 31/12/2014
Amministrator (retribuziona) 23 30
Amministratori (Anticipi) 49 44
449 a4 23 2
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Ricavi Costi
(Miglizia di euro) 2015 2014 2015 2014
compenso Amministratorn - . Fan 446
. . T20 446

In particolare i rapporti con gli amministratori sono relativia;
2] Anticipi: son stali noonosciuti anticipl 2gh amministraton per note Spese;
b Compensc amministratori
£} Dehiti per compensi non corrisposti

{3.28) Passlueitd potenziall

alla data di chivsura di bilancia nen 51 evidenziano situazionl o fattispecie da cul 5l riEne POssano geNerars
passivitd future certe o probabili,

(3.29) impegni

Il Gruppo conduce in affitto Fimmabile in cui svolge la propria attivitd, noleggia inoltre beni strumentali per
Fesercizin della propria attivitd. | costi sono contakilizzati nel Conto Economice complessivo in base al
principie di competenta econamica per complessivi B1 Eura migliaia,

(3.30) Eventi significativi avvenuti dopo la chivsura dellesercizio

Si rimanda a guanto esposto in relazione sulla gestione.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL D.LGS, 27 GENNAIO 2010, N"19

Agli Azionisti della Bio-On SpA
Relarione sul biloncio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato della Bio-On SpA e sua societi
controllata (di seguito anf’!leﬂ“ﬁruppu Bio-0n"), costituito dalla sitnazione patrimoniale-finanziaria
al 31 dicembre 2015, dal conto economico complessivo, dal prospetto dei movimenti del patrimonio
netto, dal rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili
significativi e dalle altre note fllustrative.

Responsabilita degli Amministratori per il hilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redaxzione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera ¢ corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea.

Responsabilitd della soetetd df revisione

E' nostra la responsabilita di esprimere un g:iudi.ziu gul bilancio consalidata sulla base della revisione
contabile. Abbiame svolto la revisione contabile in conformiti ai principi di revisione internazionali
I[I&ut;d:a} elaborati ai sensi dell’articolo 11, comma 3, del D.Lgs. 39/2010. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione ¢ lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativia
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le pmmﬂum seelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a fredi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il eontrollo interno relative alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, ¢ non per esprimere un gindizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende, altresi, la valutazione
dell’'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli Amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo

complesso,
Ritenfamo di avere acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

:
Eﬂhﬂ-mmﬂ Via Monte Rosa g1 Tel a2 Fax oarpgaqn Cap. Soc. Bemo 6.890.000,00 v, C F.e PIVA®
Reg. Imp. Milang 8* 139644 del Fepistro def Ravisori « Altri Ufiel: Aneons Bo131 Vis Sandeo Tatti 1 rd.
OTLEE - - Bari 70122 Via E-!:-rﬂ Tel. oBosseozi - Bologna $oiod & a.-phma Tel. o5vE6an1 - Bressis
wmmamm ﬁuu-uml.‘amk]hzmﬂwg?y ‘E'H.rﬂmmd T:I.ma;!m:
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Giudizio

A nostro giudizio, i bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Bio-On al 31 dicembre 2015 e del risultato economico
e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea.

Relarione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Ciudizio sulle coerenza della relarione sulla gestione con il bilencio consolidato

Abbiamo svelto le procedure indicate nel principio di revisione (A Italia) n®r208 al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabiliti compete agli Amministratori della Bio-On SpA, con il bilancio consolidato del Groppo
Bio-On al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
consolidate del Gruppo Bio-On al 31 dicembre 2015.

Bologna, 12 aprile 2016

PricewaterhonseCoopers SpaA
f Joee) Begeioedy’

Glanni Bendandi
(Revizore legale)
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BIO-(IN S.P.A,
SEDE IXN VIADAXNIE ALIGHIERL M. TH = 3016 5AN GIORGIO DI PLANC (BO)
CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO E VERSATO € 145,773, 88
C.F. E REGISTRO IMPRESE DI BOLOGMNA N, 02740251208
FEA Mo BO=3633 36

RELAZLIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DM AMMINISTRALIONE SULLE
PROPONTE ALLORDINE DEL CGIORNG ELLASSEMBLEA DEL 27 AFPRILE 2006

Rologna, 12 aprile 2016
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Signoerl Aziomsi,

il presente documenio ¢ stalo predizsposio in relazione all’ Assemblea degh Aziomsn di Bio-On
S CBio-On™ o la “Socicta™ ), comvocata in data 27 apnle 2016, ore 18,00, presso pli uffic
della Socicta in Bologna, YVia Santa Marghenta al Colle, n 1073, per discutere ¢ deliberare sul

seguente ordine del giomao:

I Approvazione del Mlancio & esercizio o F1IA22005 ¢ presemiazdone del blancio
consolidate of 31A22005; delibere inerenti @ consegienti;

2 Vare ed eveninali
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I Approvazions del bilancio i esercigio of 32008 ¢ prevenfazione del bilancio
consolidato of 31122004, delibere inerenti ¢ conseguenti;

Signori Axonist,

a seguite dell’approvasone da parte del Consiglio di Amminisiradone del 30 marzo 20046 del
progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 della Societd, redatto secondo i principi
contabili italiand, corredate dalla Belazone degli Ammunistraton sulla gestione, sarete cliaman
a deliberare in merito all’approvadone di fale bilancio di csercizio, ai sensi dell’art. 2364,

comma 1, nomero 1, del codice civile,

In particolare, il Consiglio di Amministrazione softolinea che 1l progeito di bilancio di ¢sercia
al 31 dicembre 2015, evidenzia un patnimoenio netio di Euro 17.184.737 ¢ un utile di eserciao
pan ad Furo 3.352 migliaia, ascnivibile principalmente alla concessione nel secondo semesire

2015 ch contratin i licenze,

51 evidenzia che nella Relazione degli Amministrator sulla gestione ¢ contenuta la proposta di
destinare 'wtile netto di cserciae a costiluzione & mserve di pammonio ¢ aliresi alla

distribuzions di dividendi per un ammentare pani a Euro 2,200 migliaia,

In occasions dell” Assemblea verrd inolire presentalo ai Signon Adomst il Mlancio consolidato
al 31 dicembre 2015 della Socied, come approvate dal predetto Consiglio di Amministra aene
del 30 marzo 200 6.

In vict di quanto sopra, Vi propomiamo & assumere la seguente deliberazione:

“Ldssembles ordinaria deglt Azioniil della Societa, esaniinatd § doald del bifancio o esercizie
af 31 dicembre 2015 dr Bio-On Sp.A., corredato defla Relazione degh Ammimstraiors suffa
gestioneg, della relazione del Collegio Simdacale ¢ della relazione della Societd & Revisione

DELIBERA

(i) i apprencare i Bilameio & esereizio aof 31 dicembre 2005 df Bio-On S.p A, corredate della

Refaztome deglt dmuinizivaror] sifla gesitone:

(i) o destinare [wtife nette dF esercizio della Sociela ol 31 dicembre 2013, pari a Euro
23323486 gruarita ad Fura T152 5348 a costitusione df riserve Jdi patrinomio ¢ guanio ad Buro

2. 20000000 a dlividlendo:

(iri) off eonferire of Consielio Jf Amusinistrasione — ¢ per exso o Prestdente Marco Astorr

ognil polere ocoorrente per dare esecuzione, con facolia df subdelega, aifa presente delibera ¢
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depastfarfa per iserizione presso il compelenie Regivire delle Tmprese, apportende e

madifiche. aggiunite o soppressiom formalt che si dovessero rendere necessarie. ™

La presente Relazione sard depesitata presso la sede legale della Societd in San Giorgio di
Piano, YVia Dante 70, Bologna ¢ Borsa lNaliana 5p.A. nel termini ¢ nelle forme & legge ¢ sara

alirgsi disponibile sul sito intemel www. bio=onil = scxione Investor Belalions,

Rologna, 12 aprile 2016

Per il Consiglio di Amminisirazione
Il Presidenta

Marco Astorm
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ASSEMELEA ORDINARIA DEGLI AZIOMISTI
DELEGA PER L'INTERVENTO IN ASSEMBLEA'
Il Sottescritte’

*Cognome

" Memie

Ohwwero

*Ragione sociale

"Matoa *Brov, il
*Codice fiscale

tel “Indirizzo di residenza ovverao sede legale

*Prav. __ *Indirizio e-mail _

sogpetto legittimato all'esercizio del diritto su azioni di Bio-On 5. p.A in gualita di

O azienista® T creditore pignoratizic O riportatore _ usufruttuario
O eustode C pestore O rappresentante begalke ] procuratore con patere di subdelega
delega

CORIEVTIE & FAOME OVASTD RRone sociale

con facolta di assere sostituito da

COGIENTIE & FOME OUVero raglone sociale

a rappresentarko nell Assemblea ardinaria deghi azionisti di Bio-On 5. p A, convodata in data 27 Aprile 2016,

alle ore [__] presso gli uffici della Secieta in Bologna, Via Santa Margherita al Colle, n. 10/3, in unica

' La validita del presente modube di delega & subordinata all‘invio di apposita comunicazione a Blo-On S.p.A. da parte
delintermediario abllitato di cul alfarticobo B3-sexies del D, Lgs 5871998 [c.d. record date), su richlesta del legittimata
allirntervento ¢ oll'esercizio del difitto di vota.

“Mome completo del soggetto legittimato cosi come appare sulla copia della comunicazione per I'intervento in
assernblea dicui all'articole B3-sexies del D. Lgs SB/199E (c.d. record date).

! Pir tale mtendendod il soggelto tialare delle agioni alla data di cui all'articelo 83-sewies del D.Lgs 5871998,
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convocazione, , con riferimento a n. azioni ordinarie Bio-On 5.p.A.,

per discutere e deliberare sul seguenta:
Cirdine del giorna
1. aAppgrovazione del bilancia di esercizio al 3171272015 e presentaziene del bilancio consolidata al
31/12/2015; delibere inerenti € conseguenti;

appravandone penamente Foperato all"esito della discussione assembleare,

Luogo e data Firma

ALLEGATI

a) Comunicaziane dellintermediaria ai sensl dell'art, 33-sexies del D, Lgs, 81938

b} Documento di identita delegato
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ISTRUZTONT PER LA COMPILAZIONE DELLA DELEGA DV VOTO

In coso o impessitilitd o portedipere all’Assemblea, I soggete fegittimato ha la fodoltd df nominare come delfogato
per Fintervento ed if volo una persona @ sua scelto.

I

2

Lo delsge deve essere in forma senitla, deve essere datala @ soltaseritla & i nome del delegalo deve eisers
ingerito dailebbligozisnisia ¢ non da tersi

lo roppresentonze pud essere confertto sodo per singole ossembiee, con effetio onche per e successive
canvacaziond, salva che si trattl ol i) procura generale o (i) precurg conferita da uwna secleld, associazions,
fondaziane & aitre ente coflct it o Biltuziane ("Ente”) od un proprie dipendente;

nef ool ol cul ol puntl 20} e 2.(ii] ed ogniguelvadia il soggetto legithimeto olfesercizio def divitto di interventa
& i woto sio i Ente, copia defle documentanione che atfribwiseg | paten of rappresentania va allegela alla
delege prer sitere consendalo agd ot deffe Societa;

se lg rappresentanzg & conferdte od wn Enfe. gquesto pud defegare seltante wn propro diperdente o
coHiaborg bore;

o delego pud essore ritgsélota anche ad wn soggette che nen st ahionisha df Bio-0n S.pA;

nel case df comprogrcta o obbligoziond fa delege onded sempre nilosciota o frme & ekl | comproprietarn
anche se Iimerveniente & cgli stesso compraprieharno;

si inwirane i Signari shbligaranisti @ prendere vidione dellarr. 2372 del codive eivile che discipling @ limiti af
con ferimenio delle deleghe.

Per gqualsigsi uiteriore chigrimento o informezione sulle modalitd a¥ parfedpazione ol Assembien ol Blo-On 5.0, si
prega i contaltare fa Sodicld o meiio c-mall; info@ble-on.it

Al fine di agevoigre la partecipozione olAssembles, siete invitati od anticipare o presonbe delega od ogni
documenlations di supparhs, che grow | paben del firmetaris, guanto geifma passibile,

N delegato pud, in lusgo dellorigingle, congegnore o trasmeliere uno copia, anche su supporto inforrmotics, della
delego, atiestondo sotio lo propeia responsobiitd o conformitd della defega oll'originale ¢ Identitd del delegante, |
docermentt, W Inclusa lo presente delega, devono essere Drasmessi alle Socetd mediante fwo @ mezze o
raccomandate presso fo sede della Soctetd pegli Ufficl in Vi Santa Margherita al Colle 1043 Bologna oveero tramite
notifice efettronica ol indirizzo df posto certificato bioon @arubapec.it
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INFORAMATIVA

Ricordiamo, oi sensi delf'oriieplo 13 del D, Lgs, 1962003, che i dali contenuti nel modello of delega saranno Erothali
dafte Secietd = titolare del trattaments — per gestice & operationi assemblear, ned rispeito della normative wigente in
materia df protezione del dati personall, GIf stessl possone essere conasciull ool nostrl collabarator] specificatamenie
autarizrati a beattart, n qualitd of Responsabil o Incanicali, per il perseguimento delie finalitd sopraindicate; Taif deti
potronng essare diffus! o comunkall @ specifiel soggetll fn adempimento o un obblige df legge, regslaments o
normativa comuRitarda, oveera in bose o dispasizionl impartite do Autoritd o od legittimate daotla legge o da orgond
vigilanza e controlie; senza | dobi indicati come obbiigateri (*) non ¢ sord possibile consentire of delegate lo
partecipafione o’ Assermblen.
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